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ЭФФЕКТ РИКАРДО1

Одна из главных идей микроэкономики состоит в том, что дополнительные 

сбережения обычно инвестируются в более окольные и более капиталоем-

кие процессы производства. Рост добровольных сбережений немедленно 

оказывает очень важное воздействие на уровень реальной заработной пла-

ты. Когда сбережения растут, денежный спрос на потребительские блага 

обычно снижается. Легко понять, почему в результате роста сбережений 

при прочих равных происходит снижение относительных цен на конечные 

потребительские блага. Если, как это обычно бывает, номинальная заработ-

ная плата и другие расходы на труд как производственный фактор, оста-

ются неизменными, то вслед за снижением цен на конечные потребитель-

ские блага происходит повышение реальной заработной платы работников, 

занятых на всех стадиях производственной структуры. При тех же самых 

номинальных доходах работники получают возможность приобрести боль-

ше (в количественном и качественном отношении) потребительских това-

ров и услуг по новым, более низким ценам. Вызванное ростом добровольных 

сбережений повышение реальной заработной платы означает, что в отно-

сительном смысле предприниматели, занятые на всех стадиях производ-

ственного процесса, заинтересованы в том, чтобы заменить наемный труд 

капитальными благами. Через повышение реальной заработной платы рост 

добровольных сбережений приводит к тому, что в экономической системе 

складывается тенденция к увеличению длительности стадий производ-

ства и повышению их капиталоемкости. Иными словами, предпринимате-

ли в этой ситуации предпочитают использовать капитальные блага, а не 

наемный труд. Это создает мощный эффект, направленные на удлинение 

стадий внутри производственной структуры.

По мнению Фридриха Хайека, этот эффект открыл Давид Рикардо. 

В «Началах политической экономии и налогового обложения» Рикардо 

пришел к следующему заключению: «Следовательно, любое повышение 

заработной платы или, что то же самое, любое снижение прибыли снижа-

ет ценность товаров, произведенных с использованием долговечного капи-

тала, и соответственно повышает ценность тех, что произведены за счет 

капитала более тленного. Снижение заработной платы будет иметь ровно 

противоположный эффект».

В известной главе «О машинах», которая появилась в третьем издании 

«Начал», опубликованном в 1821 г., Рикардо добавляет, что «машины и труд 

постоянно конкурируют друг с другом и часто машины нельзя использо-

вать, пока не повысятся цены на труд».

Позже эту идею развивал Хайек, который, начиная с 1939 г., усиленно 

использовал ее в своих работах об экономическом цикле. Хайек писал о по-

следствиях роста добровольных сбережений для производственной струк-



Х. Уэрта де Сото. Экономическая теория динамической эффективности

туры в связи с так называемым парадоксом сбережений и ложным пред-

ставлением о негативном влиянии сбережений на реальный спрос. Согласно 

Хайеку, «при высоких ставках реальной заработной платы и низком уровне 

прибыли инвестиции будут приобретать в высокой степени капиталисти-

ческие [т.е. капиталоемкие. — Ред.] формы: предприниматели будут отве-

чать на высокие издержки, связанные с фактором наемного труда, внедряя 

позволяющие сэкономить на рабочей силе машины, такие, которые выгодно 

использовать только при очень низких ставках прибыли и процента».

Таким образом, эффект Рикардо представляет собой чисто микроэко-

номическое объяснение поведения предпринимателей, которые реагиру-

ют на рост добровольных сбережений предъявлением повышенного спроса 

на капитальные блага и инвестициями в новые стадии производства, более 

далекие от потребления. Важно помнить, что любой рост добровольных сбе-

режений и инвестиций сначала приводит к снижению производства новых 

потребительских благ и услуг по сравнению с краткосрочным максимумом, 

который был бы достигнут, если бы производственные факторы не отвле-

кались от наиболее близких к конечному потреблению стадий производ-

ства. Функция этого снижения состоит в высвобождении производствен-

ных факторов, необходимых для удлинения тех стадий, которые находятся 

дальше всего от потребления. В современной экономике те потребительские 

блага и услуги, которые оказываются непроданными при увеличении сбе-

режений, играют важную роль: они позволяют различным экономическим 

агентам (наемным работникам, владельцам природных ресурсов и капи-

талистам) обеспечивать свое существование в течение периода времени, 

когда недавно начатое удлинение производственного процесса неизбежно 

приводит к снижению темпа появления на рынке новых потребительских 

благ и услуг. Это замедление имеет место до тех пор, пока не запустятся все 

новые, более капиталоемкие процессы. Если бы не наличие нераспродан-

ных из-за роста сбережений потребительских благ и услуг, то временное 

снижение предложения новых потребительских благ вызывало бы значи-

тельное повышение цен и значительные трудности с обеспечением спроса 

на них.


