CAPITOLUL II

O perspectiva istorica
asupra incalcdrii principiilor de drept
ce guverneaza contractul de depozit neregulat de bani

Vom prezenta, pe parcursul acestui capitol, mai multe exemple,
pentru a ardta modalitatea prin care, de-a lungul istoriei, bancherii au
incdlcat principiile traditionale de drept cu privire la depozitul neregulat
si vom analiza motivele pentru care mecanismele sociale de control au
dat gres in a pune capat acestor abuzuri. Tratdm, de asemenea, rolul
statelor in acest proces. In loc s& depuna eforturi pentru apidrarea cu
constiinciozitate a consecintelor juridice ce decurg din dreptul de pro-
prietate, acestea, dimpotrivd, au sprijinit activitatea ilicitd a bancherilor
aproape de la bun inceput, acorddndu-le dispense si privilegii, cu scopul
de a deriva avantaje pentru folosul propriu din aceastd activitate. Astfel
se explicd aparitia relatiilor traditionale de complicitate intima si solida-
ritate, care continua in prezent, intre institutiile statului si institutiile
bancare. Cunoasterea adecvatd a originii viciate juridic a practicii depo-
zitelor bancare de bani cu rezerve fractionare ne permite sa intelegem
motivul pentru care au esuat diversele incercdri de justificare juridica a
abuzurilor - pe care le vom analiza in capitolul III.

1.

Introducere

In capitolul anterior am prezentat natura juridics - usor de inteles,
clara - a contractului de depozit neregulat de bani. Fara indoiald, cei care
au primit de la inceput bani de la concetdtenii lor cu scopul pastrarii si al
custodiei cunosteau obligatiile pe care si le asumau, mai precis, de a
pastra tantundem ca un bun pdrinte de familie, pentru a-l mentine in
permanentd la dispozitia deponentului. Acesta este intelesul exact al pas-

trdrii intr-un contract de depozit a unui bun fungibil. Cu toate acestea,
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desi natura juridicd a contractului de depozit neregulat este lipsita de
ambiguitati, natura umana este imperfectd si slabd. Este lesne de inteles,
asadar, ca aceia care primeau depozite de bani erau tentati sa incalce
obligatia de pastrare si sa utilizeze in folos personal banii care ar fi
trebuit sa fie mentinuti la dispozitia altor persoane. Tentatia a fost extrem
de puternica: fard ca deponentii s isi dea seama, bancherii puteau sa
manevreze sume mari de bani; bine utilizate, acestea puteau sa genereze
profituri sau dobanzi semnificative, pe care bancherii si le insuseau fara
ca, aparent, sd vatame pe cineval. Data fiind sldbiciunea naturii umane si
tentatia aproape irezistibild resimtita de catre bancheri, ne putem explica
faptul ca principiul traditional al custodiei, pe care se bazeazd contractul
de depozit neregulat de bani, a fost incalcat de la bun inceput, pe ascuns.
In plus, datoritd naturii abstracte si dificil de inteles a relatiilor monetare,
acest fenomen a trecut neobservat, cu exceptia unor circumstante excep-
tionale, de cdtre cea mai mare parte dintre cetdteni si majoritatea autori-
tatilor insarcinate cu controlul aplicdrii principiilor juridice si morale.
Cand abuzurile si cazurile de fraudd au inceput sa fie identificate si mai
bine intelese, institutia activitdtii bancare se gasea deja in functiune de
atat de multd vreme si cdpdtase o asa de mare putere, incat a fost practic
imposibil sd se pund capat abuzurilor. Mai mult, descoperirea graduala
de cdtre autoritati a imensei capacitdti de creare a banilor pe care o detin
bancile ne oferd o explicatie a motivului pentru care, in cele mai multe
cazuri, guvernele au sfarsit prin a deveni complici in frauda bancard,
acordand privilegii bancherilor si legalizand activitatea ilicita a acestora,

1 Avem aici in vedere sursa cea mai evidenta de profit, care i-a motivat
initial pe bancheri sa isi insuseasca ilicit banii deponentilor. Vom analiza in capi-
tolul IV o sursd de céastiguri mult mai insemnate: si anume, capacitatea banche-
rilor de a emite bani sau de a crea imprumuturi si depozite din nimic. Profitul ce
rezultd de aici este mai ridicat intr-o masurd de neimaginat; cu toate acestea,
deoarece decurge dintr-un proces abstract, cu sigurantd ca nici macar bancherii
nu au fost pe deplin constienti de el pana foarte tarziu in procesul de evolutie al
domeniului financiar. C4 nu au inteles, ci doar au intuit acest al doilea tip de
castig nu inseamnd ins& ca nu au profitat, pe deplin, de el. In capitolul IV, vom
explica modalitatea prin care incdlcarea de cdtre bancheri a principiilor traditio-
nale de drept prin practica activitatii bancare cu rezerva fractionara face posibild
crearea de credite din nimic, a cdror rambursare este, mai apoi, pretinsd in
numerar forte - cu tot cu dobandd! Pe scurt, ne ocupam de o sursd constantd,
privilegiatd de obtinere de fonduri, sub forma de depozite, pe care bancherii le
creeazd din nimic si le folosesc mereu pentru atingerea propriilor scopuri.
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in schimbul posibilitdtii de a beneficia, direct sau indirect, de profiturile
lor enorme. In acest fel, ei au initiat o sursa alternativd semnificativa de
finantare a statului. In plus, aceastd corupere a functiei publice tradi-
tionale de definire si apdrare a drepturilor de proprietate a fost incurajata
de nevoia coplesitoare si recurentd de resurse a statului, datoritd istoricei
sale iresponsabilitati si lipse de control financiar. S-a format astfel o
simbioza tot mai deplind, o comunitate de interese intre guvernanti si
bancheri, rela’;ie care se pdstreaza incd, In mare mdsurd, in prezent.

In pofida complexitatii situatiei descrise mai sus, ganditori cu
mintea mai ascutitd au inceput, cu mult timp in urma, sa o desluseasca.
Astfel, Dr. Saravia de la Calle, In cartea sa Instruccion de mercaderes,
atribuie efectele distructive ale activitatii bancare faptului ca

»ldcomia insatiabild a oamenilor le-a alungat aproape de tot frica de
Dumnezeu si simtul rusinii, iar eu cred cd a dus chiar la negrija
conducdtorilor pentru cele spirituale si seculare”2.

Dacéd Saravia de la Calle a gresit cu ceva, acesta a fost excesul de
bundvointa fatd de guvernanti. El atribuie in mod corect frauda din
depozitul neregulat sldbiciunii morale sau ldacomiei omenesti, dar fi
considera responsabili doar pe guvernanti pentru ,, dezinteresul” lor de a
pune capdt abuzurilor. Evenimentele istorice ne aratd cd, pe langa
manifestarea unui nepdsdri indubitabile, autoritdtile au beneficiat in
numeroase alte situatii, in mod clar si explicit, de profiturile considera-
bile ale , afacerii” bancare. In plus, vom vedea cum, in alte circumstante,
autoritatile nu numai cd au acordat privilegii bancherilor, asa incat
acestia sd isi poatd continua activitatile ilicite, in schimbul unor anumite
favoruri, ci chiar au creat banci de stat, cu scopul de a se bucura in mod
direct de profiturile corespunzatoare.

Cu toate cd activitdtile bancare au aparut cu mult timp in urma si s-
au dezvoltat practic o datd cu aparitia monedei, a infiriparii comertului si
a primilor pasi ai diviziunii muncii®, vom infatisa si ilustra incalcarea

2 Luis Saravia de la Calle, Instruccion de mercaderes, Pedro de Castro,
Medina del Campo, 1544; reeditata in Coleccion de Joyas Bibliogrificas, Madrid,
1949, cap. VIII, p. 179.

3 Arheologul Lenor Mant a descoperit printre ruinele Babilonului o tablita
de argild, cu o inscriptie ce atestd comertul dintre orase si utilizarea mijloacelor
financiare si comerciale de platd. Tablita aminteste de un Ardu-Nama (un traga-
tor de politd din orasul Ur), care ii ordona lui Marduk-Bal-at-Irib (trasul) din
orasul Orkoe sd pldteascd in numele lui Ardu-Nama suma de patru mine si



74 MONEDA, CREDITUL BANCAR SI CICLURILE ECONOMICE

principiilor traditionale de drept in depozitul neregulat de catre bancheri
si guvernanti in trei situatii istorice diferite: lumea greco-romand; orasele
comerciale mediteraneene din Evul Mediu tarziu si inceputul Renasterii;
si, in final, aparitia primelor banci de stat importante la inceputul secolu-
lui al XVII-lea. Mai mult, evolutia activitatii bancare in aceste trei peri-
oade istorice distincte se caracterizeazd, in mare mdsurd, prin aceleasi
trasaturi specifice, existind un paralelism evident intre ele. Intr-adevar,
in fiecare caz in parte, observam cum, indata ce indivizii incep sd incalce
principiile traditionale de drept, urmeaza efecte negative nu numai sub
forma falimentelor bancare, ci si a unor crize economice si financiare
profunde. In exemplele istorice urmatoare se comit aceleasi fraude,
urmate de aceleasi etape si consecinte caracteristice, cu aceleasi incercari

cincisprezece sicli de argint lui Bel-Abal-Iddin intr-o anumita perioada de timp.
Acest document este datat 14 ale Arakhsamna, anul al doilea al domniei lui
Nabonaid. La randul sdu, cercetdtorul Hilprecht a descoperit in ruinele orasului
Nippur un total de 730 de tablite de argild arsa cu inscriptii, considerate a fi
apartinut arhivelor unei banci prezente in oras in anul 400 1.H., cu denumirea de
»Nurashu si fiii”. (Vezi ,Origen y desenvolvimiento histérico de los bancos”, in
Enciclopedia universal ilustrada europeo-americana, Editorial Espasa-Calpe, Madrid,
1979, vol. 7, p. 477.) De asemenea, Joaquin Trigo, pe langa faptul cd ne ofera
informatia de mai sus, mentioneazd cd, in jurul anului 3300 1.H., templul lui
Uruk era proprietar al pamantului pe care il exploata, primea ofrandele si
depozitele si acorda imprumuturi fermierilor si comerciantilor de vite si grau,
devenind prima banca din istorie. In British Museum, gisim de asemenea tablite
cu inregistrdri financiare ale bancii ,Fiii lui Egibi”. Succesiunea tablitelor
demonstreaza cd, incd din perioada asiriand si pentru mai mult de 180 de ani,
institutia a fost controlatdi de o adevdrata dinastie financiard. Codul lui
Hamurabi a inlesnit transferul de proprietate si a reglementat strict drepturile
implicate In acesta, precum si activitatea comerciald, punand limite superioare
ratelor dobanzii si initiind chiar imprumuturi publice la rate de 12,5%. Contrac-
tele de infiintare a unei afaceri erau de asemenea reglementate, la fel tinerea
contabilitatii operatiunilor. Codul lui Manu din India mentioneaza si el opera-
tiunile de tip bancar si financiar. Pe scurt, inregistrarile ce au ajuns pana la noi
indicd prezenta unor operatiuni financiare intre anii 2300 si 2100 i.H., cu toate ca
raspandirea afacerii ,, bancare” incepe intre 730 si 540 1.H., cand dinastiile asiriene si
noile dinastii babiloniene au facut posibil un comert sigur, care a dat nastere
unor banci specializate pe tipul de comert cu care operau. Aceasta activitate s-a
raspandit si in Egipt, iar de acolo, mai tarziu, in lumea antica greceasca. (Joaquin
Trigo Portela, ,Historia de la banca”, capitolul Il din Enciclopedia prictica de la
banca, Editorial Planeta, Barcelona, 1989, vol. 6, indeosebi p. 234-237)
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esuate de impunere a respectdrii principiilor traditionale de custodie.
Rezultd cu necesitate aceleasi efecte ddunatoare, pentru ca procesul sd se
repete iar si iar, pand in prezent. Sd examindm acum incdlcarea princi-
piilor de drept si interventia complice a autoritdtilor in fraudele si
abuzurile comise in domeniul bancar de-a lungul istoriei.

2.

Activitatea bancara in Grecia si Roma

In Grecia antica, templele actionau ca niste banci, acordand bani cu
imprumut indivizilor si monarhilor. Din motive religioase, templele erau
considerate inviolabile, devenind un refugiu relativ sigur pentru bani. In
plus, aveau propria militie pentru a le apdra, iar bogatia pe care o
detineau inspira incredere deponentilor. Printre templele grecesti cele
mai importante din punct de vedere financiar se numadrd templul lui
Apolo din Delfi, Artemis din Efes si Hera din Samos.

Trapezitei sau bancherii greci

Dispunem, din fericire, de cateva surse documentare despre activi-
tatea bancara in Grecia. Prima, si probabil cea mai importantd, este
Trapezitica*, scrisd de Isocrates in jurul anului 393 i.H.> Este vorba despre

4 Raymond de Roover subliniaza ca termenul actual de bancher a aparut in
Florenta, unde bancherii erau denumiti fie banchieri, fie tavolieri, intrucat isi des-
fasurau activitatea in spatele unei banci (banco) sau unei mese (tavola). Aceeasi
logica se afld in spatele terminologiei utilizate in Grecia antica, unde bancherii
erau numiti trapezitei deoarece lucrau la trapeza (masd). Acesta este motivul
pentru care discursul lui Isocrates , Despre o chestiune bancara” este indeobste
cunoscut ca Trapezitica. Vezi Raymond de Roover, The Rise and Decline of the
Medici Bank, 1397-1494, Harvard University Press, Cambridge, Mass., 1963, p. 15. La
randul sdu, marele Diego de Covarrubias y Leyva mentioneaza ca

,remunerarea platitd celor ce schimbau banii pentru activitatea lor a fost
denumita collybus de greci, prin urmare, cei ce schimbau banii erau numiti
collybistas. Li se mai spunea si nummularios si argentarios, de asemenea
trapezitas, mensularios sau banqueros, deoarece, pe langd activitatea de
schimbare a banilor, ei desfasurau o altd activitate, mult mai rentabild, si
anume primeau bani spre pdstrare si acordau cu imprumut proprii bani si
pe cei ai altora”.
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un discurs juridic, in care Isocrates apara interesele fiului unui favorit al
lui Satyrus, rege al Bosforului. Fiul il acuza pe Pasion, un bancher atenian,
de insusire ilicitd a unui depozit de bani pe care i-1 incredintase. Pasion
era un fost sclav al altor bancheri (Antisthenes si Archetratos), a cdror
incredere o castigase, depdsindu-i chiar in prosperitate, fapt pentru care i
se oferise cetdtenia ateniand. Discursul juridic al lui Isocrates descrie
incercarea lui Pasion de a-si insusi depozitele incredintate bancii sale,
tragand foloase de pe urma dificultdtilor deponentilor sdi, scop pentru
care nu ezita si insele, si falsifice si si fure contracte, s mituiasci etc. In
orice caz, acest discurs este atat de important pentru subiectul nostru, incat
meritd efortul de a comenta in amanuntime cateva dintre pasajele sale.

Isocrates isi incepe argumentatia semnaland cat de riscant este sa
dai in judecatd un bancher, intrucat

»tranzactiile cu bancherii se fac fara martori, iar pértile pagubite se
afld inevitabil in pericol in fata unor asemenea oameni, care au multi
prieteni, manevreazda mari sume de bani si par demni de incredere prin
prisma meseriei lor”®.

Este interesant sd analizam utilizarea pe care bancherii au dat-o
dintotdeauna influentei sociale si puterii de care dispuneau (care era
enormd, dacd ne gandim la numadrul si statutul persoanelor care primeau

Vezi capitolul VII din Veterum collatio numismatum, publicat in Omnium
operum in Salamanca, 1577.

5 Isocrates a fost unul dintre acei macrobioi ai antichitatii si a trdit aproape
o sutd de ani (436-338 1.H.). A trdit, astfel, de la ultimii ani ai dominatiei ateniene
triumfdtoare asupra Persiei pand la razboiul peloponesian, hegemonia ulterioara
spartand si teband si expansiunea macedoneand, care se incheie cu batdlia de la
Chaironeia, in care Filip al Il-lea invinge Liga elend in anul in care Isocrates
moare. Tatal lui Isocrates, Theodorus, a fost un cetdtean din clasa de mijloc, care
s-a imbogatit din fabrica de flaute pe care o detinea, fapt care i-a permis sa-i dea
fiului sdu o educatie strdlucitoare. Dupa céte se pare, printre profesorii directi ai
lui Isocrates se includ Theramines, Gorgias si, mai cu seamd, Socrate - existd un
fragment in Phaidros, in care Platon, prin ,vocea” lui Socrate, il laudd pe tanarul
Isocrates, aparent cu ironie, prezicindu-i un viitor maret. Isocrates a fost
logograf, cu alte cuvinte, scria discursuri juridice pentru altii - persoane care
revendicau sau isi apdrau drepturile -, iar mai tarziu a deschis o scoald de
retoricd in Atena. Pentru informatii despre Isocrates, vezi Juan Manuel Guzman
Hermida, ,Introduccién General” la Discursos, Biblioteca Clésica Gredos,
Madrid, 1979, vol. 1, p. 7-43.

¢ Isocrates, ,, Despre o afacere bancard”, in Discursos I, p. 112.
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imprumuturi de la ei sau care le datorau favoruri), pentru a-si apara
privilegiile si continua activitatea frauduloasd”.

7 Astfel, dupd mai mult de 2200 de ani dupd Isocrates, senatorul de
Pennsylvania Condy Raguet recunostea, asemenea lui Isocrates, puterea semni-
ficativd a bancherilor si utilizarea pe care i-o dau acestia pentru a-si intimida
dusmanii, pentru a-i descuraja, pe orice cale este posibil, pe deponenti sa isi
retragd depozitele, si pentru a impiedica aceste retrageri cu speranta desarta de
a evita crizele, printre altele. Condy Raguet conchide ca presiunea a fost aproape
de nesuportat si ca

0 persoand independentd, care nu era nici actionar, nici debitor si care ar fi
riscat sd forteze din partea bancilor un comportament licit, ar fi fost
persecutat ca dusman al societatii”.

Vezi scrisoarea trimisd de Raguet lui Ricardo pe 18 aprilie 1821, publicata
in David Ricardo, Minor Papers on the Currency Question 1805-1823, Jacob
Hollander, ed., The Johns Hopkins University Press, Baltimore, 1932, p. 199-201.
Exact aceeasi idee a fost exprimatd cu mai bine de trei secole mai devreme de
Saravia de la Calle, care, ardtand obstacolele ridicate de bancheri pentru a-i
impiedica pe deponenti sd isi retraga banii, obstacole fatd de care putini au avut
curajul sa protesteze, mentiona ca

»alte mii de umilinte arunci asupra celor care merg sa isi retraga banii de la
tine; 1i retii si 1i faci s piarda bani asteptand, 1i ameninti ca i vei pliti intr-o
monedd depreciata. in acest fel, i fortezi sd iti dea tot ce doresti. Ai
descoperit aceastd modalitate de a fura, cdci, atunci cand ei pleacd sd isi
retragd banii, nu indrdznesc sd ceard numerar, ci iti lasd banii pentru a
colecta profituri mult mai ridicate si mai diabolice”.

(Instruccion de mercaderes, p. 183)

Richard Cantillon mentioneaza cateva trucuri pe care bancherii le folo-
seau pentru a intarzia plata depozitelor in Essai sur la nature du commerce en
général, Fletcher Gyles, Londra, 1775, p. 425-426. in final, Marx face si el referire
la teama si reverenta pe care bancherii le inspird tuturor. El citeazd urmatoarele
cuvinte ironice ale lui G. M. Bell:

»Sprancenele incruntate ale bancherului au o mai mare influentd asupra lui
decat predica moralistd a prietenilor; tremurd la gdndul c4d va fi suspectat
de a fi comis o fraudd sau, cel putin, cd va fi acuzat de marturie minci-
noasd, de teama de a cauza suspiciune, in urma careia creditul bancar ii va
fi retras sau micsorat. Sfatul bancherului este mult mai important pentru el
decat cel al duhovnicului”.

(Karl Marx, Capital, vol. 3: The Process of Capitalist Production as a Whole,
Friedrich Engels, ed., Ernest Untermann, trad., Charles H. Kerr and Company,
Chicago,1909, p. 641)
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Isocrates aratd cum clientul sdu, care planuia o excursie, a depo-
zitat o mare suma de bani in banca lui Pasion. Dupa o serie de aventuri,
cand clientul lui Isocrates merge la banca sa isi retraga banii, bancherul
pretinde ca ,nu are pentru moment fonduri si nu ii poate restitui”.
Bancherul insd, in loc sa recunoasca situatia in care se afla, a negat in
mod public existenta vreunui depozit sau a unei datorii fata de clientul
lui Isocrates. Cand clientul, foarte surprins de comportamentul banche-
rului, revendicd din nou efectuarea plitii de cdtre Pasion, ne spune cd acesta,

,dupa ce si-a acoperit capul, a strigat si a zis cd fusese silit de difi-
cultdti economice sd nege existenta depozitului meu, dar ca va
incerca in curand sd-mi restituie banii; m-a rugat sa am mild de el si
sa tin in secret situatia sa nefericitd, asa incat sd nu se afle ca a comis
o frauda”s.

Este limpede cd in activitatea bancard greceascd, dupd cum afirma
Isocrates in discursul sdu, bancherii care primeau bani pentru pastrare si
custodie erau obligati sd ii pastreze, mentinandu-i disponibili pentru
clienti. Din acest motiv, utilizarea banilor pentru folosul personal era
considerata frauda. Mai mult, tentativa de a tine secret un asemenea tip
de fraudd, astfel ca populatia sd aiba mai departe incredere in bancheri,
iar ei sd isi continue activitatea frauduloass, este extrem de semnificativa.
Putem de asemenea sd deducem din discursul lui Isocrates cd, pentru
Pasio, acesta nu era un caz izolat de frauda, o incercare de insusire a
banilor clientului in circumstante favorabile, ci cd se confrunta cu
greutdti in restituirea banilor pentru cd nu mentinuse o rata a rezervelor
de 100%, folosind banii depozitati in tranzactii personale de afaceri, astfel
cd nu ii rdmadsese o altd ,scapare” decat aceea de a nega public existenta
initiala a depozitului.

Isocrates isi continud discursul citind mai mult din clientul siu,
care afirma:

,Crezand ca a regretat intAmplarea, am cedat, spunandu-i sd ga-
seascd o modalitate prin care sd-mi restituie banii cAnd va avea
resurse... Trei zile mai tarziu ne-am intalnit si am promis amandoi
sd pdstram secret ceea ce s-a intamplat (el si-a incdlcat promisiunea,
dupd cum veti constata mai departe in discursul meu). A fost de
acord sd caldtoreascd impreund cu mine pe mare pand la Pont si sa
imi restituie aurul acolo, pentru a anula contractul cat mai departe

8 Isocrates, ,, Sobre un asunto bancario”, p. 114 si 117.
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posibil de acest oras; astfel, nimeni de acolo nu ar fi aflat amdanunte
despre anulare, iar la intoarcere ar fi putut sa sustina orice ar fi dorit”.

Pasion nu isi respectd insa promisiunea, reuseste sa ii indepdrteze
pe sclavii care au fost martori, falsificd si furd documentele necesare,
incercand sd demonstreze ca respectivul client avea o datorie la el, nu un
depozit. Data fiind confidentialitatea in care bancherii isi desfasurau cea
mai mare parte a activitatilor si natura secreta a majoritatii depozitelor?,
nu se foloseau martori, iar Isocrates a fost constrans sa prezinte martori
indirecti care stiau ca deponentul luase o suma mare de bani si apelase la
banca lui Pasion. In plus, martorii stiau c&, la momentul in care a fost
facut depozitul, deponentul a schimbat mai mult de o mie de stateri in
aur. Mai mult, Isocrates sustine cd, cel mai probabil, judecdtorii vor fi
convingi de existenta depozitului si de faptul ca Pasion a urmarit sa si-1
insuseascd datoritd faptului cad Pasion a refuzat mereu sa

»predea sclavul care stia despre depozit, in vederea unei interogari
sub torturd. Ce dovadd mai puternicd existd in contractele cu
bancherii? Noi nu facem apel la martori in relatiile cu ei”1°.

Nu dispunem de dovezi scrise referitoare la verdict, cu siguranta
insd cd Pasion fie a fost condamnat, fie a ajuns la un compromis cu
acuzatorul siu. In orice caz, se pare cd, ulterior, el s-a comportat cinstit si
a recastigat increderea concetdtenilor. Casa sa a fost primitd ca mostenire
de un fost sclav al sdu, Phormio, care a preluat cu succes afacerea.

Numeroase informatii interesante cu privire la activitatea banche-
rilor din Grecia aflam din discursul cu tema juridica scris de Demostene
in favoarea lui Phormio. Demostene mentioneaza cd, pana in momentul
mortii lui Pasion, acesta acordase cincizeci de talanti cu imprumut,
nerambursati incd, iar din aceastd sumd ,unsprezece talan’;i proveneau
din depozitele bancii”. Desi nu este limpede dacd acestea erau depozite
la termen sau la vedere, Demostene adauga cad profiturile bancherului
erau ,nesigure si proveneau din banii altor persoane”. Demostene
conchide cd , printre oamenii care lucreaza cu bani, este remarcabil ca o

9 Grecii faceau o diferentd intre depozitele la vedere de bani (phanera ousia)
si depozitele invizibile (aphanés ousia). Distinctia, departe de a sublinia daca banii
erau sau nu la dispozitia continua a deponentului (ceea ce ar fi trebuit sd se
intdmple in ambele situatii), pare sa se fi referit la caracterul public sau dimp-
otrivd al depozitului si al mdrimii sale. Dacd erau publici, banii puteau face
obiectul interdictiilor sau al confiscarii, indeosebi de origine fiscala.

10 Isocrates, ,,Sobre un asunto bancario”, p. 116.
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persoand cunoscutd pentru stradania sa sa fie, in acelasi timp, si cinstita”,
deoarece ,creditul apartine origicui si reprezintd cel mai important
capital in afaceri”. Pe scurt, activitatea bancarda se baza pe increderea
deponentilor, cinstea bancherilor, pe faptul cd bancherii trebuie sa
pastreze intotdeauna la dispozitia deponentilor banii plasati in depozite
la vedere si, de asemenea, pe faptul cd banii acordati cu imprumut
bancherilor in vederea obtinerii unui profit ar trebui sa fie utilizati intr-
un mod cat mai prudent si mai rational cu putinti. In orice caz, exists
numeroase indicii cd bancherii greci nu au respectat intotdeauna aceste
jaloane de comportament si cd au utilizat pentru uzul personal banii
aflati in depozitele la vedere, dupa cum descrie Isocrates in Trapezitica si
dupa cum ne informeaza Demostene despre alti bancheri - care au dat
faliment in urma acestui gen de activitate - in discursul sdu in favoarea
lui Phormio. Astfel s-a intamplat in cazul lui Aristolochus, care detinea in
proprietate un teren ,pe care l-a cumpadrat in vreme ce datora bani
multor persoane”, de asemenea Sosynomus, Timodemus si altii care au
falimentat, iar ,,cand se impunea plata celor fatd de care erau datori cu
bani, suspendau plitile si isi cedau activele creditorilor”1.

Demostene a compus si alte discursuri ce furnizeazd informatii
importante despre activitatea bancara din Grecia. De pilda, in ,impotriva
lui Olympiodorus, pentru acordarea unor despagubiri”12, el afirma explicit
cd un oarecare Como

,a plasat niste bani intr-un depozit la vedere in banca lui Heraclides,
iar banii au fost cheltuiti cu ocazia iInmormantarii si a celorlalte
ceremonii rituale si pentru construirea monumentului funerar”.

In acest caz, decedatul a deschis un depozit la vedere care a fost
retras de mostenitorii sdi imediat dupa deces, pentru acoperirea cheltu-
ielilor de inmormaéntare. Inca si mai multe date despre practicile bancare

1 Demosthenes, Discursos privados I, Biblioteca Cldsica Gredos, Editorial
Gredos, Madrid, 1983, p. 157-180. Aceste fragmente din text se gasesc la p. 162,
164, respectiv 176, din editia mai sus mentionatd. Pentru informatii privind
falimentul bancilor grecesti, vezi Edward E. Cohen, Athenian Economy and
Society: A Banking Perspective, Princeton University Press, Princeton, N. J., 1992,
p- 215-224. Cohen nu pare insa sa inteleaga modalitatea prin care expansiunile
creditului cauzeazai crizele economice ce afecteazi solvabilitatea bancilor.

12 Demosthenes, Discursos privados 11, Biblioteca Cldsica Gredos, Editorial
Gredos, Madrid, 1983, p. 79-98. Pasajul mentionat in textul principal apare la p. 86.
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aflam din discursul ,Impotriva lui Timotei, pentru o datorie”, in care
Demostene sustine cd

,bancherii au obiceiul de a nota sumele pe care le cedeazd, scopul
acorddrii acestor fonduri si depozitele pe care le deschid indivizii,
astfel incat sumele acordate si cele depozitate sunt inregistrate ca
fiind utilizate in momentul in care se echilibreaza balanta”3.

Acest discurs, tinut in anul 362 i.H., este prima dovada ca bancherii
inregistrau contabil depozitele clientilor si retragerile de bani'4. Demostene
explicd, de asemenea, modalitatea de functionare a conturilor curente
(checking accounts). In acest tip de cont, bancile efectuau plati citre terti,
urmand instructiunile deponentilor'®>. Drept marturie juridicd in acest caz
specific Demostene marturiseste:

,am adus registrele contabile ale bancii, am cerut si fie realizate copii
si, dupa ce le-am prezentat lui Phrasierides, i-am dat voie sa cerce-
teze registrele si sd noteze suma de bani datorata de acest individ”?®.

In cele din urma, Demostene conchide prin a-si exprima ingrijora-
rea cu privire la cat de raspandite erau falimentele bancare, precum si
revolta populatiei impotriva bancherilor care dddeau faliment. Demostene
atribuie in mod eronat falimentele bancare persoanelor care

,»in circumstante dificile cer imprumuturi si au impresia ca ar trebui
sd li se acorde credite pe baza faimei lor; de indatd ce isi revin din
punct de vedere economic, ei nu mai ramburseazd banii, ci
incearcd, in schimb, sd escrocheze”1”.

Trebuie sa interpretdm comentariul lui Demostene in contextul
discursului de naturd juridicd in care el isi prezintd argumentele. Obiecti-
vul acestui discurs era tocmai acela de a-1 da in judecatd pe Timotei
pentru faptul de a nu fi rambursat un imprumut bancar. Ar insemna sa
pretindem prea mult dacd ne-am astepta ca Demostene sa fi mentionat ca
cele mai multe falimente bancare se produc pentru ca bancherii isi
incalcd obligatia de pastrare a depozitelor la vedere, ca ei utilizeaza banii

13 [bidem, p. 99-120. Fragmentul citat se gdseste la p. 102.

14 G. ]. Costouros, ,Development of Banking and Related Book-Keeping
Techniques in Ancient Greece”, International Journal of Accounting 7, nr. 2, 1973,
p- 75-81.

15 Demosthenes, Discursos privados I1, p. 119.

16 [bidem, p. 112.

17 Ibidem, p. 120.
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in scop personal si ii investesc in afaceri private pand la punctul in care,
pentru un motiv oarecare, populatia isi pierde increderea in ei si incearca
sd isi retragd depozitele, descoperind, cu mare indignare, cd banii nu
sunt disponibili.

Mai multe cercetdri au sugerat ca bancherii greci stiau, de obicei, ca
ar trebui sd pdstreze o ratd a rezervelor de 100% pentru depozitele la
vedere. Astfel s-ar explica lipsa de dovezi privind plata unor dobanzi la
aceste depozite, precum si faptul probat cd in Atena bancile nu erau
considerate in mod obisnuit surse de credit's. Clientii faiceau depozite din
motive de sigurantd si se asteptau ca bancherii sa ofere custodie si
pastrare, aldturi de avantajele suplimentare ale unor servicii de casierie
usor de realizat si ale platilor cdtre terti. Faptul ca acestea constituiau
principiile fundamentale ale activitdtii bancare legitime nu a impiedicat
insd un mare numadr de bancheri sa cedeze tentatiei de a-si insusi - in
conditii foarte rentabile - depozitele, activitate frauduloasd care era
relativ sigurd cat timp indivizii isi pastrau increderea in bancheri, insa
care pe termen lung era destinatd sad sfarseascd in faliment. Mai mult,

18 Stephen C. Todd, referindu-se la activitatea bancara ateniand, afirmd ca

,bancile nu erau vizute ca surse evidente de credit... este uimitor cd, din
sute de credite mentionate in documente, doar unsprezece erau imprumu-
tate de la bancheri; si nu existd intr-adevar nici o dovada cd un deponent s-
ar fi asteptat in mod obisnuit sd primeascd dobanda de la banca sa.”

(S. C. Todd, The Shape of Athenian Law, Clarendon Press, Oxford, 1993, p. 251)

La randul sdu, Bogaert confirmd cd bancherii nu plédteau nici o dobandi la
depozitele la vedere si chiar pretindeau un comision pentru custodia si pastrarea
acestora:

,Depozitele la vedere puteau sid aibd, asadar, diferite forme. Ce aveau in
comun era absenta dobanzilor. In nici unul dintre cazurile citate mai sus nu
am gdsit vreo marturie despre dobanda. Este posibil chiar ca anumiti
bancheri sa fi cerut un comision pentru tinerea conturilor de depozit sau
pentru «executarea ordinelor».”

(Raymond Bogaert, Banques et banquiers dans les cités grecques, A. W. Sijthoff,
Leyden, Olanda, 1968, p. 336)

Bogaert mentioneazd, de asemenea, absenta oricdrui indiciu ca bancherii
din Atena ar fi practicat o anumita ratd de rezerva frac’;ionaré - ,Nu detinem,
din pécate, nici o informatie referitoare la sumele din casa (I’encaisse) detinute de
o bancd din antichitate”, p. 364 -, desi stim cd diferiti bancheri, printre care si
Pison, au actionat fraudulos si nu au pastrat o ratd a rezervelor de 100%. Ca urmare
a acestui fapt, in numeroase situatii ei nu reuseau sa plateasca si dadeau faliment.
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dupa cum vom ilustra cu numeroase exemple istorice, retelele de ban-
cheri ce operau, in dezacord cu principiile generale de drept, cu o rata de
rezerva fractionard au avut ca rezultat expansiunea creditului'® fara
acoperire in economisire reald, ceea ce a dus la false avanturi economice
inflationiste, transformate in cele din urma in crize si recesiuni econo-
mice, in care bancile manifestd o tendinta inevitabild de prabusire.

Raymond Bogaert face referire la crizele periodice care au afectat
activitatea bancara in Grecia anticd, mai precis recesiunile financiare si
economice din 377-376 1.H. si 371 1.H., pe durata carora au dat faliment
bancile lui Timodemus, Sosynomus si Aristolochus, printre altele. Cu
toate ca aceste recesiuni au fost potentate de atacurile Spartei si de victoria
Tebei, ele au aparut in urma unui proces indubitabil de expansiune infla-
tionistd, in care bancile frauduloase au jucat un rol central?. Documen-
tele dau marturie, de asemenea, de criza bancard serioasa ce a avut loc in
Efes dupa revolta impotriva lui Mitridate. Aceastd crizd a indemnat auto-
ritdtile sa acorde industriei bancare primul ei privilegiu special atestat
istoric, care stabilea o perioadd de amanare a restituirii depozitelor de
zece ani?l.

In orice caz, activitatea frauduloasa desfasurata de bancheri a fost
extrem de ,profitabila” catd vreme nu a fost descoperitd, iar bancile nu
au dat faliment. Stim, de pild4, ca venitul lui Pasion atingea suma de 100
de minas, adicd un talant si doud treimi. Profesorul Trigo Portela a
estimat cd aceastd suma in kilograme de aur ar fi echivalentul in prezent
a aproape doud milioane de dolari anual. Aceasta nu pare sd fie o suma
exceptional de ridicatd, desi era cu adevarat impresionantd, tinand cont
de faptul cd majoritatea oamenilor traiau doar la un nivel de subzistents,
mancau o singurd datd pe zi, iar dieta lor era compusd din cereale si
legume. Péana la sfarsitul vietii sale, averea lui Pasion a ajuns la saizeci de

19 ,Se poate considera astfel ci oferta monetard din Atena se compunea din
pasive bancare («depozite») si bani gheatd in circulatie. Cresterea datorata
pértii bancare a acestei oferte va depinde de volumul si viteza imprumu-
turilor bancare, procentul acestor fonduri redepuse imediat sau in cele din
urmad in trapezai, si de perioada de timp si volatilitatea depozitelor”.
(Cohen, Athenian Economy and Society, p. 13)

20 Bogaert, Banques et banquiers dans les cités grecques, p. 391-393.
21 Ibidem, p. 391.
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talanti; la o valoarea constantd a aurului, aceasta ar insemna aproape
patruzeci si patru de milioane de dolari?2.

Activitatea bancara in lumea elenistica

Perioada elenistica a constituit, mai cu seamd pentru Egiptul ptole-
meic, un punct de cotiturd in istoria bancard, intrucat a marcat crearea
primei banci de stat. Dinastia ptolemeicd si-a dat seama in scurt timp cat
de rentabile sunt bancile private prin activitatea pe care o desfdsoara si,
in loc sda monitorizeze si sd impiedice activitdtile frauduloase ale
bancherilor, a decis sa profite din situatia de ansamblu, punand bazele
unei banci publice, ale cdrei afaceri sa beneficieze de , prestigiul” statului.

Cu toate cd banca de stat nu a avut un caracter monopolist, iar
bancile private - majoritatea conduse de greci - au continuat sa functio-
neze, prosperitatea Egiptului garanta un rol proeminent bancii de stat.
Rostovtzeff constatd ca banca ptolemeica a elaborat, de asemenea, un
sistem contabil sofisticat:

, O contabilitate rafinatd, cu o terminologie profesionistd foarte bine
definitd a inlocuit contabilitatea mai degraba primitiva din Atena
secolului al IV-lea 1.H.”23

Mai multe studii arheologice au ardtat cat de raspanditd era activi-
tatea bancard de-a lungul perioadei elenistice in Egipt. Un document
incomplet, gasit in Tebtunis si contindnd inregistrari contabile zilnice ale
unei banci dintr-o localitate rurald din provincia Heracleopolis, dove-
deste numadrul neasteptat de mare de sdteni care, in calitate sau nu de
fermieri, au facut tranzactii prin intermediul bancilor si plati din depo-
zite si conturi bancare. Persoanele relativ bogate erau putine, majoritatea
clientilor bancii fiind alcatuitd din negustori cu amanuntul si mestesugari

22 Trigo Portela, , Historia de la banca”, p. 238. Raymond Bogaert, dimpo-
trivd, estimeaza venitul anual al lui Pasion inaintea decesului sdu la noua talanti,
adicd de sapte ori mai mare:

»~Aceasta totalizeazd un venit anual de aproximativ 9 talanti. injcelegem
astfel cd bancherul ar fi putut sa adune intr-o perioadd scurta de timp o
avere importants, sa ofere orasului cadouri generoase si sd achite cheltu-
ielile a cinci trireme.”

(Bogaert, Banques et banquiers dans les cités grecques, p. 367 si de asemenea
Cohen, Athenian Economy and Society, p. 67)

2 Michael Rostovtzeff, The Social and Economic History of the Hellenistic
World, Oxford University Press, Oxford, 1953, vol. 1, p. 405.
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locali, comercianti de panzeturi, lucratori textili, croitori, argintari si un
tinichigiu. De asemenea, datoriile erau adeseori platite in aur sau argint
brut, potrivit traditiei antice egiptene. Comercianti de grane, ulei si vite,
un macelar si numerosi carciumari se regdsesc inregistrati printre clientii
béncii. Banca ptolemeicd a statului, bancile private, precum si templele
pastrau diferite tipuri de depozite. Potrivit lui Rostovtzeff, bancherii
acceptau atat depozite la vedere, cat si depozite la termen purtdtoare de
dobanzi. Ultimele erau, teoretic, investite in

»operatiuni de creditare de diverse tipuri - imprumuturi cu garantii
colaterale, ipoteci, amanetdri, si un tip special si foarte popular de
imprumut maritim (bottomry)” 2.

Bancile private pdstrau custodia asupra depozitelor clientilor,
plasand, in acelasi timp, proprii lor bani in banca de stat.

Principala inovatie a activitdtii bancare egiptene a constituit-o
centralizarea: infiintarea unei banci centrale a statului in Alexandria, cu
sucursale in cele mai importante centre ordsenesti, asa incat bancile
private, atunci cand existau, jucau un rol secundar in economia tarii.
Dupd Rostovtzeff, aceastd banca pdstra in custodie veniturile din taxe si
addpostea, de asemenea, fonduri private si depozite de la clientii obisnu-
iti, investind restul de fonduri in beneficiul statului. Astfel, aproape sigur
s-a utilizat un sistem cu rezerva fractionard, iar profiturile uriase ale
bancii erau insusite de dinastia ptolemeica. Scrisorile lui Zenon oferd
ample informatii cu privire la modalitatea in care bancile primeau bani
de la clientii lor si ii pastrau in depozit. Acestea ne informeaza si ca
Apollonius, directorul bancii centrale din Alexandria, a deschis depozite
personale in sucursale diferite ale bancii regale. Toate aceste surse arata
cat de frecvent foloseau oamenii banca pentru a face depozite, dar si
pentru plati. In plus, gratie sistemului lor contabil foarte dezvoltat, achi-
tarea datoriilor prin bancd devenea extrem de convenabild, din moment
ce exista un registru oficial al tranzactiilor - ce constituia o proba impor-
tantd in cazul unui litigiu.

Sistemul bancar elenistic a supravietuit dinastiei ptolemeice si a
fost pdstrat cu mici modificari in perioada domniei romane. De fapt,
organizarea centralizatd a bancii ptolemeice a exercitat o oarecare influ-
entd asupra Imperiului Roman: o curiozitate o constituie faptul ca Dio

2 Michael Rostovtzeff, The Social and Economic History of the Hellenistic
World, Oxford University Press, Oxford, 1957, vol. 2, p. 1279.
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Cassius, in binecunoscutul sdu dialog Maecenas, pleda in favoarea crearii
unei banci a statului roman, care sa ofere imprumuturi tuturor, dar mai
cu seamd proprietarilor de pamant, la rate modice ale dobanzii. Capitalul
bancii ar fi fost castigurile derivate din proprietatea statului?. Propune-
rea lui Dio Cassius nu a fost niciodatd pusa in practica.

Activitatea bancara in Roma

Cu privire la activitatea bancard din Roma nu dispunem de
marturii la fel de detaliate precum cele obtinute despre bancile grecesti
din scrierile lui Isocrates si Demostene. Din dreptul roman, stim insa ca
activitatea bancard si depozitul neregulat de bani se caracterizau printr-
un inalt grad de dezvoltare; am analizat deja, in capitolul I, reglemen-
tarile pe care juristii clasici romani le-au furnizat in acest domeniu.
Suntem astfel in masurd sd afirmam cd, intr-adevar, argentarii [bancherii]
romani nu dobandeau dispozitia asupra tantundem al depozitelor de bani
primite, ci erau obligati sa il pastreze cu maximum de diligentd. Acesta
este motivul pentru care depozitele de bani nu erau purtdtoare de
dobandd, iar teoretic nu trebuiau sd fie date cu imprumut, cu toate ca
deponentul putea ordona bancii sa faca plati in numele sdu. De
asemenea, bancherii au acceptat ,, depozite” la termen, care reprezentau,
in fond, imprumuturi acordate bancii, sau contracte mutuum. Depozitele
aduceau dobanda si acordau bancilor dreptul de folosintd al fondurilor
in modul pe care il considerau adecvat, pe perioada termenului convenit.
Marturii privind asemenea practici apar nu mai tarziu de anul 350 1.H., in
comedii precum Captivi, Asinaria si Mostellaria ale lui Plautus, in Phormio
a lui Terence, unde gasim dialoguri incantatoare, ce descriu operatiunile
financiare, compensdrile, situatia conturilor, utilizarea cecurilor s.a.m.d.2
In orice caz, se pare c& munca intreprinsd de juristii profesionisti a
reglementat mai bine activitatea bancard romana si a oferit cel putin o
idee mai clara cu privire la ce era si ce nu era legitim. Nu a constituit insa
o garantie ca bancherii se vor comporta cu onestitate si se vor abtine de la
utilizarea spre propriul folos a banilor existenti in depozitele la vedere.
Existd, astfel, o prescriptie a lui Hadrian adresatd comerciantilor din

% Ibidem, p. 623.

26 In Captivi de Plautus, de pild3, citim: ,Subducam ratunculam quantillum
argenti mihi apud trapezitam sied” (i.e., ,Merg induntru, cici trebuie sa calculez
cat de multi bani am in banca”), citat de Knut Wicksell in cartea sa Lectures on
Political Economy, Routledge and Kegan Paul, Londra, 1935, vol. 2, p. 73.
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Pergam, care se plangeau de taxele ilegale si de reaua-credintd a
bancherilor. De asemenea, un document scris, trimis de primdria din
Milas impdratului Septimius Severus contine un decret emis de consiliul
orasului si de cetdteni prin care se urmdrea reglementarea activitatii
bancherilor locali?’. Toate acestea sugereaza cd existau de fapt bancheri
fara scrupule - probabil cu o incidentd mai scazuta decat era norma in
lumea elenistica - care isi insuseau ilicit fondurile deponentilor si
d&ddeau, in cele din urm3, faliment.

Prabusirea bancii crestinului Callistus

Un exemplu ciudat de activitate bancara frauduloasa il ofera Callistus
I (217-222 d.H.), papa si sfant, care, pe cand era sclav al crestinului
Carpophorus, a activat ca bancher in nume propriu si a acceptat depozite
de la alti crestini. El a dat insa faliment, fiind prins de stdpanul sau pe
cand incerca sd scape. A fost iertat, in cele din urmd, la rugamintea
acelorasi crestini pe care 1i fraudase?.

Refutatio omnium haeresium - lucrare atribuitd lui Hippolytus si
gdsitd intr-o mandstire din Muntele Athos in 1844 - ne informeaza in
detaliu despre falimentul lui Callistus?. Asemenea crizelor recurente
care au lovit Grecia, falimentul lui Callistus a avut loc dupa o expansiune
inflationista de mare anvergurd, urmatd de o criza serioasa de incredere,
o prdbusire a puterii de cumpdrare a banilor si falimentul a numeroase
firme comerciale si financiare. Aceste evenimente s-au petrecut intre 185
si 190 d.H., sub domnia imparatului Commodus.

Hippolytus povesteste cum Callistus, pe vremea cand era sclav al
confratelui sdu crestin Carpophorus, a initiat o afacere bancara in nume
propriu si a acceptat depozite mai cu seama de la vaduve si fratii crestini
- grup a carui influenta si numar erau deja in crestere. Cu toate acestea,

27 Trigo Portela, ,,Historia de la banca”, p. 239.

28 Faptul cu adevdrat extraordinar ca cineva din profesiunea bancara sa
devind pap4, iar mai tarziu sfant pare sd justifice la prima vedere alegerea lui
Callistus I ca sfant patron al bancherilor. Din pdcate, ca bancher falimentar, care
a ingelat increderea ce-i fusese acordata de fratii sdi crestini, el a dat un exemplu
nefericit. Adevaratul patron al bancherilor este Sf. Carlo Borromeo (1538-1584),
arhiepiscop de Milano [in traditia catolicd - n.t.]. El a fost nepotul si administra-
torul lui Giovanni Angelo Medici (Papa Pius al IV-lea), iar ziua sa de sdrbétorire
este 4 noiembrie.

2 Hippolytus, Hippolytus Werke, vol. 2: Refutatio omnium haeresium, P.
Wendland, Leipzig, 1916.
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Callistus si-a insusit in mod necinstit banii si, cum nu era in stare sa ii
restituie la cerere, a incercat sda scape fugind pe mare si chiar sa se
sinucida. Dupd o serie de aventuri, a fost biciuit si condamnat la munca
silnicd in minele din Sardinia. In cele din urm4, a fost eliberat in mod
miraculos cand Marcia, concubina imparatului Commodus, ea insasi
crestind, a apelat la influenta de care se bucura. Treizeci de ani mai
tarziu, eliberat din sclavie, a fost ales, in anul 217, al saptesprezecelea
papa si a sfarsit ca martir, fiind aruncat de pagani intr-o fantind, in
timpul unei revolte populare pe 14 octombrie 222 d.H.30

Intelegem acum de ce pand si Sfintii Parinti in Constitutiile lor
Apostolice i-au indemnat pe bancheri sd fie cinstiti si sd reziste
numeroaselor tentatii’l. Aceste predici, care ii avertizau pe bancheri de
existenta tentatiilor si le aminteau obligatiile asumate, erau utilizate in
mod constant printre primii crestini, unii incercand chiar sd le gdseasca
originea in Sfanta Scriptura.

»Societates Argentariae”

Aparitia asociatiilor bancherilor - sau societates argentariae - repre-
zintd o trdsdturd specifica activitatii bancare din lumea romana. Contri-
butiile financiare ale membrilor furnizau capitalul necesar pentru
constituirea lor, iar pe acest capital se conta pentru plata datoriilor. Cu
toate acestea, datorita interesului public special manifestat fatd de banci,
dreptul roman a hotdrat ca membrii societates argentariae trebuie sa
garanteze depozitele cu totalitatea activelor pe care le detineau®. In

30 Juan de Churruca, , La quiebra de la banca del cristiano Calisto (c.a. 185-
190)”, Seminarios complutenses de derecho romano, februarie-mai 1991, Madrid,
1992, p. 61-86.

31 ,Ginesthe trapézitai dokimoi” (,Bancherilor, trebuie sa fiti cinstiti!”).
Vezi ,Origenes y movimiento histérico de los bancos”, in Enciclopedia universal
ilustrada europeo-americana, Espasa Calpe, Madrid, 1973, vol. 7, p. 478.

32 Vezi Manuel ]J. Garcia-Garrido, ,La sociedad de los banqueros (societas
argentaria)”, in Studi in onore di Arnaldo Biscardi, Milano, 1988, vol. 3, indeosebi
p. 380-383. Raspunderea nelimitatd a membrilor asociatiei de bancheri in dreptul
roman a fost stabilita, printre altele, in textul mentionat anterior al lui Ulpian
(Pandectele, 16, 3, 7, 2-3) si de asemenea intr-un fragment de Ulpian (Pandecte, 16,
3, 8), unde el hotdrdste ca banii necesari pentru achitarea datoriilor bancherilor
fraudulosi sd provind nu numai din ,fondurile depozitate gasite printre activele
bancherului, ci din toate activele celui ce a comis frauda” (Cuerpo de derecho civil
roman, op. cit., vol. 1, p. 837). Cétiva autori contemporani au propus, de asemenea,



O PERSPECTIVA ISTORICA ASUPRA INCALCARII PRINCIPIILOR DE DREPT 89

consecintd, raspunderea comund, nelimitatd reprezenta un principiu
general in dreptul roman, destinat sd minimizeze efectele fraudei si ale
abuzului comis de bancheri si sd protejeze dreptul deponentilor de a-si
recupera banii in orice moment33.

o revenire la principiul rdspunderii nelimitate aplicat bancherilor, ca un fel de
incitativ de a actiona cu prudentd. Aceastd prescriptie nu reprezintd insd o
conditie nici necesara, nici suficientd pentru a obtine un sistem bancar solvabil.
Nu este necesard, deoarece cerinta privind rezerva de 100% ar elimina crizele
bancare si recesiunile economice intr-un mod mult mai eficace. Nu este
suficientd intrucat, chiar dacd actionarii bancii ar avea rdspundere nelimitata,
crizele bancare si recesiunile economice ar continua sa aiba loc cata vreme se
practicd o rezerva fractionara.

3 in Imperiul Roman, unele temple mari, influente au continuat sa
actioneze si in calitate de banci. Printre acestea se numara templele din Delos,
Delfi, Sardis (Artemis) si, cel mai semnificativ, lerusalim, unde evreii, bogati si
sdraci deopotriva, isi depozitau in mod traditional banii. Acesta este contextul in
care trebuie sd interpretdm alungarea de catre lisus Hristos a schimbatorilor de
bani din templul din lerusalim, dupd cum se relateaza in Noul Testament. La
Matei 21: 12-16, citim ca lisus a intrat in

,biserica lui Dumnezeu [...] si mesele schimbatorilor de bani le-au
rasturnat, si scaunele celor ce vindeau porumbei. Si au zis lor: scris este:
casa mea, casd de rugdciune se va chema; iar voi o ati fidcut pre dansa
pestera talharilor”.

Marcu 11: 15-17 oferd un text aproape identic. Ioan 2: 14-16 este putin mai
explicit si ne spune cum, dupa ce a intrat in curtile templului,

,au aflat in biserica pre cei ce vindeau boi si oi si porumbei, si pre schimbi-
torii de bani sezand. Si facand biciu de streanguri, pre toti i-au scos din
biserica, oile si boii; si schimbitorilor au virsat banii, si mesele le-au rasturnat.”
(Biblia, adicds Dumnezeiasca Scriptura a legii vechi si a celei noud, Editia
Sfantului Sinod, Tipografia cartilor bisericesti, Bucuresti, 1914)

Traducerea acestor pasaje biblice nu este foarte exactd, aceeasi greseald se
regiseste in traducerea realizati de Garcia del Corral la Pandecte. In loc de
,schimbdtori de bani”, ar trebui sa fie , bancheri”, cuvant care concordd mult
mai bine cu sensul literal al editiei Vulgata a Bibliei in latind, in care la versetele
din Matei citim:

,Et intravit Iesus in templum et eiiciebat omnes vendentes et ementes in
templo, et mensas numulariorum, et cathedras vendentium columbas evertit:
et dicit eis: Scriptum est: Domus mea domus orationis vocabitur: vos autem
fecistis illam speluncam latronum. (Biblia Sacra iuxta Vulgatam Clementinam,
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Argentarii isi desfasurau afacerea intr-un loc special, numit taverna.
Registrele lor reflectau debitele si creditele inregistrate in conturile la
vedere (checking accounts) ale clientilor lor. Registrele bancherilor romani
puteau fi aduse ca probe in fata tribunalului si trebuiau sa fie tinute asa
cum se preciza in editio rationum, care stipula modalitatea in care
conturile trebuiau sa fie datate si inregistrate34. Bancherii erau numiti si
mensarii, denumire care provine din mensa sau tejghea, acolo unde isi
desfasurau la inceput activitdtile de schimbare de bani. Asemanadtor
licentelor bancare de azi, mensa putea fi transferata. In Roma, cu toate
acestea, intrucat statul detinea spatiul in care se derulau activitatile
bancare, obiectul schimbului il ficea dreptul de a functiona, acordat de
cdtre stat. Un transfer putea sd includd tot mobilierul si accesoriile din
cadrul taverna, precum si activele si obligatiile financiare. In plus,
bancherii au format o breasld cu scopul de a-si apdra interesele comune si
au castigat privilegii semnificative de la imparati, mai cu seamad de la
Iustinian. O parte din aceste privilegii sunt consemnate in Corpus Juris
Civilis®.

Alberto Colunga si Laurencio Turrado, ed., Biblioteca de Autores Cristianos,
Madrid, 1994, Matei 21:12-13, p. 982)

Aceste versete evanghelice confirma faptul ca templul din lerusalim actio-
na ca o adevdrata bancd, in care publicul general, bogati si sdraci, pastra depozite.
Curatarea templului de cétre lisus poate fi interpretatd ca un protest impotriva
abuzurilor ce proveneau dintr-o activitate ilicitd - dupd cum bine stim, aceste
abuzuri constau in utilizarea banilor din depozit. In plus, aceste referinte biblice
ilustreazd simbioza, deja prezentd, dintre bancheri si functionarii publici, din
moment ce atat preotii de frunte, cat si invétatorii legii au fost scandalizati de
comportamentul lui lisus (toate sublinierile ne apartin, desigur). Despre impor-
tanta templului din Ierusalim ca banca de depozit pentru evrei, vezi Rostovtzeff,
The Social and Economic History of the Roman Empire, vol. 2, p. 622.

34 Jean Imbert, in cartea sa Historia econémica (de los origenes a 1789), tradu-
cere in limba spaniold de Armando Séez, Editorial Vicens-Vives, Barcelona, 1971,
p- 58, nota ca

,praescriptio reprezenta echivalentul de azi al cecurilor. Cand un capitalist i
ordona unui bancher si facd o platd corespunzitoare unui imprumut in
numele sdu, bancherul se conforma, la prezentarea unui ordin bancar
numit praescriptio”.

% Vezi, de pildd, Noua constitutie 126 despre ,,Contractele bancare”, edictul 7
(,Hotdrari si reglementari ce guverneaza contractele bancare”) si edictul 9, ,, Despre
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Dezintegrarea economicd si sociald a Imperiului Roman a fost
consecinta politicilor inflationiste ale impadratilor, din care a rezultat
diminuarea puterii de cumpdrare a banilor, si a fixdrii unor preturi
maxime la bunurile de primd necesitate, care a cauzat, la randul ei, o
penurie generalizatd la aceste bunuri, ruinarea financiard a comerci-
antilor si disparitia schimburilor comerciale intre diferitele zone ale
Imperiului. Aceasta a insemnat, de asemenea, sfarsitul activitatii bancare.
Majoritatea bancilor au dat faliment pe parcursul crizelor economice
succesive din secolele al Ill-lea si al IV-lea d.H. Intr-o incercare de
stavilire a decdderii economice si sociale a Imperiului, s-au luat masuri
interventioniste si coercitive suplimentare, fapt care a accelerat, o datd in
plus, procesul generalizat de dezintegrare si a permis barbarilor - pe care
legiunile romane i invinsesera in repetate randuri si {i mentinusera in
sah vreme indelungatd la frontiere - sd devasteze si sd cucereasca
ramasitele vechiului Imperiu Roman infloritor. Prabusirea lumii romane
clasice a prefatat lunga perioadd medievala, si a trebuit sa asteptam
vreme de opt secole pentru ca activitatea bancara sa fie redescoperita in
oragele italiene din Evul Mediu tarziu3s.

3.

Bancherii in Evul Mediu tarziu

Prabusirea Imperiului Roman a insemnat disparitia in cea mai mare
parte a comertului sdu si feudalizarea relatiilor economice si sociale.
Contractia enormd a comertului si a diviziunii muncii a dat o lovitura
finald activitdtilor financiare, indeosebi celei bancare. Efectele acestei
diminudri au durat mai multe secole. Doar mandstirile - centre de
dezvoltare sociald si economicd, ce beneficiau de un grad ridicat de
siguranta - au putut sa serveascd in calitate de apdrdtori ai resurselor

contractele bancare”, ambele ale lui lustinian, incluse in Novellae (vezi Cuerpo de
derecho civil romano, vol. 6, p. 479-483, 539-544 si 547-551).

3 O sintezd remarcabild a cauzelor prabusirii Imperiului Roman se gaseste in
tratatul lui Ludwig von Mises, Human Action: A Treatise on Economics, Scholar’s
Edition, Ludwig von Mises Institute, Auburn, Ala., 1998, p. 161-163. Vom mentiona
si editia a treia, mult mai raspanditd a tratatului Human Action, Henry Regnery,
Chicago, 1966, p. 767-769. [Traducerea in limba romédnd de Dan Cristian
Comadnescu, www.misesromania.org/43/ - n.t.]
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economice. Este important sa mentionam activitatea din acest domeniu a
templierilor, al cdror Ordin a fost fondat in 1119 in lerusalim cu scopul
de a proteja pelerinii. Templierii dispuneau de resurse financiare semni-
ficative, obtinute prin jaf in campaniile lor militare si mostenite de la
principii si lorzii feudali. Intrucat erau activi la nivel international, avand
mai mult de noud mii de centre si doud sedii, si fiind un ordin religios si
militar, Templierii erau custozi siguri ai depozitelor, bucurandu-se de o
mare autoritate morald, ceea ce le-a castigat increderea oamenilor. Este
lesne de inteles cd au inceput sa accepte si depozite regulate, si nere-
gulate de la indivizi, cdrora le pretindeau o taxa in schimbul pdstrarii.
Templierii realizau si transferuri de fonduri, cerand o sumad fixa pentru
transport si protectie. Mai mult, acordau imprumuturi din propriile
resurse si nu incdlcau principiul custodiei la depozitele la vedere.
Ordinul a acumulat o prosperitate tot mai mare, fapt care a starnit frica si
invidia multora, pana cand Filip cel Frumos, regele Frantei, a decis sa il
dizolve. El i-a condamnat pe cei ce se aflau la conducere sa fie arsi pe rug
- printre acestia se numadra si Jacques de Molay, Grand Maitre -, urma-
rind, in primul rand, sd isi insuseasca toate bogatiile ordinului®’.

Sfarsitul secolului al XI-lea si inceputul secolului al XII-lea au adus
o inviorare moderatd a afacerilor si comertului, indeosebi intre orasele
italiene de la Adriaticd (mai cu seamd Venetia), Pisa si, mai tarziu,
Florenta. Aceste orage s-au specializat in comertul cu Constantinopolul si
cu Orientul. Dezvoltarea financiard semnificativd din aceste orase a avut
ca rezultat relansarea activitdtii bancare, cu reproducerea modelului pe

% Vezi, de exemplu, cartea lui Jules Piquet, Des banquiers au Moyen Age:
Les Templiers, Etude de leurs opérations financieres, Paris, 1939, citat de Henri
Pirenne in cartea sa, Histoire Economique et Sociale Du Moyen Age, Presses
Universitaires de France, Paris, 1969, p. 116 si 219. Piquet are impresia cd vede
inceputurile contabilitatii in partidd dubld si chiar ale unei forme rudimentare
de cec in registrele pastrate de templieri. Se pare insa cd practicile contabile ale
templierilor erau, cel mult, doar niste precursori directi ai contabilitatii in
partida dubld, ce a fost formalizatd mai tarziu, in 1494, de Luca Pacioli, vestitul
cdlugdr din Venetia, prieten cu Leonardo da Vinci. O banca din Pisa utiliza
contabilitatea in partidd dubld inca din 1336, de asemenea familia Masari -
colectori de impozite din Genova - in 1340. Cel mai vechi registru contabil din
Europa pe care il cunoastem provine de la o banca florentind si dateaza din 1211.
Vezi G. A. Lee, , The Oldest European Account Book: A Florentine Bank Ledger
of 12117, in Accounting History: Some British Contributions, R. H. Parker si B. S.
Yamey, ed., Clarendon Press, Oxford, 1994, p. 160-196.
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care l-am intalnit in lumea clasicd. Intr-adevar, bancherii au respectat
initial principiile de drept ldsate posteritdtii de Roma si si-au condus
afacerile in mod legal, evitand utilizarea ilicita a depozitelor la vedere,
adicd a depozitelor neregulate de bani. Doar banii primiti ca imprumut -
asa-numitele ,depozite” la termen - erau folositi sau acordati cu impru-
mut de catre bancheri, iar aceasta se intampla doar pe perioada conve-
nita’s. Bancherii s-au simtit, din nou, tentati sa profite de pe urma banilor
aflati in depozite la vedere, astfel cd, treptat, s-a ajuns din nou la abuzuri
si la reluarea activitdtii bancare cu rezerve fractionare. Autoritatile
publice nu au fost, de reguld, capabile sa impuna respectarea principiilor
de drept, iar in numeroase imprejurdri au acordat chiar privilegii si
licente, pentru incurajarea activitatii ilegitime a bancherilor si scoaterea
unor beneficii din aceasta, sub forma imprumuturilor si a veniturilor din
impozite. Ele au creat banci de tip public, cum ar fi Banca de Depozit din
Barcelona, sau Taula de Canvi, si altele despre care vom vorbi mai tarziu®.

3 In teorie cel putin, bancile de depozit de la inceput nu erau banci de
scont sau banci care acordau imprumuturi. Ele nu creau bani, ci serveau ca
un sistem cu rezerve de 100%, asa cum o parte din monetaristi ar dori sa
vadd stabilindu-se in prezent. Soldurile debitoare (overdraft) erau interzise.
in practicd, standardele s-au dovedit dificil de respectat, mai cu seama in
conditiile unei urgente cu caracter public. Taula de Valencia a fost pe
punctul sa utilizeze averea depozitatd pentru a cumpdra grau pentru oras
in 1567. In 1590 au fost acordate niste avansuri ilegale oficialitatilor
orasului, iar orasului insusi, imprumuturi ilegale in numeroase ocazii.”
(Charles P. Kindleberger, A Financial History of Western Europe, editia a
doua, Oxford University Press, Oxford, 1993, p. 49)

% Pe parcursul intregii perioade medievale, dreptul islamic a mentinut, de
asemenea, interdictia privind folosirea in scop personal a depozitelor neregulate,
indeosebi in Peninsula Ibericd. Vezi, de pildd, Compendio de derecho islimico
(Risdla, Fi-I-Figh), de juristul hispano-arab din secolul al X-lea Ibn Abi Zayd,
numit Al-Qayrawdni, publicat cu sprijinul lui Jesds Riosalido, Editorial Trotta,
Madrid, 1993. La p. 130, gdsim urmdtoarea formulare a unui principiu juridic:
»persoana care utilizeaza in afaceri depozitul (de bani) comite o actiune repro-
babild, dar profitul ii apartine, dacd este vorba despre numerar”. (Vezi, de
asemenea, p. 214-215, unde se specificd faptul cd, in cazul unui veritabil
imprumut, sau mutuum, imprumutdtorul nu isi poate retrage banii oricind
doreste, ci doar la sfarsitul perioadei convenite; conceptul juridic de depozit de
bani din dreptul islamic seamdnd foarte mult cu depozitul neregulat roman.)
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Resuscitarea activitatii bancare de depozit
in Europa mediteraneana

In lucrarea sa monumentald The Early History of Deposit Banking in
Mediterranean Europe*®, Abbott Payson Usher trateazad aparitia treptatd a
activitdtii bancare cu rezerva fractionard pe parcursul Evului Mediu tarziu,
proces fundamentat pe incdlcarea principiului general de drept, conform
cdruia dispozitia completd asupra tantundem trebuie sa fie pdstratd in
favoarea deponentului. Potrivit lui Usher, nu mai devreme de secolul al
XlII-lea, unii bancheri privati au inceput sa utilizeze banii deponentilor in
folosul lor personal, dand nastere activitdtii bancare cu rezerva fractionara si
posibilitdtii de a expanda creditul pe care aceasta o implicd. Mai mult,
contrar unei opinii larg impartdsite, Usher considera ca acesta ar reprezenta
evenimentul cel mai important si semnificativ din istoria activitatii bancare,
mai degrabad decat aparitia bancilor de emisiune - care, oricum, a avut loc
mult mai tarziu, la sfarsitul secolului al XVII-lea. Dupd cum vom vedea in
capitolul IV, cu toate cd exact aceleasi efecte economice rezultd din
emisiunea notelor de bancd fard acoperire monetara si din acordarea cu
imprumut a fondurilor din depozitele la vedere, activitatea bancard a fost,
din punct de vedere istoric, modelatd intr-o mai mare mdsurd de ultima
dintre aceste practici decat de prima. Usher observa ca: , istoria bancilor de
emisiune a tinut intr-un con de umbrd, pand mai tarziu, importanta
legitimei activitati bancare de depozit sub toate formele sale, primitive sau
moderne”. Intr-o mentiune ironicd cu privire la importanta exageratd pe
care economistii 0 acordd problemelor bancii de emisiune in raport cu
activitdtile mai vechi, dar la fel de daunatoare ale bancilor de depozit, el
conchide ca:

,cererea de monedi si interesele teoretice create de aceastd chestiune
au contribuit mult la alimentarea unor interpretdri eronate cu
privire la importanta relativa a notelor si a depozitelor. Dupd cum
diplomatii francezi «au descoperit» Pirineii in criza diplomatica din
secolul al XVIII-lea, tot astfel teoreticienii activitdtii bancare «au
descoperit» depozitele la mijlocul secolului al XIX-lea”4!.

In repetate randuri, Usher aratd ca sistemul bancar modern a rezul-
tat din activitatea bancara cu rezerva fractionarad - ea insdsi o consecinta

40 Abbott Payson Usher a predat economia la Universitatea Harvard si
este autorul faimoasei lucrdri The Early History of Deposit Banking in Mediterranean
Europe, Harvard University Press, Cambridge, Mass., 1943.

4 Jbidem, p. 9 si 192.
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a fraudei si a complicitdtii guvernamentale, dupa cum ilustreaza Usher
in detaliu apeland la exemplul sistemului bancar catalan din Evul Mediu
tarziu -, si nu din bancile de emisiune de bancnote, care au apdrut mult
mai tarziu.

Usher subliniazd ca primele badnci genoveze din secolul al XII-lea
faceau o distinctie clara in registrele lor contabile intre depozitele la
vedere si depozitele ,la termen” si le inregistrau pe ultimele ca impru-
muturi, sau contracte mutuum*2. Cu toate acestea, bancherii au inceput
ulterior, in mod treptat, sa utilizeze depozitele la vedere in folosul
personal, dand nastere posibilitatilor expansioniste prezente in sistemul
bancar; mai precis, puterea de a crea depozite si de a acorda credite din
nimic. Banca de Depozit din Barcelona este un caz elocvent in acest sens.
Usher estimeazd cd rezervele de numerar ale bancii insumau 29% din
totalul depozitelor. Aceasta insemna cd posibilitatea lor de a expanda
creditul a fost de 3,3 ori mai mare decat rezervele de numerar43.

42 ,,in toate aceste registre genoveze existd, de asemenea, o serie de instru-
mente in care banii primiti sunt in mod explicit descrisi ca fiind un
imprumut (mutuum).”

(Ibidem, p. 63)

43, Pentru aceste datorii, Banca de Depozit padstra rezerve in numerar care
ajungeau la 29% din total. Apeland la terminologia curents, banca a fost capa-
bila sa extinda creditul intr-un raport de 3,3 fata de rezervele disponibile.”
(Ibidem, p. 181)

Nu putem fi de acord insd cu afirmatia pe care Usher o face imediat mai
departe; el sustine ca béncile private ce operau de asemenea in Barcelona in acea
perioada dispuneau negresit de o rati a rezervelor mult mai scizuta. In opinia
noastrd, exact contrariul este adevarat. De vreme ce bancile private erau mult
mai mici, nu se bucurau de tot atata incredere din partea populatiei asemenea
bancii municipale si cum fisi desfisurau activitatea intr-un mediu strict
competitiv, cu sigurantd pdstrau o ratd a rezervelor mult mai ridicatd. (Vezi p.
181-182 din cartea lui Usher.) In orice caz, Usher conchide ca

,a existat un grad ridicat de centralizare a compensdrii in aceastd etapd
incipientd si o creatie masiva de credit. In absenta unor date statistice
cuprinzdtoare, nu dispunem de vreo bazd pentru a estima importanta
cantitativd a creditului in perioada medievald si cea modernd de inceput,
cu toate acestea consecinta logicd a materialului nostru sugereaza o utili-
zare pe scard largd a puterii de cumpdrare a creditului”.

(Ibidem, p. 8-9)
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Usher evidentiazd, in plus, esecul functionarilor publici de la diferite
niveluri in a impune respectarea practicilor bancare neviciate, in particular a
cerintei privind rezerva de 100% pentru depozitele la vedere. Mai mult,
autoritatile au sfarsit prin a acorda béncilor o licenta guvernamentald (un
privilegiu - ius privilegium) de a opera cu rezerva fractionara. Bancilor li se
cerea, cu toate acestea, sd garanteze depozitele*4. In orice caz, autoritatile au
fost, de obicei, primele care au tras foloase de pe urma activitatii bancare
frauduloase, gasind in imprumuturile primite o sursa facild de finantare
publicd. Aceasta este echivalent cu a acorda bancherilor privilegiul de a
obtine beneficii in urma utilizarii banilor deponentilor, in schimbul
acordului lor tacit ca o mare parte din aceste intrebuintari sa se materia-
lizeze in finantarea si acordarea de imprumuturi autoritatilor publice. In
diferite imprejurari autoritatile au ajuns chiar sa infiinteze banci cu caracter
public, cu scopul de a culege in mod direct profiturile considerabile ce pot fi
obtinute din activitatea bancara. Dupa cum vom vedea, Banca de Depozit
din Barcelona, Taula de Canvi, a fost creatd urmarindu-se acest tel principal.

Interdictia canonica asupra cametei si ,depositum confessatum”

Interdictia cametei de cdtre cele trei mari religii monoteiste (iudaism,
islamism si crestinism) a contribuit in mare mdsurd la complicarea si
disimularea practicilor financiare medievale. Marjorie Grice-Hutchinson
a studiat cu mare atentie interdictia canonicd a dobanzii si implicatiile
acesteia®>. Ea subliniazd cd evreilor nu li se interzicea acordarea de
imprumuturi cdtre cei de alta religie; astfel se explicd motivul pentru
care, cel putin pe parcursul primei jumatati a perioadei medievale, majo-
ritatea bancherilor si finantistilor din lumea crestind erau evrei.

Vom cita mai tarziu lucréri ale lui C. Cipolla, care confirma in intregime
teza principald a lui Usher. In capitolul IV vom studia in profunzime teoria
multiplicatorilor bancari.

44 {n Catalonia, in secolul al XV-lea, bancile operau fdrd garantii, insa celor
care nu prezentau garantii nu li se permitea sd aseze o fatd de masa pe ghiseul
lor. Cu ajutorul acestui sistem, populatia era in masura sa identifice cu usurinta
afacerile cele mai solvabile. Ibidem, p. 17.

4 Marjorie Grice-Hutchinson, Early Economic Thought in Spain 1177-1740,
George Allen and Unwin, Londra, 1978. Vezi ,In Concealment of Usury”, cap. 1,
p. 13-60.

46  Pand in secolul al XIII-lea, majoritatea activitatii financiare se afla in
mainile evreilor si a altor necrestini, cel mai adesea din Orientul Apropiat.
Din punctul de vedere crestin, oricum nu mai putea exista mantuire pentru
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Aceastd prohibire canonicd a dobanzii a accentuat mult compli-
catiile existente in activitatea bancard medievald, nu insa, dupad cum au
insistat numerosi teoreticieni, pentru ca bancherii ar fi fost fortati, in
efortul lor de a oferi un serviciu necesar, folositor, sa caute neincetat
modalitdti noi de a deghiza plata necesarei dobanzi in cazul imprumu-
turilor. Cand bancherii acordau imprumuturi din banii primiti de la
clienti sub forma de credite - sau depozite ,la termen” -, ei actionau ca
adevarati intermediari financiari si desfdsurau fara indoiald o activitate
legitima, contribuind in mod semnificativ la economia productiva din
vremea lor. In pofida acestui lucru, recunoasterea tardiva de cdtre
Bisericd a legitimitatii economice si juridice a dobanzii nu ar trebui
interpretatd ca o aprobare a tuturor activitdtilor bancare, ci doar ca o
autorizare a bancilor de a acorda credite din banii care le-au fost impru-
mutati de terte persoane, de a actiona, cu alte cuvinte, ca simpli interme-
diari financiari. Evolutia doctrinei bisericii cu privire la dobandd nu
implicd in nici un fel legitimarea activitdtii bancare cu rezerva fractio-
nard, adica utilizarea de cdtre bancheri in scop personal - care inseamna,
de obicei, acordarea cu imprumut - a depozitelor la vedere#’.

Confuzia conceptuala de care ne ocupam a aparut in Evul Mediu in
mare madsurd ca urmare a interdictiei canonice a dobanzii. Unul dintre
principalele artificii*® inventate de agentii economici pentru camuflarea

asemenea necredinciosi, iar interdictiile Bisericii nu li se aplicau... Ura fatd
de evrei provenea din partea celor care erau indignati de asemenea rate ale
dobanzii, in timp ce monarhii si principii, mai putin nemultumiti, dadusera
de urma profiturilor de incasat din exproprierea acestui grup mai mult sau
mai putin neajutorat.”

(Harry Elmer Barnes, An Economic History of the Western World, Harcourt,
Brace and Company, New York, 1940, p. 192-193)

47 Aceasta este opinia sustinutd de pdrintele Bernard W. Dempsey S.J.,
care conchide, in remarcabila sa carte Interest and Usury (American Council of
Public Affairs, Washington, D.C., 1943), cd, acceptdnd chiar legitimitatea
dobanzii, activitatea bancard cu rezerva fractionard echivaleaza cu o ,camata
institutionald” si este in mod special ddundtoare pentru societate, din moment ce
genereazd recurent false avanturi economice (boom), crize bancare si recesiuni
economice (p. 228).

48 O listd concisd, clard a subterfugiilor utilizate pentru a masca impru-
muturile si dobanda poate fi gasitd in cartea lui Imbert, Historia econémica (de los
origenes a 1789), p. 157-158. Imbert mentioneazd urmdtoarele metode de mascare
a imprumuturilor purtdtoare de dobanda: (a) contractele fictive, de pilda intele-
gerile privind rdscumpérarea sau garantiile imobiliare; (b) clauzele privind plata
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unor imprumuturi la care, in realitate, se platea dobanda a fost acela de a
le deghiza ca depozite la vedere. Sd urmarim modul in care s-a reusit
acest lucru. Trebuie sd ne amintim, mai intai, discutia pe care am avut-o
in capitolul I despre contractul de depozit neregulat de bani. Unul dintre
cele mai remarcabile principii gasite in Corpus Juris Civilis referitoare la
acest contract stipula cd, dacd depozitarul nu este capabil sa restituie
depozitul la cerere, el nu numai ca era vinovat de hotie prin insusire
ilicita, ci era obligat sa pldteasca dobandd deponentului pentru intarzi-
erea rambursarii (Pandecte, 16, 3, 25, 1). Asadar, nu constituie o surpriza
faptul cd, pe tot parcursul Evului Mediu, pentru a se sustrage interdictiei
canonice a dobanzii, numerosi bancheri si ,deponenti” declarau in mod
explicit cd erau parte intr-un contract de depozit neregulat de bani, in
vreme ce realitatea era cd incheiau un contract de imprumut veritabil,
sau mutuum. Metoda de deghizare cdreia ii apartinea aceasta declaratie a
fost denumitd, in mod corespunzitor, depositum confessatum. Acesta era
un fals depozit care, in pofida declaratiilor pe care le faceau cele doua
parti, nu reprezenta absolut deloc un depozit, ci mai degraba un simplu
contract de imprumut sau mutuum. La sfarsitul perioadei convenite,
presupusul deponent isi revendica banii. Cand pretinsul depozitar nu
izbutea sa 1i restituie, era constrans sa achite o ,penalitate” sub forma
dobanzii pentru asa-numita ,intarziere”, care nu avea nimic in comun cu
adevaratul motiv al platii ,penalitdtii” - anume faptul cd operatiunea
reprezenta un imprumut. Deghizarea imprumuturilor sub forma unor
depozite a devenit o modalitate eficienta de ocolire a interdictiei canonice
a dobanzii si de evitare a unor sanctiuni severe, atat laice, cat si spirituale.

In cele din urma, depositum confessatum a denaturat doctrina juri-
dicd referitoare la depozitul neregulat de bani, privand aceste principii

unor penalitati, care camufleaza dobanda sub forma sanctiunilor economice; (c)
neadevarul cu privire la marimea imprumutului, imprumutatul convenind sa
ramburseze o sumad mai ridicatd decat cea primitd in realitate ca imprumut; (d)
tranzactiile de schimb valutar, care includeau dobanda ca o taxa suplimentara; si
(e) venitul sau rentele - renta viagerd cuprindea atat dobanda, cat si rambur-
sarea capitalului initial. Jean Imbert cu face nici o referire precisa la depositum
confessatum, una dintre cele mai populare cdi de justificare a dobanzii. Acesta se
incadreazad perfect in categoria ,clauze privind plata unor penalitdti”. Vezi de
asemenea comentariul ficut de Henri Pirenne, cdnd se referd la , ingeniozitatea
extremd” de care se dddea dovadd pentru camuflarea ,periculoasei dobanzi”.
Economic and Social History of Medieval Europe, Kegan Paul, Trench, Trubner and
Company, Londra, 1947, p. 140.



O PERSPECTIVA ISTORICA ASUPRA INCALCARII PRINCIPIILOR DE DREPT 99

de claritatea si puritatea pe care o atinsesera in Roma clasicd si aducand
un grad de imprecizie care a persistat aproape pana in prezent. In reali-
tate, indiferent de atitudinea doctrinald a expertilor fatd de imprumu-
turile purtdtoare de dobanda - fie strict impotriva, fie ,, pentru”, in anu-
mite limite rezonabile -, abordarile diverse ale depositum confessatum i-au
determinat pe teoreticieni sa renunte la distingerea clard intre depozitul
neregulat de bani si contractul mutuum. Pe de o parte, canonistii supra-
rigoristi, hotarati sa demaste toate creditele ascunse si sda condamne
dobanda corespunzatoare, au avut tendinta sa pund automat un semn de
egalitate intre contractele de depozit si contractele mutuum. Ei credeau
cd, dand in vileag imprumutul care, dupd cum presupuneau, se afla in
spatele fiecirui depozit, vor pune capdt pretextului pe care se baza
depositum confessatum. Tocmai aici se gdseste eroarea: ei priveau toate
depozitele - chiar pe cele veritabile, facute cu scopul esential de a proteja
tantundem si de a-1 pdstra in permanentd la dispozitia deponentului - ca
pe niste deposita confessata. Pe de alta parte, acei experti care erau relativ
mai binevoitori fatd de imprumuturi si dobanda si cautau modalitdti de a
le face acceptabile pentru Biserica sustineau ca depositum confessatum este
un fel de imprumut precar care, potrivit principiilor enuntate in Pandecte,
justifica plata dobanzii.

Ca o consecinta a acestor doud pozitii doctrinare, expertii au ajuns
sd creadd cd ,neregularitatea” din depozitul neregulat de bani rezidd nu
in depozitarea unei anumite cantitdti dintr-un bun fungibil - ale cdrei
unitati erau indistincte de alte unitati de acelasi tip si al carei tantundem
trebuia sa fie pastrat incontinuu la dispozitia deponentului -, ci mai
degraba in faptul de a camufla sub forma de depozit un contract care era
intotdeauna, in ultimad instantd, un imprumut, sau mutuum®. in plus,

49 Echivalarea de cdtre canonisti a depozitului neregulat de bani cu
contractul de imprumut, sau mutuum, i-a incurajat pe experti sa caute o trasatura
juridicd comund intre aceste doud contracte. Ei au realizat in scurt timp cé, in
cazul depozitului unui bun fungibil, se ,transferd” ,proprietatea” in sens
restrans a unitdtilor individuale depozitate, din moment ce depozitarul este
obligat sa pdstreze in custodie, sd& mentind si sd restituie la cerere doar
tantundem. Acest transfer de proprietate pare sd coincidd cu cel din cazul unui
contract de imprumut, sau mutuum, astfel cd a fost firesc pentru experti sa
presupund in mod automat cd toate depozitele neregulate de bani erau
imprumuturi, din moment ce ambele includeau un ,transfer” de , proprietate”
de la deponent cdtre depozitar. Asadar, teoreticienii au trecut cu vederea
diferenta esentiala (vezi capitolul I) intre depozitul neregulat de bani si
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bancherii, care au folosit depositum confessatum pentru a camufla impru-
muturile sub forma unor depozite si pentru a justifica plata ilegald a
dobanzii, au inteles in final cd doctrina care sustinea cd depozitele
ascund intotdeauna niste imprumuturi se putea dovedi extrem de profi-
tabild pentru ei, intrucat puteau sa o utilizeze pentru a apdra inclusiv
insugirea ilicitd a banilor ce au fost plasati, in realitate, in depozite la
vedere si care nu le-au fost acordati cu imprumut. Astfel, interdictia
canonicd a dobanzii a avut efectul neasteptat de a elimina claritatea
doctrinard pe care se construise conceptul juridic al contractului nere-
gulat de bani in lumea romand. Multi au tras foloase din confuzia ce
decurge de aici, in incercarea de a justifica din punct de vedere juridic
activitatea bancara cu rezerva fractionard si insusirea ilicita a depozitelor
la vedere. Expertii nu au reusit sa pund ordine, pana la sfarsitul secolului
al XIX-lea, in haosul juridic ce a rezultat.

imprumut, sau mutuum: scopul principal al depozitului neregulat este custodia
si protejarea bunului si, daca intr-un sens ,proprietatea” este ,transferatd”,
dispozitia nu este, iar tantundem trebuie sa fie pastrat in permanenta la dispo-
zitia deponentului. Spre deosebire de aceasta, imprumutul reclama transferul
intregii dispozitii, in plus fatd de proprietate - de fapt, bunurile prezente sunt
schimbate pe bunuri viitoare - si implicd un element fundamental: si anume, o
perioadd in rdstimpul cdreia bunul inceteaza sd fie la dispozitia imprumuta-
torului. Depozitele neregulate nu includ o asemenea perioada. Pe scurt, intrucat
interdictia canonica a dobanzii a dat nastere institutiei frauduloase si nelegitime
a depositum confessatum, ea a fost in mod direct responsabild de pierderea
claritatii in distinctia dintre depozitul neregulat de bani si mutuum. Pe aceasta
confuzie se bazeazd, cu certitudine, decizia finala a tribunalului in cazul Isabetta
Querini vs. The Bank of Marino Vendelino, mentionat de Reinhold C. Mueller in
The Venetian Money Market: Banks, Panics, and the Public Debt, 1200-1500, Johns
Hopkins University Press, Baltimore, 1997, p. 12-13.

5 In fond, Pasquale Coppa-Zuccari, a cirui lucrare am mentionat-o deja, a
fost primul care a inceput sd reconstruiascd teoria juridicd completd a depo-
zitului neregulat de bani, pornind de la aceeasi premisd ca expertii clasici
romani si evidentiind, o datd in plus, caracterul nelegitim al insusirii ilicite de
cétre banci a depozitelor la vedere. Privitor la efectele depositum confessatum asupra
tratamentului teoretic al institutiei juridice a depozitului neregulat, Coppa-Zuccari
conchide ca

»le condizioni legislative dei tempi rendevano fertile il terreno in cui il
seme della discordia dottrinale cadeva. I divieto degli interessi nel mutuo
non valeva pel deposito irregolare. Qual meraviglia dunque se chi aveva denaro
da impiegare fruttuosamente lo desse a deposito irregolare, confessatum se
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Vom examina acum trei cazuri particulare, care, impreund, vor
ilustra evolutia activitdtii bancare medievale. Este vorba despre bancile
florentine din secolul al XIV-lea; Banca de Depozit din Barcelona, Taula
de Canvi, din secolul al XV-lea si de mai tarziu; si Banca Medici. Aceste
banci, asemenea tuturor bancilor de cea mai mare importanta din Evul
Mediu tarziu, s-au incadrat in modelul pe care l-am remarcat in Grecia si
Roma: bdncile au respectat initial principiile traditionale de drept
mentionate in Corpus Juris Civilis, adicd operau cu o rata a rezervelor de
100%, care garanta protectia tantundem si dispozitia sa constantd in
favoarea deponentului; apoi, in mod treptat, datoritd lacomiei banche-
rilor si complicitdtii autoritatilor, aceste principii au inceput sa fie
incalcate, iar bancherii sa acorde cu imprumut bani din depozitele la
vedere, de multe ori autoritatilor. Aceasta a dat nastere activitatii bancare
cu rezerva fractionara si expansiunii artificiale a creditului, care, intr-o
priméd fazd, pdrea sd impulsioneze o crestere economicd semnificativa.
Intregul proces se incheie cu o criza economica generald si cu falimentul
bancilor care nu puteau sa restituie depozitele la cerere dupa ce se
declansa recesiunea, iar ele pierdeau increderea populatiei. Ori de cate
ori s-au acordat imprumuturi in mod sistematic din depozitele la vedere,
constanta istoricd pare sa fi fost, in final, falimentul>. in plus, falimentele
bancare erau insotite de o contractie puternica a ofertei de moneda - sub
forma creditelor si a depozitelor - si de recesiunea economicd ce rezulta
inexorabil de aici. Dupa cum vom vedea in capitolele urmadtoare,

occorreva, e non a mutuo? Quel divieto degli interessi, che tanto addestro il
commercio a frodare la legge e la cui efficacia era nulla di fronte ad un
mutuo dissimulato, conservo in vita questo ibrido instituto, e fece si che il
nome di deposito venissi imposto al mutuo, che non poteva chiamarsi col
proprio nome, perche esso avrebbe importato la nullita del patto relativo
agli interessi”.

(Coppa-Zuccari, Il deposito irregolare, p. 59-60)

51 De pildd, Raymond Bogaert mentioneaza cd, din cele 163 de banci
atestate din Venetia, exista dovezi cd cel putin 93 au dat faliment. Bogaert,
Bangques et banquiers dans les cités grecques, n. 513, p. 392. O listd detaliatd a 46 de
falimente ale unor banci de depozit din Venetia poate fi gasitd in Mueller, The
Venetian Money Market, p. 585-586. Aceeasi soartd a falimentelor au impartasit-o
toate bancile din Sevilla in secolul al XV-lea. Rezultd cad prabusirea sistematicd a
bancilor private practicante ale unei rezerve fractionare si care nu primesc spriji-
nul unei banci centrale (sau al unei institutii echivalente) este o realitate istorica.
Pascal Salin trece cu vederea acest lucru in articolul sdu , In Defense of Fractional
Monetary Reserves”, prezentat la Austrian Scholars Conference, 30-31 martie, 2001.
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teoreticienii economisti au avut nevoie de mai bine de cinci secole pentru
a intelege cauzele teoretice ale tuturor acestor procese2.

Activitatea bancara in Florenta in secolul al XIV-lea

Pe la sfarsitul secolului al XII-lea si inceputul secolului al XIII-lea,
Florenta a fost locul unei industrii bancare incipiente, care a castigat o
mare importanta in secolul al XIV-lea. Urmatoarele familii detineau in
proprietate multe dintre cele mai importante banci: Acciaiuoli, Bonaccorsi,
Cocchi, Antellesi, Corsini, Uzzano, Perendoli, Peruzzi si Bardi. Docu-
mentele aratd cd, de la inceputul secolului al XIV-lea, bancherii au recurs,
treptat, la utilizarea frauduloasa a unei fractiuni din banii existenti in
depozitele la vedere, crednd din nimic, pe cale expansionistd o cantitate
relevantd de credit®. Prin urmare, nu ne mird faptul cd o crestere a

52 Dupa cum este firesc, bancherii si-au desfasurat intotdeauna activitatile
lor de incédlcare a principiilor generale de drept si insusirea ilicitd de bani din
depozitele la vedere pe ascuns, in mod rusinos. Intr-adevir, ei erau pe deplin
constienti de natura culpabild a propriilor actiuni si, mai mult, stiau cd, daca vor
afla clientii despre actiunile lor, isi vor pierde instantaneu increderea in banca,
iar aceasta va da imediat faliment. Astfel se explica discretia excesivd prezenta in
mod traditional in activitatea bancara. Aldturi de natura abstracta si dificil de
inteles a tranzactiilor financiare, aceasta lipsa de deschidere ii protejeaza in buna
masurd pe bancheri, chiar si in prezent, de evaluarea realizatd de populatie. Cu
toate cd sunt indeobste prezentati ca adevarati intermediari financiari, ar fi mult
mai corect s vedem béancile doar ca pe niste agenti ai creatiei expansioniste, din
nimic, de credite si depozite. Natura vinovatd, asadar secretd, a acestor practici
bancare a fost infdtisatd cu multd maiestrie de Knut Wicksell in cuvintele urmatoare:

»n realitate si contrar planului initial, béncile au devenit institutii de
credit, instrumente de sporire a ofertelor din mijlocul de schimb sau de
atribuire stocului total de bani a unei viteze crescute de circulatie, fizice sau
virtuale. Activitatea bancara de transferuri a continuat ca de obicei, desi nu
exista un stoc efectiv de bani care sd corespunda totalului certificatelor de
depozit. Insa atata timp cat indivizii continuau si creadd ci prezenta
banilor in bancd reprezintd o conditie necesard pentru preschimbarea
certificatelor de depozit, aceste imprumuturi trebuiau sa rdmana un secret
bine pdstrat. Dacd era descoperit, banca pierdea increderea din partea
populatiei si era ruinatd, mai cu seamd dacd vestea era aflatd intr-un
moment in care guvernul nu era in masurd s ramburseze avansurile”.
(Wicksell, Lectures on Political Economy, vol. 2, p. 74-75)

5% S-au scris numeroase articole pe aceastd temd. Vezi articolul interesant
al lui Reinhold C. Mueller, , The Role of Bank Money in Venice, 1300-1500”7, in
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ofertei de monedd, sub forma expansiunii creditului, a declansat un boom
economic artificial, urmat de o recesiune profundd, de neevitat. Aceasta
recesiune a fost provocatd nu numai de retragerea masiva de fonduri de
catre principii din Neapole, ci si de incapacitatea Angliei de a rambursa
imprumuturile primite si de scdderea dramaticd a pretului titlurilor
guvernamentale florentine. in Florenta, datoria publicd a fost finantata
de imprumuturi noi speculative, create din nimic de bancile florentine. S-
a produs o crizd generald de incredere, fapt care a condus la falimentul
tuturor bancilor mentionate mai sus intre anii 1341 si 1346. Dupd cum se
poate anticipa, aceste falimente bancare au fost defavorabile detinatorilor
de depozite, ei primind, dupd o lunga perioada de asteptare, cel mult o
jumdtate, o treime sau chiar o cincime din depozitele lor5*. Din fericire,
Villani a notat evenimentele de natura financiard si economica din acea
perioada intr-o cronicd recuperatd de Carlo M. Cipolla. Potrivit lui
Villani, recesiunea a fost insotita de o contractie formidabild a creditului
- pe care o numeste plastic mancamento della credenza, adica ,penurie de
credite” -, care a agravat si mai mult situatia economica si a declansat o
multime de falimente in industrie, ateliere artizanale si comert. Cipolla a
analizat in profunzime aceastd recesiune economica si a descris intr-un
mod expresiv tranzitia de la boom-ul economic la crizd si recesiune:
,Perioada «Imnului Soarelui» a facut loc epocii «Dansului macabru»"55.
De fapt, potrivit lui Cipolla, recesiunea a durat pand cand, , multumita”
efectelor devastatoare ale ciumei, care a redus considerabil numadarul
populatiei, oferta de numerar si de credit per capita a atins nivelul sau
anterior crizei, punand astfel bazele pentru o insanatosire ulterioarase.

Studi Veneziani nr. 3, 1979, p. 47-96, si capitolul V din cartea sa The Venetian
Money Market. Carlo M. Cipolla, in studiul sdu remarcabil The Monetary Policy of
Fourteenth-Century Florence, University of California Press, Berkeley, 1982, p. 13,
afirmd, de asemenea, cd: ,Bédncile din acea perioadd se dezvoltaserd deja pana
intr-atat incat sa creeze bani si sd le sporeasca viteza de circulatie”.

54 Cipolla, The Monetary Policy of Fourteenth-Century Florence, p. 9.

% Jbidem, p. 1. Vezi si comentariul lui Boccaccio referitor la efectele
economice ale ciumei, citat de John Hicks in Capital and Time: A Neo-Austrian
Theory, Clarendon Press, Oxford, 1973, p. 12-13; vezi n. 60, cap. 5.

% Analiza interpretativd a evenimentelor istorice realizatd de Carlo M.
Cipolla dovedeste o mai bund cunoastere si capacitate de aplicare a teoriei
economice decat cea etalatd de ceilalti autori - exemplul lui A. P. Usher si
Raymond de Roover, care isi exprima amandoi surprinderea in fata recesiunilor
economice din Evul Mediu, ale cdror origini sunt uneori ,misterioase si
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Banca Medici

Cunoasterea istoriei Bancii Medici a fost posibild gratie perseve-
rentei si cercetdrii asidue intreprinse de Raymond de Roover, a cdrui
lucrare a fost, la randul ei, impulsionata de descoperirea in 1950 a
registrelor contabile confidentiale (libri segreti) ale Bancii Medici la
Arhivele statului din Florenta®. Confidentialitatea acestor registre este o
marturie in plus a naturii ascunse, condamnabile a activitatilor bancare
(a se vedea nota 52), precum si a dorintei multora dintre clientii bancilor
italiene (nobili, printi, Papa insusi) de a-si depozita banii in conturi
secrete. Descoperirea acestor registre ale bancii a fost cu adevarat fericitd,
deoarece ne oferd prilejul unei intelegeri in profunzime a modalitatii in
care Banca Medici isi desfdsura operatiunile in secolul al XV-lea.

Trebuie sd subliniem aici cd Banca Medici nu a acceptat, initial,
depozite la vedere. La inceput, a preluat doar depozite la termen, care
erau, in realitate, imprumuturi veritabile acordate de clienti bancii.
Aceste contracte mutuum erau denumite depoziti a discrezione. Cuvintele a

inexplicabile” pentru ei. Cu toate acestea, analiza sa, monetaristd in fond, se
centreazd pe etapele recesiunii, pe care el o atribuie unei penurii de oferta
monetard, care, la randul ei, provine dintr-o contractie generald a creditului. in
mod remarcabil, el trece cu vederea boom-ul economic anterior, adoptand, fara
sd-si dea seama, o interpretare ,monetarista” a istoriei, astfel cd nu reuseste sa
identifice boom-ul artificial creat de expansiunea creditului ca fiind adevarata
sursd a recesiunii inevitabile, decurgand din aceasta. Teza lui Cipolla - conform
cdreia Ciuma Neagra a solutionat, in cele din urmd, ,penuria” de bani - este
extrem de discutabild, deoarece penuriile de bani au tendinta si se auto-
corecteze spontan, printr-o scddere generald a preturilor (via o crestere
corespunzdtoare a valorii monedei), fapt care face nenecesard mentinerea de
cédtre indivizi a unor detineri monetare atat de ridicate. Nu este nevoie de un
rdzboi sau de o ciuma pentru a decima populatia. Chiar daca nu ar fi fost ciuma,
o datd ce erorile investitionale facute pe durata boom-ului au fost corectate,
procesul de declin economic ar fi incetat mai devreme sau mai tarziu, datorita
unei sporiri a valorii monedei si a reducerii ulterioare a detinerilor monetare.
Fard indoiald, acest proces s-a desfasurat simultan, dar independent de efectele
Ciumei Negre. Asadar, chiar si istoricii eruditi si cu o mare putere de intelegere,
asemenea lui Cipolla, au comis, in mod evident, erori partiale de judecata atunci
cand nu au intrebuintat instrumentele teoretice adecvate. In orice caz, ramane
demn de mentionat faptul cd acesti aparatori ai unei interpretdri inflationiste a
istoriei continud sd sublinieze ,efectele pozitive” ale rdzboaielor si calamitatilor,
considerandu-le cheia citre iesirea din crizele economice.
57 De Roover, The Rise and Decline of the Medici Bank, 1397-1494.
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discrezione indicd faptul ca, de vreme ce aceste presupuse ,depozite” erau
de fapt imprumuturi, banca putea sd le intrebuinteze si sd le investeasca
dupa cum dorea, cel putin pe durata stipulatd in contract®. Tot prin
discrezione era desemnatd si dobanda pe care banca o achita clientilor care
ii imprumutau bani sub forma , depozitelor” la termen.

In cartea sa, Raymond de Roover intreprinde un studiu detaliat,
temeinic al evolutiei si dificultatilor prin care a trecut Banca Medici de-a
lungul unui secol de existentd. Pentru obiectivele noastre, este necesar
doar sa accentudm cd, la un moment dat, banca a inceput sa accepte
depozite la vedere si sa foloseasca o fractiune din ele in mod inadecvat ca
imprumuturi. Registrele secrete dau marturie de acest fapt. Conturile din
martie 1442 insotesc fiecare inregistrare a unui depozit la vedere cu o
notd pe margine, in care se specificd probabilitatea ca fiecare deponent sa
isi revendice banii®.

Un bilant apartindnd sucursalei londoneze a Bancii Medici, datat
12 noiembrie 1477, aratd cd un numar semnificativ dintre datoriile bancii
corespundeau depozitelor la vedere. Raymond de Roover insusi estimeaza
ca, la un anumit moment dat, rezervele primare ale bancii coborasera
pand la 50% din datoriile totale la vedere®. Daca aplicam criteriul
standard utilizat de A. P. Usher, aceasta inseamnd o rata de expansiune a
creditului de doud ori mai mare decat depozitele la vedere primite de
banca. Existd insa dovezi cd acest raport s-a inrdutatit treptat pe parcur-
sul existentei bancii, indeosebi dupa 1464, an care a marcat inceputul unor
dificultati tot mai ridicate pentru banca. Originile crizei bancare si econo-
mice care a ruinat Banca Medici se aseamdnd cu cele pe care Carlo M.
Cipolla le identifica in lucrarea sa despre Florenta secolului al XIV-lea. In
realitate, expansiunea creditului, ce isi are sursa in insusirea ilicitda de
cdtre bancheri a depozitelor la vedere, a dat nastere unui boom artificial
alimentat de cresterea ofertei de moneda si de efectele pe termen scurt,

58 Banca Medici si bancile din reteaua sa acceptau, de asemenea, depozite
de la persoane din afara sistemului, indeosebi nobili de rang inalt,
demnitari ai bisericii, condottieri si persoane politice, de pildad Philippe de
Commines si Ymbert de Batarnay. Asemenea depozite nu erau de obicei
platibile la vedere, ci erau, explicit sau implicit, depozite la termen, pentru
care se pldtea dobandd, sau, mai bine spus, discrezione.”

(De Roover, The Rise and Decline of the Medici Bank, 1397-1494, p. 101)

% Ibidem, p. 213.
€0 Ibidem, p. 245.
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aparent , benefice”, ale acesteia. Totusi, deoarece acest proces provine
dintr-o sporire a ofertei de monedd, mai precis din credite care nu sunt
sustinute de o amplificare a economisirii reale, reversiunea procesului
era inevitabild, dupd cum vom explica in detaliu in capitolul IV si
urmadtoarele. Exact acest lucru s-a petrecut in marile centre de afaceri din
Italia, in a doua jumadtate a secolului al XV-lea. Dintr-o perspectiva
economicd, intelegerea de catre Raymond de Roover a procesului istoric
este, din nefericire, incd si mai superficiald decat cea manifestatd de
Cipolla, mergand atat de departe, incat sa afirme: ,cauza acestor crize
economice rdmane un mister”¢l. Asadar, nu constituie o surpriza faptul
cd Banca Medici a dat, intr-un sfarsit, faliment; acelasi lucru s-a intamplat
si cu celelalte banci care s-au bazat pe activitatea bancara cu rezerve
fractionare pentru o mare parte din afacerile lor. Desi Raymond de
Roover sustine ca el nu intelege cauza crizei generale de la sfarsitul
secolului al XV-lea, descrierea istoricd, punct cu punct a etapei finale din
existenta Bancii Medici reflectd toate indiciile caracteristice unei recesiuni
inevitabile si unei comprimadri a creditului, ce urmeaza unui proces de
expansiune artificiald de proportii a creditului. De Roover aratd ca
familia Medici a fost fortatd sa adopte o politicd de restrictionare a
creditului. Ea a cerut rambursarea imprumuturilor, incercand sd creasca
lichiditatea bancii. Mai mult, s-a demonstrat ca, in ultima sa etapa de
existentd, Banca Medici opera cu o rata foarte scazutd de rezerve, care a
coborét chiar sub 10 procente din activele totale, fiind, prin urmare, total
insuficientd pentru a acoperi obligatiile bancii de-a lungul perioadei de
recesiune®2. Banca Medici a falimentat, in cele din urma3, iar activele sale

61 [bidem, p. 239.

62 Astfel, de-a lungul existentei bancii, proprietarii sdi au crescut treptat
gradul in care incalcau principiul traditional de drept, care le impunea mentinerea
custodiei de 100% la depozitele la vedere, rata rezervelor diminudndu-se continuu:

O privire atenta asupra balantelor contabile existente ne aratd un alt lucru
semnificativ: Banca Medici opera cu rezerve de numerar insuficiente, care
se aflau, de reguld, mult sub procentul de 10% din activele totale. Este
adevérat cd aceasta era o trasdturd comuna a documentelor financiare ale
bancherilor-comercianti medievali, precum Francesco Datini si Borromei
din Milano. Gradul in care foloseau substitutele monetare nu inceteaza si
constituie o surpriza pentru istoricii moderni. Putem si ne punem insa
intrebarea daci rezervele de numerar erau adecvate si dacd Banca Medici
nu se gésea in lipsa de lichiditati.”
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au ajuns in intregime in mainile creditorilor bancii. Concurentii bancii au
esuat din acelasi motiv: efectele inevitabile ale expansiunii artificiale si
recesiunea economica ce a rezultat de aici, generate, fard nici o exceptie,
de incélcarea principiilor traditionale de drept ce guverneaza depozitul
neregulat de bani.

Activitatea bancara in Catalonia
in secolele al XIV-lea si al XV-lea: Taula de Canvi

Infiintarea unor banci private in Barcelona coincide cu dezvoltarea
activitatii bancare private in marile centre italiene de afaceri. Pe durata
domniei lui Jaime I Cuceritorul (1213-1276), dreptul gotic si cel roman ce
guvernau activitatea economica au fost abrogate, fiind inlocuite de Usos
de Barcelona. in plus, in 1300-1301, Parlamentul a elaborat un set amanuntit
de reglementari cu scopul controldrii activitatii bancare. Acesta a micgorat
puterile, drepturile si responsabilitdtile bancherilor si a stipulat conditiile
pe care trebuie sd le indeplineasca girantii. Unele dintre regulile adoptate
sunt extrem de relevante pentru subiectul nostru.

De pildd, pe 13 februarie 1300, s-a hotdrat ca fiecare bancher care
falimenteaza sa fie dezonorat pe tot cuprinsul Barcelonei de un crainic
public si fortat sd trdiascd numai cu paine si apa pana ce va restitui
creditorilor sdi suma totald din depozitele acestora®®. Mai mult, pe 16 mai
1301, un an mai tarziu, s-a decis ca bancherii sa fie constransi sa obtina
avaluri sau garantii de la terti, pentru a-si desfasura activitatea, iar celor
care nu respectd aceastd hotarare sa nu li se permitd sa acopere cu o fata
de masd ghiseul la care lucreaza. Telul a fost acela de a oferi un semnal
tuturor ca acesti bancheri nu au acelasi grad de solvabilitate ca cei care
utilizeaza fete de masa si care erau acoperiti de garantii. Orice bancher
care incdlca aceastd regula - i.e., de a face operatiuni cu fatd de masa, dar
fara garantii - era acuzat de fraudad®. Datoritd acestor reglementari, este
foarte posibil ca sistemul bancar din Barcelona sa fi fost solvabil intr-un
grad ridicat, iar bancile sa fi respectat in mare parte principiile esentiale
de drept ce guverneaza depozitul bancar de bani.

Raymond de Roover, The Rise and Decline of the Medici Bank, 1397-1494, op. cit.,
p- 371

63 Usher, The Early History of Deposit Banking in Mediterranean Europe,
p. 239.

64 Ibidem, p. 239.
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Cu toate acestea, existd dovezi cd, in pofida tuturor acestor reguli,
bancherii privati au inceput curand sa isi insele clientii, iar pe 14 august
1321 reglementdrile referitoare la falimentele bancare au fost modificate.
S-a hotdrat ca acei bancheri care nu isi indeplinesc neintarziat angaja-
mentele sd fie declarati faliti, iar daca nu isi achitd datoriile in rastimp de
un an, sd suporte dezonoarea publicd, ce va fi anuntatd pretutindeni in
Catalonia de un crainic al orasului. Imediat dupa aceasta, bancherul va fi
decapitat exact in fata ghiseului sdu, iar proprietatea ii va fi vanduta in
oras pentru a fi rambursati creditorii. De fapt, acesta este unul dintre
putinele exemple istorice in care autoritdtile s-au deranjat sa apere in
mod eficace principiile generale ale drepturilor de proprietate referitoare
la contractul de depozit bancar de bani. Dupd cum ne-am astepta, cei mai
multi bancheri catalani care au dat faliment au incercat sa scape sau sa isi
achite datoriile pe parcursul unui an de zile; exista insa dovezi scrise care
aratd cd cel putin un bancher, un anume Francesch Castello, a fost
decapitat exact in fata afacerii sale in 1360, in stricta concordanta cu legea®>.

In pofida acestor sanctiuni, stocurile de lichiditati ale bancilor nu
au egalat sumele primite in depozitele la vedere. Drept urmare, ele au
dat faliment in masd, in cele din urm4, in secolul al XIV-lea, pe parcursul
aceleiasi recesiuni economice si a creditului care a devastat lumea
financiard italiana si care a fost analizatd de Carlo M. Cipolla. Cu toate ca
existd indicii cd bancile catalane au rezistat putin mai mult decat cele
italiene - penalitdtile teribile in caz de fraudd au condus, desigur, la
sporirea ratelor de rezerva -, documentele indica faptul cd, pand la urma,
nici bancile catalane nu au izbutit, in general, sa isi achite obligatiile. in
martie 1397, au fost introduse reglementdri suplimentare, deoarece
populatia incepuse sa reclame ezitarea bancherilor de a le inapoia depo-
zitele, acestia scuzandu-se in toate felurile si spunandu-le sa ,revind mai
taziu” si rambursand - intr-un final, clientilor mai norocosi - monezi de
micd valoare si nicidecum din aur, precum cele depozitate initial®.

65 Ibidem, p. 240 si 242. In lumina recentelor scandaluri si crize bancare din
Spania, ne-am putea intreba, in gluma, dacd nu ar fi o idee bund ca bancherii
fraudulosi sa fie pedepsiti cu la fel de multa severitate ca in secolul al XIV-lea in
Catalonia. O studentd, Elena Sousmatzian, spune cd, in criza bancard recentd ce
a devastat Venezuela, un senator din Partidul Social-Democrat Copei a sugerat
chiar, ,in mod serios”, asemenea masuri, intr-o declaratie acordatd presei. in
paranteza fie spus, remarcile sale au fost extrem de bine-primite de deponentii
afectati de criza.

¢ Ibidem, p. 244.



O PERSPECTIVA ISTORICA ASUPRA INCALCARII PRINCIPIILOR DE DREPT 109

Criza bancard din secolul al XIV-lea nu a condus la o mai buna
monitorizare si protectie a drepturilor de proprietate ale deponentilor.
Dimpotrivd, a avut ca rezultat infiintarea unei banci municipale guverna-
mentale, Taula de Canvi, Banca de depozit din Barcelona. Aceastd banca a
fost fondata cu scopul de a lua depozite si de a le utiliza pentru finan-
tarea cheltuielilor municipale, precum si a emisiunii de titluri de stat.
Asadar, Taula de Canvi se inscrie in modelul traditional de banca infiintata
de autoritdtile publice pentru a profita in mod direct de castigurile
necinstite ale activitatii bancare. A. P. Usher a analizat in detaliu activi-
tatea acestei banci. Dupd cum se putea anticipa, aceasta a sfarsit prin a
suspenda platile, in februarie 1468, deoarece o fractiune importanta din
rezervele sale fuseserd canalizate in imprumuturi acordate primariei din
Barcelona, banca nereusind sa satisfacd cererile deponentilor de retragere
a numeraruluié’. incepénd cu acel moment, banca a fost reorganizata si
treptat i s-au acordat din ce in ce mai multe privilegii; de pildad, un
monopol asupra tuturor depozitelor infiintate in urma confiscdrilor si a
sechestrelor judiciare, ceea ce a constituit o sursda aproape garantatd de
venituri permanente, actiondnd ca o garantie pentru imprumuturile
acordate in vederea finantarii proiectelor primadriei. De asemenea, trebuia
ca veniturile provenind din toate depozitele administrative, tutelare si
testamentare s fie depozitate si pdstrate, in regim de monopol, la Taula%.

67 ,In februarie 1468, dupa o lunga perioada de eforturi, Banca de Depozit
a fost constransd sa isi suspende complet platile in numerar. Intr-adevir,
pentru toate sumele din registrele de la acea datd au fost emise anuitati
purtdtoare de dobanzi de 5% cdtre deponentii dornici s le accepte. Cei
nedoritori sd accepte anuitdtile rdamaneau creditori ai bancii, nu li se
permitea insa retragerea fondurilor in numerar.”

(A. P. Usher, op. cit., p. 278)

6 Documentele aratd cd, in 1433, cel putin 28% din depozitele de la Taula
de Canvi din Barcelona proveneau din confiscéri judiciare obligatorii si erau
foarte stabile. Vezi Usher, The Early History of Deposit Banking in Mediterranean
Europe, p. 339, si Kindleberger, A Financial History of Western Europe, p. 49. In
orice caz, rata rezervelor s-a inrdutatit progresiv pand la suspendarea platilor
din 1468. In urma reorganizdrii prin care a trecut in acel moment, Banca de
Depozit din Barcelona a avut o existentd financiara fragilad in urmatorii 300 de
ani, gratie privilegiilor de care beneficia cu privire la depozitele judiciare si
limitele stabilite la imprumuturile acordate primariei. La scurt timp dupad
capturarea Barcelonei de catre familia Bourbon pe 14 septembrie 1714, banca a
fost preluata de o institutie nouad, ale carei statute au fost elaborate de Contele de
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4.

Activitatea bancara in timpul domniei lui Carol al V-lea
si doctrina Scolii de la Salamanca®®

Activitatea bancara din timpul domniei lui Carol al V-lea ne ofera
un bun exemplu al scenariului pe care l-am descris. In primul rand,
influxul masiv de metale pretioase din cele doud Americi a deplasat
centrul economic, cel putin temporar, dinspre orasele comerciale din
Italia de nord cdtre Spania, mai precis, Sevilla si celelalte centre de afaceri
spaniole. In al doilea rand, datoriti politicii sale imperiale, Carol al V-lea
se gdsea intr-o nevoie permanentd de fonduri si viza sistemul bancar ca
sursd continud de finantare. In acest mod, el s-a folosit, fara scrupule, de
lichiditatea pe care acesta i-o oferea si a reinstaurat in fortd complicitatea
dintre autoritdti si bancheri, care devenise deja o regula in acea vreme,
dar era mai tdinuitd. Mai mult, Carol al V-lea nu a reusit sa indepdrteze
pericolul bancrutei de trezoreria regald, ceea ce, dupa cum ne-am fi
asteptat, a avut efecte extrem de negative asupra economiei Spaniei si
asupra bancherilor care i-au finantat proiectele. Toate aceste evenimente
au constituit motivatia pentru ca cele mai stralucite minti ale timpului -
cele ale savantilor Scolii de la Salamanca - sa reflecteze la activitatile
financiare si bancare pe care le observau. Acesti teoreticieni ne-au ldsat
cateva analize extrem de valoroase, demne de a fi studiate in detaliu.

Dezvoltarea activitatii bancare in Sevilla

Ramon Carande merita sd fie creditat pentru descrierea, destul de
detaliatd, a dezvoltarii activitatii bancare private in Sevilla pe durata
domniei lui Carol al V-lea”0. Potrivit lui Carande, cercetarea sa a fost
sprijinitd de descoperirea unei liste cu bancheri, intocmita inainte de
confiscarea metalelor pretioase de catre Casa de Contratacion [Camera de
comert] din Sevilla in 1545. O trezorerie sdrdcitd 1-a determinat pe Carol

Montemar pe 14 ianuarie 1723. Aceste statute au reprezentat temelia bancii pana
la lichidarea sa finald in anul 1853.

6 O versiune in limba engleza a acestei sectiuni se gaseste in Jestis Huerta
de Soto, ,New Light on the Prehistory of the Theory of Banking and the School
of Salamanca”, Review of Austrian Economics 9, nr. 2, 1996, p. 59-81.

70 Ramoén Carande, Carlos V y sus banqueros, 3 vol., Editorial Critica, Barcelona
si Madrid, 1987.
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al V-lea sd ignore cele mai elementare principii de drept si sa confiste
bani de unde 1i era mai la indeméans, adicd din vistieriile bancherilor din
Sevilla. Fara indoiald, acesti bancheri incidlcau, de asemenea, cele mai
elementare principii de drept ce guverneaza depozitul neregulat de bani
si intrebuintau in tranzactiile lor private o mare parte din banii depo-
zitati. Cu toate acestea, politica imparatului de a confisca nemijlocit toate
fondurile ce rdimaneau in depozitele lor i-a incitat pe bancheri sa practice
in mod obignuit acordarea cu imprumut catre terti a majoritatii banilor
din depozite. Deoarece nu exista, in ultima instantd, nici o garantie ca
autoritdtile publice vor respecta rezervele bdncilor - iar bancherii au
invdtat din proprie experienta cd, atunci cand duce lipsa de bani, impa-
ratul nu are scrupule in a-si insusi ilicit acele fonduri sub forma unor
imprumuturi acordate Coroanei, obtinute pe cale coercitivd -, parea mai
intelept sa investesti cea mai mare parte din banii depozitati in impru-
muturi acordate industriei si comertului privat, eludand astfel expro-
prierea si castigand profituri mai ridicate.

Practica de confiscare a depozitelor reprezintd, probabil, exemplul
extrem al inclinatiei traditionale a autoritatilor publice de a se infrupta
din profiturile bancare, prin exproprierea activelor celor care au datoria
legald de a pdstra in custodie si proteja depozitele altor persoane. Este de
inteles, asadar, cum conducatorii, fiind beneficiarii principali ai activita-
tilor suspecte ale bancherilor, au sfarsit prin a le justifica si a acorda
acestora tot felul de privilegii, prin care permiteau bancherilor sa continue
operarea cu o rezerva fractionara, la marginea legalitatii.

In lucrarea sa principald, Carlos V y sus banqueros, Ramén Carande
ii mentioneaza pe cei mai importanti bancheri din Sevilla din timpul lui
Carol al V-lea, si anume Espinosa, Domingo de Lizarrazas si Pedro de
Morga, aldturi de mai putin proeminentii Cristobal Francisquin, Diego
Martinez, Juan fﬁiguez si Octavio de Negron. Toti, fara exceptie, au dat
inevitabil faliment, in mare parte datorita unei lipse de lichiditati cu care
sd satisfaca retragerile de depozite la vedere ale deponentilor. Acest fapt
demonstreaza cd operau cu o rezerva fractionard, ajutati de o licentd sau
un privilegiu, obtinut de la primaria din Sevilla si de la insusi Carol al
V-lea”. Nu detinem informatii despre rata precisa a rezervelor pe care o

71 Bancile spaniole din secolul al XVII-lea nu au avut o soartd mai buna:

»La inceputul secolului al XVII-lea, existau banci la curte, Sevilla, Toledo si
Granada. Putin dupé 1622, Alejandro Lindo deplangea faptul ca nici una nu
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practicau, dar stim cd, in numeroase ocazii, bancherii au facut investitii
personale in flota utilizatd in comertul cu cele doud Americi, in colectarea
de impozite etc. Asemenea investitii riscante au fost dintotdeauna extrem
de tentante, cdci, dacd mergeau destul de bine, ele aduceau profituri
imense. Apoi, dupd cum s-a precizat mai sus, confiscarea repetatd a
depozitelor bancare de metale pretioase nu a facut decat sa i incurajeze
si mai mult pe bancheri si isi continue activitdtile nelegitime. In
consecintd, banca lui Espinosa da faliment in 1579, iar principalii actio-
nari sunt intemnitati. Banca lui Domingo de Lizarrazas se prabuseste pe
11 martie 1553, cand acesta nu reuseste sa facd o platd de mai mult de
sase milioane si jumatate de maravedi, in vreme ce banca lui Pedro de
Morga, care isi incepuse operatiunile in 1553, da faliment in 1575, in
perioada celei de a doua bancrute a lui Filip al II-lea. Bancile mai putin
importante au avut aceeasi soartd. Thomas Gresham a facut un comen-
tariu interesant cu privire la aceastd chestiune. El caldtorise la Sevilla cu
instructiuni de retragere a trei sute doudzeci de mii de ducati in numerar,
pentru care obtinuse licenta necesard de la imparat si Regina Maria.
Gresham se mird cum pot fi banii atat de rari chiar in orasul care primise
bogatiile Indiilor. Acelasi lucru se verifica pentru piete, iar Gresham se
temea ca toate bancile orasului vor suspenda pldtile imediat dupa ce
retragerea sa va fi fost realizatd”2. Din nefericire, Ramoén Carande folo-
seste instrumente analitice inadecvate, iar interpretarea pe care o ofera
acestor falimente bancare deriva in mare parte dintr-o informatie anecdo-
ticd, de pildd lacomia pentru metale, care amenintd in permanenta
solvabilitatea bancilor; investitiile personale indraznete ale bancherilor -
implicarea lor in navlosirea cordbiilor, transportul comercial peste ocean,
asigurarea, diferitele tipuri de speculatie etc. -, care i plasa incontinuu in
situatii riscante; precum si confiscarea repetata de cdtre trezoreria regala
a obiectelor de valoare si nevoia acesteia de lichiditate. El nu face
niciodatd referire la urmadtoarea serie de evenimente: activitatea bancara
cu rezerva fractionard a condus la o expansiune artificiala a creditului,

mai functiona, ultima - detinuta de Jacome Matedo - dand faliment in Sevilla.”
(M. Colmeiro, Historia de la economia politica espafiola, 1863; Fundacién
Banco Exterior, Madrid, 1988, vol. 2, p. 342)

72 In ultima instantd, dupd multe stradanii, el a reusit sd obtina in jur de
200.000 de ducati, scriind la acea vreme ,Mad tem ca voi declansa falimentul
tuturor bancilor din Sevilla”. Vezi Carande, Carlos V y sus banqueros, vol. 1, p.
299-323, indeosebi p. 315-316, care se refera la vizita lui Gresham la Sevilla.
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fara a fi sustinuta de o economisire reald suficientd; aceasta, alaturi de
inflatia de metale pretioase venind din cele doud Americi, a generat un
boom artificial; boom-ul, la randul sdu, a produs o crizd economica si rece-
siunea inevitabild; iar aceasta a fost cauza adevarata a falimentelor bancare.
Din fericire, omisiunea teoriei la Ramoén Carande a fost compen-
satd, cel putin partial, de studiul interpretativ al lui Carlo M. Cipolla, cu
referire la crizele economice si bancare din a doua jumadtate a secolului al
XVlI-lea. Cu toate cd analiza sa are in vedere doar bancile italiene, ea este,
de asemenea, direct aplicabild sistemului financiar spaniol, datoritd lega-
turii stranse existente la acel moment intre rutele financiare si comerciale
ale celor doud tari”. Cipolla aratd cd, in a doua jumadtate a secolului al
XVl-lea, oferta de moneda - pe care o desemndm, in prezent, prin M; sau
M> - cuprindea o cantitate semnificativd de ,monedd bancard”, cu alte
cuvinte, depozite create din nimic de citre bancheri care nu pastrau in
proportie de 100% posesiunea asupra numerarului corespunzator depo-
zitelor la vedere. Aceasta a condus la o perioadd de crestere economica
artificiald, care si-a schimbat sensul in a doua jumatate a secolului al XVI-
lea, cand deponentii impacientati au inceput sa se confrunte cu dificultati
economice, iar cele mai importante banci florentine sa dea faliment.
Potrivit lui Cipolla, aceastd faza a expansiunii a fost declansatd in
Italia de directorii bancii Ricci, care au folosit o mare parte dintre depo-
zitele lor pentru achizitionarea de titluri de stat guvernamentale si pentru
acordarea de imprumuturi. Celelalte banci private erau constranse sa
adopte aceeasi politicd de expansiune a creditului, dacd managerii lor
doreau sa fie competitivi si sa isi conserve profiturile si cota de piata.
Acest proces a dat nastere unui boom al creditului, care a condus la o
perioadd de expansiune artificiald de proportii, care a inceput, la scurt
timp, sd isi schimbe sensul. In 1574, o proclamatie ii acuza pe bancheri de
faptul ca refuzau sa restituie depozitele in numerar si denunta ca acestia
»pldteau doar cu cerneald”. Pentru bancheri a devenit din ce in ce mai
dificild restituirea depozitelor in moneda propriu-zisa, iar orasele veneti-
ene au inceput sa resimtd o raritate semnificativa a monedei. Mestesu-
garii nu isi puteau retrage depozitele, nici nu isi puteau achita datoriile; a

78 Vezi Cipolla, Money in Sixteenth-Century Florence, University of California
Press, Berkeley, 1989, indeosebi p. 101 si urm. Legdtura strdnsi de facturd
financiard si comerciald dintre Spania si Italia in secolul al XVI-lea este foarte
bine documentatd in cartea lui Felipe Ruiz Martin, Pequerio capitalismo, gran
capitalismo: Simon Ruiz y sus negocios en Florencia, Editorial Critica, Barcelona, 1990.



114 MONEDA, CREDITUL BANCAR SI CICLURILE ECONOMICE

urmat o comprimare severd a creditului, i.e., o deflatie, pe langa criza
economicd serioasd, analizatd in detaliu de Cipolla in interesanta sa
lucrare. Din punct de vedere teoretic, analiza lui Cipolla este mai solida
decat a lui Ramén Carande, cu toate cd nici ea nu este in intregime
corectd, deoarece accentueazd mai mult criza si restrangerea creditului
decat etapa premergdtoare a expansiunii artificiale a creditului, acolo
unde se afld adevdrata raddcind a rdului. Etapa de expansiune a credi-
tului, la rdndul siu, este inrddéicinatd in nereusita bancherilor de a
respecta obligatia de protejare si mentinere intactd a tantundem-ului,
adicd a 100% din echivalentul depozitelor primite”4.

Relatiile de lunga duratd dintre Carol al V-lea si membrii proemi-
nentei familii bancare Fugger, cunoscuti in Spania sub numele de Fiicares,
aveau relevantd la nivel international. Membrii familiei Fuggers din
Augsburg au pornit drept comercianti de lanad si argint, facand comert si
cu mirodenii intre orasul lor si Venetia. Mai tarziu, s-au concentrat pe
activitatea bancara, astfel cad in perioada lor de maxima prosperitate
operau optsprezece sucursale in diferite parti ale Europei. Ei au acordat
imprumuturi pentru a sprijini finantarea alegerii lui Carol al V-lea ca
impdrat, iar mai apoi i-au finantat in numeroase ocazii expeditiile,
primind drept garantie atat transporturile de argint din cele doua
Americi, cat si autorizarea de a colecta impozite. Afacerea lor a ajuns in
impas si a scdpat cu greu de faliment in 1557, cand Filip al II-lea a
suspendat de facto pldtile cdtre toti creditorii Coroanei, cu toate cd, in
realitate, au continuat pand in 1634 sa dea in arendd terenurile care
apartineau ordinelor militare”.

7+ Cipolla mentioneazd cd in anii 1570 Banca Ricci nu mai putea sa
satisfacd cererile de retragere a numerarului si a suspendat, practic, pltile, platind
doar ,in cerneald” sau cu polite bancare. Autoritatile florentine s-au concentrat
doar pe simptomele acestei situatii ingrijordtoare si au incercat solutionarea
tipicd, apeland la simple hotarari. Ele au impus bancherilor obligatia de a plati
creditorilor la vedere, in numerar, dar fara a pune un diagnostic si a ataca sursa
fundamentald a problemei - si anume, insusirea ilicitd a depozitelor si canaliza-
rea acestora cdtre imprumuturi si esecul in mentinerea unei rezerve de numerar
de 100%. Drept urmare, decretele ce au urmat nu au reusit sd aiba efectul dorit si
criza s-a inrdutatit treptat pand la explozia violentd de la mijlocul anilor 1570.
Vezi Cipolla, Money in Sixteenth-Century Florence, p. 107.

75 Cea mai buna sursd despre relatiile dintre Banca Fugger si Carol al V-lea
este, dupa cate se pare, cartea lui Ramén Carande Carlos V y sus banqueros. Merita,
de asemenea, mentionat studiul lui Rafael Termes Carrerd, intitulat Carlos V y
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Scoala de la Salamanca si negotul bancar

Aceste fenomene bancare si financiare nu au rdmas neobservate de
mintile ilustre ale membrilor Scolii de la Salamanca, acestia, conform
celor mai demne de incredere cercetdri, anticipdnd teoria moderna
subiectivista a valorii, elaborata de Scoala austriaca de economie?s.

uno de sus banqueros: Jacobo Fugger, Asociacién de Caballeros del Monasterio de
Yuste, Madrid, 1993. Rafael Termes face o observatie interesantd cu privire la
influenta familiei Fugger in Spania, subliniind ca:

,existd o stradd in Madrid numitd dupd familia Fugger. Calle de Fucar,
intre strdzile Atocha si Moratin pdstreaza versiunea hispanizatd a numelor
lor de familie. In plus, cuvantul «ftcar» este mentionat chiar si in prezent
ca insemnand «persoand bogatd si avutd» in Diccionario [Dictionarul]
Academiei Regale Spaniole.” (p. 25)

76 Urmatorii autori, printre altii, au analizat recent contributiile scolasti-
cilor spanioli la teoria economicd: Murray N. Rothbard, ,New Light on the
Prehistory of the Austrian School”, in The Foundations of Modern Austrian
Economics, Edwin G. Dolan, ed., Sheed and Ward, Kansas City, Mo., 1976, p. 52-74, si
Economic Thought Before Adam Smith, cap. 4, p. 97-133; Lucas Beltran, ,Sobre los
origenes hispanos de la economia de mercado”, in Ensayos de economia politica,
Unién Editorial, Madrid, 1996, p. 234-254; Marjorie Grice-Hutchinson, The School
of Salamanca: Readings in Spanish Monetary Theory 1544-1605, Clarendon Press,
Oxford, 1952, Early Economic Thought in Spain 1177-1740, George Allen and
Unwin, Londra, 1978, si Economic Thought in Spain: Selected Essays of Marjorie
Grice-Hutchinson, Laurence S. Moss si Christopher K. Ryan, ed., Edward Elgar,
Aldershot, Anglia, 1993; Alejandro A. Chafuen, Christians for Freedom: Late-
Scholastic Economics, Ignatius Press, San Francisco, 1986; si Huerta de Soto, ,New
Light on the Prehistory of the Theory of Banking and the School of Salamanca”,
p. 59-81. Influenta intelectuald a Scolii de la Salamanca asupra Scolii austriece nu
reprezintd o simpla coincidenta sau o curiozitate a istoriei, ci consecinta unor
stranse legaturi istorice, politice si culturale, ce se stabiliserd intre Spania si
Austria, pe durata domniei lui Carol al V-lea si a fratelui sdu Ferdinand I. Aceste
relatii au durat cateva secole, iar Italia a jucat un rol crucial in acest sens,
activind ca un veritabil nod cultural, economic si financiar intre cele doua
varfuri indepartate ale Imperiului - Spania si Viena. (Cu privire la acest subiect,
vd recomanddm cartea interesanta a lui Jean Bérenger, A History of the Habsburg
Empire, 1273-1700, tradusa de C. A. Simpson, Longman, Londra, 1994, p. 133-135).
Cu toate acestea, teoria scolasticilor asupra activitatii bancare a fost trecuta cu
vederea, in general, in lucrarile mentionate mai sus. intr-adevir, Marjorie Grice-
Hutchinson atinge putin subiectul, cu o reproducere aproape identica a scurtei
contributii a lui Ramén Carande la aceastd problemd (vezi The School of



116 MONEDA, CREDITUL BANCAR SI CICLURILE ECONOMICE

Din punct de vedere cronologic, prima lucrare pe care trebuie sa o
mentiondm, probabil cd si cea mai relevanta pentru teza pe care o susti-
nem, este Instruccion de mercaderes (,Instructiuni pentru comercianti”),
scrisd de Dr. Luis Saravia de la Calle si publicatd in Medina del Campo in
1544. Saravia de la Calle ii criticd cu asprime pe bancheri, numindu-i
,lacomi nesdtui, care inghit totul, distrug totul, incurcd totul, furd si
corup totul, asemenea harpiilor lui Phineus”7”. El spune ca bancherii ,ies
in piatd si pe strada cu masa, scaunul, casa de bani si registrul, asemenea
prostituatelor la bordel cu scaunul lor”; iar dupa ce au obtinut licenta si
garantia necesard, ce sunt cerute de legile regatului, pornesc sa achizitio-
neze depozite de la clienti, cirora le oferd servicii de contabilitate si
casierie, efectueaza platile ordonate din conturile clientilor si platesc
chiar dobéanzi la aceste depozite.

Salamanca, p. 7-8). Ramoén Carande, la randul sdu, citeaza doar (la p. 297-298 din
volumul 1 al cartii sale Carlos V y sus banqueros) din reflectiile lui Tomas de
Mercado despre activitatea bancard. Un tratament mult mai profund este
realizat de Alejandro A. Chafuen, care cel putin mentioneaza punctele de vedere
ale lui Luis de Molina despre activitatea bancara si analizeazd mdsura in care
Scoala de la Salamanca aprobd sau dezaproba activitatea bancard cu rezerva
fractionard. O altd sursd relevanta este lucrarea lui Restituto Sierra Bravo, El
pensamiento social y econdmico de la Escoldstica desde sus origenes al comienzo del
catolicismo social, Consejo Superior de Investigaciones Cientificas, Instituto de
Sociologia ,Balmes”, Madrid, 1975. Vol. 1, p. 214-237, include o interpretare mai
degrabd partinitoare a ideilor membrilor Scolii de la Salamanca despre negotul
bancar. Potrivit lui Sierra Bravo, cativa teoreticieni din randurile Scolii - inclusiv
Domingo de Soto, Luis de Molina si chiar Tomas de Mercado - tindeau sa
accepte activitarea bancard cu rezerva fractionara. El trece insd cu vederea
scrierile altor membri ai Scolii, care, pe un teren teoretic mult mai solid, au
sustinut o pozitie radical diferitd. Aceeasi criticd poate fi aplicata referintelor pe
care le face Francisco G. Camacho in prefata sa la traducerea in spaniold a
lucrdrilor lui Molina, in particular, ,Introduccién” la La teoria del justo precio,
Editora Nacional, Madrid, 1981, indeosebi p. 33-34. Aceastd versiune a teoriei,
potrivit careia anumiti membri ai Scolii de la Salamanca incuviintau activitatea
bancard cu rezerva fractionard a fost in mare masura influentatd de un articol al
lui Francisco Belda, S.J., intitulat ,Etica de la creaciéon de créditos segun la
doctrina de Molina, Lessio y Lugo”, publicat in Pensamiento 19, 1963, p. 53-89.
Pentru motivele precizate in text, nu suntem de acord cu interpretarea pe care
acesti autori o dau doctrinei Scolii de la Salamanca privitor la problematica
bancard. Vom prezenta aceste obiectii in detaliu in sectiunea 1 din capitolul VIIL
77 Saravia de la Calle, Instruccion de mercaderes, p. 180.
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Dovedind un rationament juridic corect, Saravia de la Calle preci-
zeazd cd dobanda este incompatibild cu natura depozitului de bani si c4d,
in acest caz, bancherul ar trebui sd incaseze o taxd pentru custodie si
pastrarea banilor. El 1i mustra chiar, cu severitate, pe clientii care intrd in
asemenea afaceri cu bancherii, si afirma ca:

,Dacd tu, comerciantule, spui cd nu dai bani cu imprumut, ci ii
depozitezi, aceasta este o mai mare farsa; cici cine a vazut vreodata
depozitar care sd pldteascd? El este indeobste remunerat pentru
strddania de a pastra depozitul. Mai mult, dacd tu iti incredintezi
acum banii profitorului ca imprumut sau ca depozit, asa cum
primesti o parte din profit, tot astfel dobandesti o portiune din vina,
poate chiar intr-o mai mare masurd”7s.

In capitolul XII din cartea sa, Saravia de la Calle face o distinctie
clard intre doud operatiuni radical diferite pe care bancherii le efectu-
eazi: depozitele la vedere si ,depozitele” la termen. in primul caz,
clientii isi incredinteaza banii bancherilor, fara a primi o dobanda,

,pentru ca banii sd fie intr-o mai mare sigurantd, iar platile mai
usor de realizat, pentru a evita nepldcerile si efortul de a-i numdra
si pdzi si, de asemenea, pentru cd, in recunostinta lui pentru cinstea
pe care clientii i-o fac incredintandu-i scumpisorii lor bani, zaraful
va accepta si cateva ordine de platd fard a percepe dobandd, daca se
intampld sa nu mai detind [clientii] depozite la zaraf”7.

A doua operatiune, ,depozitul” la termen, este foarte diferita de
prima si reprezintd, in fond, un adevarat imprumut, sau mutuum, care
este acordat bancherului pentru un anumit termen si este purtdtor de
dobanda. Saravia de la Calle, in conformitate cu doctrina traditionald
canonica cu privire la camatd, condamna aceste tranzactii. Mai mult, el
afirmd in mod limpede cd, in cazul contractului de depozit la vedere,
clientii ar trebui s il plateasca pe bancher

,cdci, dacd ei depoziteaza bani, ar trebui sd pldteascd pentru pastrare
si nu ar trebui sd castige atat de mult profit pe cét cere justitia sa
dea pentru depozitarea banilor sau a proprietdtii care necesitd
pastrare”80,

78 [bidem, p. 181.
7 Ibidem, p. 195.
80 Ibidem, p. 196.
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Saravia de la Calle continua prin a-i dezaproba pe acei clienti care,
in mod egoist, incearcd sa foloseascda in propriul beneficiu activitatea
ilicita a bancherilor, facind depozite si asteptand din partea bancherilor
sd pldteascda dobanda. Dupa cum spune, cu multa putere de sugestie,

,Acela care isi depoziteazd banii la cineva despre care stie cd nu ii
va pdstra, ci i va cheltui, nu este absolvit de pacat, un pacat cel
putin scuzabil. El actioneazd asemenea celui care da o fecioard pe
mana unui desfranat, sau o delicatesd culinard unui lacom”81,

In plus, deponentul nu isi poate linisti constiinta gandindu-se c&
bancherul va da cu imprumut sau va folosi banii altor persoane, iar nu
pe ai sdi.

,El crede ca bancherul va pastra, probabil, banii pe care i depozi-

teazad si cd nu va face afaceri cu ei, lucru pe care nu il putem astepta

de la nici unul dintre acesti camatari. Dimpotriva, bancherul va

investi in curand depozitul pentru profit si va incerca sd castige

bani de pe urma lui. Cum ar putea bancherii, care plitesc intre

sapte si zece procente dobanda celor care le oferd banii pentru a-i

folosi in afaceri, sa se abtind de la folosirea depozitelor? Chiar daca

s-ar fi demonstrat in mod limpede cd tu nu pdcatuiesti (ceea ce nu

este cazul, dimpotrivd), cdmadtarul pacatuieste, lucru cert, atunci

cand face afaceri cu banii tai si furd din averea aproapelui tdu cu

banii tai”#2.

Teoria lui Saravia de la Calle este extrem de clard, astfel cd utiliza-
rea in folosul personal - pe calea acorddrii de imprumuturi - a banilor
plasati la bancheri in depozite la vedere este ilegitima si implica un pacat
grav. Aceastd doctrind coincide cu cea formulata initial de autorii clasici
din dreptul roman si derivd in mod natural din insdsi esenta, scopul si
natura juridicd a contractului de depozit neregulat de bani, pe care l-am
studiat in capitolul I.

De asemenea, Saravia de la Calle descrie in culori vii profiturile
disproportionate pe care bancherii le castiga prin intermediul practicii lor
nelegitime de insusire ilicitd a depozitelor, in loc sa fie multumiti cu
incasdrile mult mai modeste pe care le-ar primi din simpla custodie sau
pastrare a depozitelor. Explicatia sa este foarte sugestiva:

81 [bidem, p. 197.
82 [bidem.
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,Daca incasezi un salariu, acesta trebuie si fie moderat si adecvat
intretinerii tale, nu sacul de bani cu care iti ridici case superbe,
cumperi proprietdti luxoase, pldtesti servitori si oferi un belsug
extravagant familiei tale, dai ospete marete si te imbraci atat de
stralucitor, mai cu seamd dacd ai fost sdrac mai inainte de a-ti
incepe afacerea, si iti lasi deoparte afacerea ta modestd”#3.

In plus, Saravia de la Calle aratd ca bancherii sunt oarecum predis-
pusi la bancrutd, el chiar face o scurta analiza teoreticd, prin care demon-
streazd cd etapa expansionistd declansatd de expandarea artificiald a
creditului acordat de acesti , profitori” este urmatd, in mod inevitabil, de
o perioadd de recesiune, rastimp in care neachitarea datoriilor produce
un lant de falimente bancare. El adauga:

,comerciantul nu il pladteste pe profitor, fapt care il duce pe acesta
la faliment, suspendand platile si pierzand totul. Dupa cum se stie,
acesti camadtari reprezintd inceputul, ocazia si chiar cauza tuturor
acestor fenomene, cici dacd nu ar fi existat, fiecare persoand si-ar fi
utilizat proprii bani atdt cat ar fi putut, iar nu mai mult, si lucrurile ar fi
costat atdt cdt valoreazd, fird a se pretinde mai mult decdt preful monetar
just. Asadar, ar fi foarte nimerit ca principii sa pund capat tolerdrii
in Spania a acestor profitori, de vreme ce nici o altd tard din lume
nu ii acceptd, si sd indepdrteze aceastd molimd de la curtea si din
regatul lor”84.

Dupa cum stim, nu este adevdrat cd autoritatile altor natiuni con-
trolau cu mai mult succes activitatea bancherilor decat autoritatile din
Spania. Dimpotrivd, acelasi lucru se petrecea, intr-o mdsurda mai mare
sau mai micd, peste tot, iar guvernantii le-au acordat bancherilor, in cele
din urma, privilegii prin care le permiteau sa utilizeze in interesul perso-
nal banii propriilor deponenti, in schimbul posibilitatii de a beneficia de
sistemul bancar, care furniza o finantare mult mai rapida si mai facila
comparativ cu impozitele.

In incheierea analizei sale, Saravia de la Calle afirma ci

»un crestin nu ar trebui sa isi incredinteze banii acestor profitori in
nici o imprejurare, cici dacd astfel pacatuieste - iar acest lucru se
intdmpld intotdeauna -, el ar trebui sa se abtina de la aceasta fapta
pentru a evita pacatul; si dacd nu pécatuieste, el trebuie sd se abtina
pentru a evita cdderea in pacat a cimdtarului”.

8 [bidem, p. 186.
8 Ibidem, p. 190; sublinierea ne apartine.
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El adaugd in continuare ca, dacd nu se apeleaza la serviciile oferite
de bancheri, vor rezulta urmatoarele avantaje suplimentare: deponentii

»nu vor fi surprinsi daca zaraful suspenda platile; daca acesta fali-
menteazd, dupd cum vedem adeseori, e lucru pe care Domnul Nostru
il permite, sd se piarda el si patronii sdi precum castigul cel rau”#.

Dupa cum se observa, analiza lui Saravia de la Calle, alaturi de
inteligenta si umor, este fard cusur si fara contradictii. Cu toate acestea,
in critica adresata bancherilor, el atribuie o importantd mult prea mare
faptului ca acestia cereau si plateau dobanda cu nerespectarea interdictiei
canonice a cametei, in loc sa accentueze faptul ca bancherii isi insuseau
ilicit depozitele la vedere.

Un alt scriitor care cerceteaza contractul de depozit neregulat de
bani este Martin de Azpilcueta, cunoscut mai ales sub numele de ,, Doctor
Navarro”. In cartea sa, Comentario resolutorio de cambios (Comentariu final
asupra schimburilor), publicatd pentru prima datd la Salamanca, la
sfarsitul anului 1556, Martin de Azpilcueta face referire explicita la , acti-
vitatea bancarad de pastrare”, care consta in contractul bancar de depozit
la vedere de bani. Pentru Martin de Azpilcueta, activitatea bancard de
pdstrare - sau contractul de depozit neregulat - este pe deplin legitima si
semnificd faptul ca bancherul este

»gardianul, depozitarul si garantul banilor ce i-au fost incredintati
sau schimbati, indiferent de motiv, de cei care i-au oferit sau trimis
bani, el fiind obligat sa facd pldti cdtre comercianti sau persoane
cdrora deponentii doresc sd le pldteasca intr-un mod sau altul,
[operatiune pentru care] el poate in mod legitim sd pretinda
republicii sau deponentilor o taxd justd, din moment ce acest
serviciu si aceastd responsabilitate sunt folositoare republicii, fard a
fi nedreaptd; cdci este drept ca muncitorul sa isi castige salariul sgu.
Este sarcina schimbétorului de bani sd primeascd, sd apere si sd
pastreze banii atator comercianti, sd inregistreze in contabilitate, cu
mare efort si uneori cu riscul de a gresi inregistrdrile sau alte
lucruri. Aceastd intelegere poate fi formalizatd printr-un contract,
prin care o persoand se angajeazd sa pastreze in depozit banii altor
persoane, sa facd plati si sd pdstreze contabilitatea dupa cum au
stabilit etc., de vreme ce acesta reprezinta o intelegere de angajare a

8 Ibidem, p. 198.
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unei persoane pentru o activitate, reprezentand un contract binecu-
noscut, just si binecuvantat”8e.

Dupd cum se observd, Martin de Azpilcueta considera contractul
de depozit neregulat de bani ca fiind un contract pe deplin legitim, prin
care indivizii incredinteaza custodia banilor proprii unui profesionist
(bancherul), care trebuie sa ii protejeze ca un bun pdrinte de familie si sa
ii pdstreze in permanentd la dispozitia deponentilor, oferind orice tip de
servicii de casierie ii este cerut si avand dreptul de a solicita din partea
deponentilor o taxd in schimbul serviciilor sale. In fond, Martin de
Azpilcueta este de pdrere ca deponentii trebuie s il remunereze pe depozitar
sau bancher, niciodatd invers; astfel, ,deponentii platesc pentru a compensa
efortul si grija pe care le are schimbdtorul de bani prin primirea si
pdstrarea banilor”, iar bancherii trebuie sd 1si desfasoare

»activitatea In mod cinstit si sd fie multumiti cu un salariu just, pe
care il primesc de la cei ce il datoreaza lor, ai caror bani ii pastreaza
si a cdror contabilitate o tin, iar nu de la cei care nu au nici o datorie
fata de ei”®.

Intr-un efort de clarificare a problemelor si de evitare a confuziilor
si apeland la acelasi rationament ca si Dr. Saravia de la Calle, Martin de
Azpilcueta ii condamna in mod explicit pe acei clienti care nu doresc sa
pldteascda nimic pentru custodia propriilor depozite, incercand chiar sa
castige dobanda la ele. Doctor Navarro conchide ca

,In acest tip de schimb, nu pacdtuiesc doar schimbatorii de bani, ci
si... cei care isi incredinteaza banii acestora in vederea pdstrarii, ca
mai sus. Ei refuza, mai tarziu, sd achite o taxd, pretinzand ca
profiturile castigate cu banii lor si primite de la cei pe care fi plitesc
cu numerar sunt suficiente ca salariu. Iar dacd schimbétorii de bani
pretind o taxd, clientii ii parasesc si isi duc afacerile in altd parte.
Astfel, pentru a-i pastra pe acesti clienti, bancherii renuntd la

86 Martin de Azpilcueta, Comentario resolutorio de cambios, Consejo Superior
de Investigaciones Cientificas, Madrid, 1965, p. 57-58. In studiul nostru despre
doctrinele Dr. Navarro am utilizat prima editie spaniold, publicatd de Andrés de
Portanarijs in Salamanca in 1556, precum si editia portugheza, publicatd de loam
de Barreyra in Coimbra in 1560 si intitulatd Comentario resolutorio de onzenas. In
aceastd editie, textul corespunzdtor fragmentului citat mai sus se gaseste la
p- 77-80.

87 Azpilcueta, Comentario resolutorio de cambios, p. 60-61.
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onorariul lor, ludnd, in schimb, bani de la cei care nu le datoreazi
nimic”8s.

In cartea sa, Suma de tratos y contratos (,Culegere de intelegeri si
contracte”) (Sevillia, 1571), Tomas de Mercado efectueazd o analiza a
activitdtii bancare pe aproape aceleasi coordonate ca studiile autorilor
anteriori. El incepe prin a afirma, in mod corect, ca deponentii ar trebui
sd i remunereze pe bancheri pentru munca de a le pastra depozitele de
bani; el conchide astfel:

,este o reguld comund, generald in randurile tuturor bancherilor,
aceea de a reusi sd castige un salariu de la persoanele care isi
depoziteaza banii in banca lor, o anumitd suma anuald sau pentru
fiecare mie, motivul fiind cd bancherii le ofera servicii deponentilor
si le pdstreaza averea”®.

Tomaéas de Mercado noteaza totusi, cu ironie, ca bancherii din Sevilla
sunt atat de ,generosi”, incat nu cer nici un ban pentru pdstrarea
depozitelor: ,persoanele din acest oras sunt, cu adevdrat, atat de
princiare si nobile, incat nu pretind si nu iau nici un salariu”%. Toméas de
Mercado observa cd acesti bancheri nu au de ce sa pretindd ceva, din
moment ce suma mare de bani pe care o obtin din depozite le aduce
profituri substantiale in tranzactiile personale de afaceri. Trebuie sa
subliniem cd, in opinia noastrd, Tomas de Mercado prezintd un fapt aici,
fara a deduce ca el considera aceste actiuni ca fiind in vreun fel legitime,
asa cum par sd sugereze diversi autori moderni, precum Restituto Sierra
Bravo si Francisco G. Camacho, printre altii®®. Afirmatia opusa este,
dimpotriva, adevaratd. Din punctul de vedere al celei mai nealterate
doctrine romane si din perspectiva naturii juridice esentiale a contractu-
lui de depozit neregulat de bani, analizat in capitolul I, Tomas de

8 [bidem, p. 61.

8 Am citat din editia Instituto de Estudios Fiscales, publicatd in Madrid in
1977, editatd si prefatatd de Nicolas Sanchez Albornoz, vol. 2, p. 479. Restituto
Sierra Bravo are o altd editie, publicatd de Editora Nacional in 1975. Fragmentul
de mai sus se afld la p. 401 din aceastd editie. Editia originara a fost publicata in
Sevilia in 1571, ,en casa de Hernando Diaz Impresor de Libros, en la calle de la
Sierpe” [,,in casa lui Hernando Diaz, tiparitor de carti, pe strada de la Sierpe” - n.t.].

% Mercado, Suma de tratos y contratos, vol. 2, p. 480 din editia Instituto de
Estudios Fiscales si p. 401 din editia Restituto Sierra Bravo.

91 Vezi scrierile lui Restituto Sierra Bravo, Francisco Belda si Francisco Garcia
Camacho, citate la n. 76.
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Mercado este scriitorul scolastic care demonstreaza cu cea mai mare
claritate faptul ca transferul de proprietate la depozitul neregulat nu
implicd un transfer simultan al dispozitiei asupra tantundem si, prin
urmare, din punct de vedere practic, nu exista nici un transfer deplin al
proprietatii. El exprimd acest lucru extrem de limpede: ,ei [bancherii]
trebuie sd inteleagd ca banii nu sunt ai lor, ci apartin altora; si nu este
corect cd, prin folosire, banii inceteaza de a aduce servicii proprietarului
lor”. Tomas de Mercado completeazd cad bancherii ar trebui sa respecte
doud principii fundamentale. In primul rand, ei trebuie

,5d nu lase banca atat de descoperitd, incat sa nu poata satisface
mai tarziu ordinele de platd pe care le primesc, deoarece ei vor
pacdtui negresit dacd nu sunt in mdasurd sa achite, pentru cd au
cheltuit si investit banii in afaceri si alte tranzactii necurate... Ina
doilea rand: [bancherii] nu trebuie sd se lase implicati in afaceri
riscante, cdci pdcdtuiesc chiar dacd intelegerea se va incheia cu
succes, pentru cd se pun in pericolul de a da gres si provoca daune
serioase celor care au avut incredere in ei”?2.

Cu toate ca este posibil ca cineva sa interpreteze aceste recoman-
ddri ca pe o dovadd cd Tomas de Mercado se resemneaza si acceptd o
anumita rezerva fractionard, este important sa ne aducem aminte ca el
este categoric cand isi exprimd pozitia juridicd - si anume, cd banii
depozitati nu apartin, in esentd, bancherilor, ci deponentilor - si cand
sustine, mai mult, cd nici unul dintre bancheri nu indeplineste aceste
doua recomandari ale sale:

,de vreme ce este foarte dificil sd pui o limitd ldacomiei atunci cand,
in circumstante fericite, afacerile merg bine, nici unul dintre ei
[bancherii] nu ia insd in seamd aceste avertismente si nici nu
indeplineste aceste conditii”®.

Din acest motiv, el aprecia ca fiind foarte benefice reglementdrile
promulgate in acest sens de impdratul Carol al V-lea, care interziceau
bancherilor sd desfdsoare afaceri personale, urmdrindu-se astfel elimi-
narea tentatiei de a finanta la nesfarsit astfel de afaceri cu bani luati de la
deponenti®.

92 Mercado, Suma de tratos y contratos, vol. 2, p. 480 din editia Instituto de
Estudios Fiscales si p. 401 din editia Restituto Sierra Bravo.

9% Ibidem.

% Nueva Recopilacion, legea 12, titlul 18, cartea 5, adoptatd in Zamora pe 6
iunie 1554, de Carol al V-lea, regina Juana si printul Philip:
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De asemenea, la sfarsitul capitolului 4 din Suma de tratos y contratos,
Tomés de Mercado afirma cd bancherii din Sevilla pdstrau depozite de
bani si metale pretioase ce apartineau comerciantilor care faceau negot cu
Lumea Noud, iar cu aceste depozite considerabile ei ,fdceau mari
investitii”, castigand profituri apreciabile. Aici, el nu condamna deschis
aceste practici, sd ne amintim insa cd fragmentul respectiv este, din nou,
mai degraba o descriere a stdrii de lucruri decat o judecatd referitoare la
legitimitatea sa. El ia insd in discutie, cu mai multa profunzime, chesti-
unea legitimitatii, in capitolul XIV, pe care deja l-am parcurs. Tomas de
Mercado conchide, de asemenea, cd bancherii

»sunt implicati si in activitatea de schimb de bani si in cea de taxare;
bancherii din aceastd republica sunt angajati intr-o sferd foarte larga
de activitdti, mai ampld decat oceanul, se imprastie insd uneori
mult prea mult si se pierde cu totul”®.

Scolasticii cu opiniile cele mai eronate in tratamentul teoretic pe
care il dau contractului de depozit neregulat de bani sunt Domingo de
Soto si, mai cu seamd, Luis de Molina si Juan de Lugo. Intr-adevir, acesti
teoreticieni s-au lasat influentati de traditia medievala a glosatorilor, pe
care am discutat-o in sectiunea 2 a acestui capitol, si indeosebi de
confuzia teoreticd ce a rezultat din depositum confessatum. De Soto si mai
cu seamd Molina au inteles depozitul neregulat ca pe un imprumut, in

,Intrucat bancile publice de pe pietele din Medina del Campo, Rioseco si
Villalon si din cetdti, orase si sate ale acestor regate... [s-au implicat in alte
afaceri decat sarcina lor specificd privitoare la bani], au suspendat, in
consecintd, plétile si au dat faliment; [pentru] a se evita evenimentele mai
sus mentionate, decretdim ca, incepind din acest moment, si se limiteze la
datoria lor specificd, si nu numai o persoand, ci cel putin doud sé fie necesare
pentru infiintarea acestor banci publice... iar inainte de... [a-si practica
profesiunea], ele trebuie sa ofere garantii suficiente.” [sublinierea ne apartine]

Sd remarcam cd termenul de , banci publice” se refera aici nu la bancile
guvernamentale, ci la béancile private care pot primi depozite de la populatie in
anumite conditii - un numar de cel putin doi proprietari, garantii suficiente etc.
Vezi José Antonio Rubio Sacristan, ,,La fundacién del Banco de Amsterdam (1609) y
la banca de Sevilla”, Moneda y crédito, martie 1948.

% Acesta este un citat din Mercado, pe care Ramén Carande il include in
vol. 1 din Carlos V y sus banqueros, in introducerea pe care o face tratdrii de catre
autor a bancherilor din Sevilla si crizei care i-a facut sd falimenteze. Vezi
Mercado, Suma de tratos y contratos, vol. 2, p. 381-382 din editia din 1977 a
Instituto de Estudios Fiscales si p. 321 din editia Sierra Bravo.
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care atat proprietatea, cat si dispozitia deplina asupra tantundem sunt
transferate bancherului. Ei considerd legitimd, asadar, practica de a
acorda cu imprumut tertilor fondurile depozitate, cat timp bancherii
actioneazd de o maniera ,prudentd”. Il putem considera pe Domingo de
Soto primul sustindtor al acestei teze, cu toate ca o face intr-un mod
foarte indirect. In realitate, in cartea 6, la subiectul 11 din lucrarea sa, La
justicia y el derecho (Despre dreptate si drept), din 1556, citim cd bancherii au

,obiceiul, dupa cate se spune, de a fi datori cu o suméa mai mare de
bani decat cea depozitatd, in cazul in care comerciantul face
depozitul in numerar. Dau schimbdatorului de bani zece mii; asadar,
el imi va datora doudsprezece, poate cincisprezece; si aceasta
pentru cd a detine numerar este foarte profitabil pentru schimba-
torul de bani. Nu este nimic rdu in acest lucru”.

O alta modalitate tipicd de creare a creditului pe care Domingo de
Soto pare sd o accepte este imprumutul sub forma scontdrii instrumen-
telor de platd, finantate din depozitele clientilor.

lezuitul Luis de Molina este insd scolasticul care a sustinut in
modul cel mai limpede o doctrind eronata cu privire la contractul bancar
de depozit neregulat de bani. Intr-adevar, in Tratado sobre los cambios

% Habet autem praeterea istorum usus, ut fertur si mercatorum quispiam
in cambio numeratam pecuniam deponat, campsor pro maio ri illius gratia
respondeat. Numeravi campsori dece milia: fide habebo apud ipsum &
creditu pro duodecim, & forfam pro quim decim: qui capsori habere
numerata pecuniam bonum est lucrum. Negq, vero quicq vitij in hoc foedere
apparet.”

(Domingo de Soto, De iustitia et iure, Andreas Portonarijs, Salamanca, 1556,
cartea 6, subiectul 11, unicul articol, p. 591. Editia Instituto de Estudios
Politicos, Madrid, 1968, vol. 3, p. 591.)

Sierra Bravo (El pensamiento social y econdémico de la Escoldstica, p. 215)
considerd ca aceste cuvinte ale lui Domingo de Soto implica faptul cd accepta
rezervele fractionare.

%7 Este foarte semnificativ faptul ca diversi autori, printre care Marjorie
Grice-Hutchinson, ezitd sd il plaseze pe Luis de Molina in randurile teoreti-
cienilor Scolii de la Salamanca: ,Includerea lui Molina in Scoald mi se pare,
acum, mult mai indoielnicd.” Marjorie Grice-Hutchinson, , The Concept of the
School of Salamanca: Its Origins and Development”, capitolul II din Economic
Thought in Spain: Selected Essays of Marjorie Grice-Hutchinson, p. 25. Pare evident
cd membrii de bazd ai Scolii de la Salamanca au fost dominicani si c&, cel putin



126 MONEDA, CREDITUL BANCAR SI CICLURILE ECONOMICE

(,Tratat despre schimburi”) din 1597, el adera la doctrina medievalg,
conform careia depozitul neregulat este un contract de imprumut, sau
mutuum, in favoarea bancherului, contract in care se transferd nu numai
proprietatea, ci si dispozitia deplind asupra tantundem, ceea ce inseamna
cd bancherul poate sa utilizeze in mod legitim banii in propriul sdu
interes, sub forma imprumuturilor sau in orice alt mod. El isi prezinta
astfel argumentul:

Intrucat acesti bancheri, ca toti ceilalti, sunt proprietarii adevarati ai
banilor depozitati in bancile lor - si ei se deosebesc intr-o mare masura
din acest punct de vedere de alti depozitari... astfel cd ei primesc banii
ca un imprumut precar si, in consecintd, pe propriul risc”.

Mai departe, el spune si mai clar ca

,un asemenea depozit este, in realitate, un imprumut, dupé cum s-a
spus, iar proprietatea asupra banilor depozitati se transfera banche-
rului, astfel cd, dacd se pierde, bancherul este cel care pierde”?s.

Aceastd pozitie intrd in conflict cu doctrina pe care Luis de Molina
insusi o imbratiseaza in Tratado sobre los préstamos y la usura (,Tratat
despre imprumuturi si camata”), unde mentioneaza ca termenul repre-
zintd un element esential in toate contractele de imprumut si daca durata
imprumutului nu a fost stipulata explicit, iar ziua rambursarii stabilitd,
,Se va impune acceptarea deciziei judecdtorului cu privire la durata
imprumutului”®. In plus, Luis de Molina trece cu vederea toate argu-
mentele prezentate in capitolul I, prin care se demonstreaza ca depozitul
neregulat este un contract ce nu are nimic in comun cu imprumutul, sau
mutuum, in ceea ce priveste natura si esenta juridicd. Prin urmare,
incercarea sa teoreticd de a pune un semn de echivalentd intre cele doua
contracte este, in mod evident, un regres, nu numai in raport cu ideile
mult mai coerente ale lui Saravia de la Calle si Martin de Azpilcueta, ci si
in comparatie cu adevdrata natura juridica a contractului elaborata deja
de jurisprudenta romana. Prin urmare, este curios cum Luis de Molina,

in chestiunile bancare, este necesar sd ii diferentiem de teologii iezuiti, un grup
deviationist si mult mai putin riguros.

% Luis de Molina, Tratado sobre los cambios, editata si prefatata de Francisco
Goémez Camacho, Instituto de Estudios Fiscales, Madrid, 1991, p. 137-140. Editia
originara a fost publicatd in Cuenca in 1597.

% Luis de Molina, Tratado sobre los préstamos y la usura, editat si prefatat de
Francisco Gémez Camacho, Instituto de Estudios Fiscales, Madrid, 1989, p. 13.
Editia originara a fost publicatd in Cuenca in 1597.
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cu o minte atat de stralucitd si patrunzatoare, nu a inteles pericolul
extrem al acceptarii incdlcarii principiilor generale de drept ce guvernea-
za depozitul neregulat, precum si pretentia ca

»nu s-a intdmplat niciodatd ca toti deponen’;ii sd aibd nevoie de
banii lor astfel incat sd nu lase depozitate multe mii de ducati, cu
care bancherii sa poatd face afaceri si sd castige fie un profit, fie sa
sufere o pierdere”1%0,

Molina nu 1si dd seama c4, in acest fel, nu numai cd obiectivul sau
cauza esentiald a contractului (custodia si pdstrarea) este incdlcatd, ci
incitd la tot felul de afaceri ilicite si abuzuri, ce vor genera ineluctabil o
recesiune economicd si falimente bancare. Cand principiul traditional de
drept, ce impune pastrarea continud a tantundem la dispozitia deponen-
tului, nu este respectat, nu existd nici un ghid clar pentru evitarea
falimentelor bancare. Mai mult, este evident ca asemenea sugestii vagi,
superficiale, precum ,a incerca sa actioneze cu prudentd” si ,sa nu fie
implicati in afaceri riscante”, nu reprezinta un ajutor suficient pentru
prevenirea consecintelor economice si sociale, extrem de negative, ale
activitatii bancare cu rezerv fractionara. In orice caz, Luis de Molina isi
da cel putin silinta sa afirme ca

»Bste important sa atragem atentia ca [bancherii] comit un pacat de

moarte daca utilizeaza in afacerile proprii o parte atat de mare din

banii pe care ii pdstreaza sub forma de depozite, incat mai tarziu

devin incapabili sa predea, la momentul relevant, cantitdtile pe care

le revendicad deponentii sau pe care ordona sa le fie platite in contul

fondurilor depozitate... In plus, ei comit un picat de moarte daci

intrd in afaceri ce implicd riscul de a nu fi in masurd sd restituie

depozitele. De pildd, daca trimit atat de multda marfa peste mari,

incat, in cazul scufundérii corabiei sau capturarii de citre pirati, nu

vor fi in stare sd ramburseze depozitele chiar dupd ce isi vor fi

vandut toate posesiunile. lar ei nu sunt vinovati de pdcat de moarte

doar atunci cind afacerea se sfarseste prost, ci si cand se incheie cu bine.

Aceasta se datoreazi riscului pe care si-l asumid de a-i pagubi pe deponenti

si pe girantii care aduc ei insisi depozite”101.

Consideram admirabil acest avertisment al lui Luis de Molina,
suntem insa in acelasi timp surprinsi sd constatdim faptul cd el nu
recunoaste contradictia profundd ce existd, in ultima instantd, intre

100 Molina, Tratado sobre los cambios, p. 137.
101 Ibidem, p. 138-139; sublinierea ne apartine.
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avertismentul sau si acceptarea explicitd a unei activitati bancare cu o
rezerva fractionard , prudenta”. Adevarul este cd, oricat de prudenti sunt
bancherii, singura cale sigurd de evitare a riscurilor si de a garanta ca
depozitele sunt la dispozitia permanentd a deponentilor este mentinerea
continud a unei rate a rezervelor de 100%102.

5.

O noua incercare de activitate bancara legitima:
Banca din Amsterdam.
Evolutia activitatii bancare in secolele al XVII-lea si al XVIII-lea

Banca din Amsterdam

Ultima tentativa serioasa de infiintare a unei banci clddite pe prin-
cipiile generale de drept ce guverneaza depozitul neregulat de bani si de

102 Dupa Molina, urmadtorul scolastic de marcd ce a sustinut o pozitie
similard cu privire la activitatea bancard a fost Juan de Lugo, de asemenea iezuit.
Acest lucru sugereaza cd, in ce priveste activitatea bancard, existau in Scoala de
la Salamanca doud curente de gandire: unul ,monetar”, neviciat, bine sustinut
din punct de vedere doctrinar, anticipand viitoarea Scoald monetard, reprezentat
prin Saravia de la Calle, Martin de Azpilcueta si Tomas de Mercado; iar celdlalt,
»bancar”, mult mai inclinat cdtre inconsecventa inflationismului si a activitatii
bancare cu rezerva fractionard, anticipand viitoarea Scoald bancard. Luis de
Molina, Juan de Lugo si, intr-o mdsurd mai redusd, Domingo de Soto, au
reprezentat acest curent. In capitolul VIII, vom analiza in detaliu aceasti teza.
Pentru moment, dorim sd subliniem faptul ca Juan de Lugo a cadlcat pe urmele
lui Molina si a dat un avertisment clar mai cu seama bancherilor:

,Qui bene advertit, eivsmodi bancarios depositarios peccare graviter, &
damno subsequuto, cum obligatione restituendi pro damno, quoties ex
pecuniis apud se depositis tantam summam ad suas negotiationes
exponunt, ut inhabiles maneant ad solvendum deposentibus, quando suo
tempore exigent. Et idem est, si negotiationes tales aggrediantur, ex quibus
periculum sit, ne postea ad paupertatem redacti pecunias acceptas reddere
non possint, v.g. si euenrus ex navigatione periculosa dependeat, in qua
navis hostium, vel naufragij periculo exposita sit, qua iactura sequunta, ne
ex propio quidem patrimonio solvere possint, sed in creditorum, vel
fideiussorum damnum cedere debet”.

(R.P. Joannis de Lugo Hispalensis, S.I., Disputationum de iustitia et iure tomus
secundus, Disp. 28, sectiunea 5, Sumptibus Petri Prost, Lyon, 1642, p. 406-407.)
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intemeiere a unui sistem eficace de control guvernamental, care sa defi-
neascad si sd apere in mod adecvat drepturile de proprietate ale deponen-
tilor, s-a produs o datd cu constituirea Bancii Municipale din Amsterdam
in 1609. Banca a fost fondatda dupa o perioadd de mare haos monetar si
de activitate bancard frauduloasd - cu rezerva fractionara -, desfasurata
de bancherii privati. Dedicatad stopadrii acestei stdri de lucruri si reinsti-
tuirii ordinii in operatiunile financiare, Banca din Amsterdam a inceput
sad functioneze din 31 ianuarie 1609, fiind denumita Banca de Schimburil®.
Trasdtura definitorie a Bancii din Amsterdam a fost angajamentul sdu,
inca din momentul infiintdrii, fatd de principiile universale de drept ce
guverneazd depozitul neregulat de bani. Mai concret, a fost intemeiata pe
principiul ca obligatia bancii depozitare in contractul de depozit
neregulat de bani consta in pastrarea dispozitiei constante a tantundem in
favoarea deponentului; cu alte cuvinte, mentinerea in orice moment a
unei rate a rezervelor de 100% la depozitele ,la vedere”. S-a urmadrit prin
aceasta madsurd garantarea unei activitati bancare legitime si prevenirea
abuzurilor si a falimentelor bancare, ce s-au produs, de-a lungul istoriei,
in toate tarile unde statul nu numai cd nu s-a preocupat sa interzica si sa
declare ilegald insusirea ilicitd a banilor din depozitele bancare la vedere,
ci, dimpotrivd, a sfarsit, in general, prin a acorda bancherilor tot felul de
privilegii si licente, prin care ingdduia operatiunile frauduloase ale
acestora, in schimbul posibilitatii de a profita fiscal de pe urma lor.
Pentru o lunga perioada de timp, mai mult de o suta cincizeci de
ani, Banca din Amsterdam a indeplinit intocmai angajamentul cu care
fusese intemeiata. Dovezile aratd ca pe parcursul primilor sdi ani de
existentd, intre 1610 si 1616, atat depozitele bancare, cat si rezervele de
numerar atingeau aproape un milion de florini. Din 1619 péana in 1635,
depozitele au urcat pand la patru milioane de florini, iar rezervele au
depadsit trei milioane cinci sute de mii. Dupa acest usor deficit, in 1645 s-a
restabilit echilibrul, cdnd depozitele au egalat unsprezece milioane doua
sute optzeci si opt de mii de florini, iar rezervele de numerar insumau
unsprezece milioane opt sute de mii de florini. Echilibrul si cresterea au
fost mai mult sau mai putin stabile, iar in secolul al XVIII-lea, intre 1721

103 Despre referirea ciudatad la bancile publice din Sevilla (si Venetia) ca
modele de urmat (!) pentru Banca din Amsterdam, ce se gdseste inclusd intr-o
petitie trimisd de comerciantii olandezi de frunte Consiliului municipal din
Amsterdam, vezi José Antonio Rubio Sacristan, ,La fundaciéon del Banco de
Amsterdam (1609) y la banca de Sevilla”, op. cit.
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si 1722, depozitele bancare totalizau doudzeci si opt de milioane de
florini, iar stocul de numerar atingea aproape aceeasi suma, doudzeci si
sapte de milioane. Aceasta crestere masivd a depozitelor la Banca din
Amsterdam a rezultat, printre alte cauze, din rolul acesteia de refugiu al
capitalului din calea speculatiei inflationiste nebune declansate de siste-
mul lui John Law in Franta, in anii 1720. Vom trata acest subiect in
amdnunt mai tarziu. Aceastd sporire a continuat pand in 1772, an in care
atat depozitele, cat si rezervele de numerar se ridicau la o suméa de doudzeci
si opt - doudzeci si noud de milioane de florini. Dupd cum se observa, in
toatd aceasta perioadd, Banca din Amsterdam a mentinut, practic, o ratd a
rezervelor in numerar de 100 de procente. Acest lucru i-a permis ca, pe
parcursul tuturor crizelor, sd satisfaca fiecare cerere de retragere din
florinii depozitati. Astfel s-a intamplat in 1672, cand panica produsa de
amenintarea franceza a dat nastere unei retrageri masive de bani din
bancile olandeze, cele mai multe din acestea fiind fortate sa suspende
platile - cazul bancilor din Rotterdam si Middelburg. Banca din Amsterdam
a constituit exceptia si, dupa cum este normal, nu a intAmpinat nici o
dificultate in restituirea depozitelor. De aici a rezultat o incredere tot mai
mare si de durata in soliditatea sa, Banca din Amsterdam devenind obiect
de admiratie pentru civilizatia economica a vremii. Pierre Vilar afirma ca
ambasadorul Frantei scria intr-un raport din 1699 adresat regelui sdu:

,Dintre toate orasele Provinciilor Unite, Amsterdam este, fard cea
mai micd indoiald, prima in faimd, bogatie si marimea comertului
sdu. Existd putine orase in Europa care sd o egaleze in ultimele
doud privinte; comertul sdu se intinde pe cele doud jumatati ale
globului, iar bogdtia sa este atat de mare, incat pe durata rdzboiului
a contribuit cu céte cincizeci de milioane pe an, daca nu mai mult”104,

104 Pierre Vilar, A History of Gold and Money, 1450-1920, Judith White, trad.,
NLB, Londra, 1976, p. 207. La p. 208-209 se gdsesc cifrele referitoare la depozite
si rezerve pe care le-am mentionat in text. Alte doud banci europene modelate
dupa exemplul Bancii din Amsterdam au fost Banca din Venetia si Banca din
Hamburg. Ambele au fost fondate in 1619. Cu toate cd prima dintre ele a
incdlcat, in cele din urmad, obligatia strictd de custodie si a disparut in 1797,
Banca din Hamburg a operat intr-o manierd mult mai consecventa, supravie-
tuind pand la fuzionarea cu Reichsbank in 1873. J.K. Ingram, ,Banks, Early
European”, in Palgrave’s Dictionary of Political Economy, Henry Higgs, ed.,
Macmillan, Londra, 1926, vol. 1, p. 103-106.



O PERSPECTIVA ISTORICA ASUPRA INCALCARII PRINCIPIILOR DE DREPT 131

In 1802, cand, dupd cum vom vedea, Banca din Amsterdam a inceput
sd devind corupta si sd incalce principiile pe care a fost intemeiata, banca
se bucura incd de un imens prestigiu, pand intr-atdt incat consulul
francez in Amsterdam sa afirme:

»La finele razboiului maritim, care a tinut ferecate in coloniile spaniole
si portugheze bogdtiile minelor sale, Europa este brusc inundata de
aur si argint, in cantitati cu mult superioare celor trebuincioase, astfel
ca valoarea lor s-ar fi diminuat daca ar fi fost puse in circulatie toate
dintr-o datd. Intr-o asemenea eventualitate, populatia din Amsterdam
a depozitat metalul in lingouri la Bancd, unde i-a fost pdstrat cu un cost foarte
scizut, ludnd doar cate putin din el in diverse momente pentru a-l
trimite in diferite tdri cand cresterea ratei de schimb justifica acest
lucru. Asadar, acesti bani, care, altminteri, daca li s-ar fi ingaduit sa
intre prea rapid, ar fi sporit in mod excesiv preturile tuturor bunurilor,
spre marea pierdere a tuturor celor care trdiesc din venituri fixe si
scdzute, au fost distribuiti treptat prin numeroase canale, promovand
industria si incurajand comertul. Banca din Amsterdam, in consecinta,
nu a actionat doar potrivit intereselor speciale ale comerciantilor din
acest orag; Europa intreaga 1i este datoare pentru stabilitatea mai mare
a preturilor, echilibrul schimburilor si un raport mult mai constant
intre cele doud metale din care sunt confectionate monezile. lar daca
banca nu este reinfiintatd, s-ar putea spune cd marele sistem al
comertului si al economiei politice al lumii civilizate va duce lipsa unei
componente esentiale din mecanismul s&u”10.

Observam, asadar, cd Banca din Amsterdam nu a incercat sa castige
profituri supradimensionate pe calea unei utilizdri frauduloase a depozi-
telor. Intr-adevir, in contextul prescriptiilor lui Saravia de la Calle si ale
celorlalti pe care i-am amintit, s-a multumit cu beneficiile mult mai
modeste, derivate din taxe pentru pdstrarea depozitelor si cu venitul mai
scazut, castigat din schimbul de bani si vanzarea de lingouri de metal
marcate. Venitul sdu era totusi mai mult decat suficient pentru a acoperi
costurile de func;ionare si administrative ale bancii, pentru a genera un
anumit profit si pentru a sustine o institutie onesta care isi indeplinea
toate angajamentele.

Marele prestigiu al Bancii din Amsterdam este de asemenea docu-
mentat de o mentiune despre aceasta, gasita in statutul de infiintare a
Béncii spaniole San Carlos in 1782. Cu toate cd acestei banci, din chiar
momentul intemeierii sale, ii lipseau garantiile celei din Amsterdam,

105 Vilar, A History of Gold and Money, 1450-1920, p. 209.
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fiind creatd cu intentia de a-si utiliza depozitele, increderea si autoritatea
pentru a sprijini finantarea trezoreriei, influenta imensa a bancii olandeze
s-a facut simtitd. Astfel, in articolul XLIV se stabileste ca indivizii privati
pot sd pdstreze depozite sau

,fonduri echivalente in numerar chiar in banca, si oricui doreste si
facd depozite sa i se permitd acest lucru, fie pentru a trage polite, fie
pentru a retrage treptat depozitul, iar in acest caz sunt scutiti sa
facd ei insisi platile, instrumentele lor de platad fiind acceptate ca
platibile la banca. La prima sedintd, actionarii vor stabili cat la mie
trebuie comerciantii sa pldteascd banca pentru depozitele lor, asa
cum se procedeazd tn Olanda, si vor hotdri toate celelalte prevederi
privind cea mai buna modalitate de informare referitoare la rabaturi si
reduceri” 10,

David Hume si Banca din Amsterdam

O dovadd a prestigiului enorm de care se bucura Banca din
Amsterdam nu numai printre comercianti, dar si in randurile cercetatorilor
si intelectualilor este mentiunea expresa pe care o face David Hume in eseul
sdu On Money. Aceste eseu a apdrut pentru prima data intr-o carte intitulata
Political Discourses, publicatd in Edinburgh in 1752. David Hume isi exprima
aici opozitia fatd de moneda de hartie, sustinand ca singura politica
financiara solvabila este aceea care obliga bancile sd pdstreze o rata de
rezerve de 100%, in conformitate cu principiile traditionale de drept ce
guverneazd depozitul neregulat de bani. David Hume conchide ca:

nefortul de a spori in mod artificial un asemenea credit nu se poate
afla niciodata printre interesele vreunei natiuni, ci trebuie asezat in
categoria dezavantajelor, datoritd inmultirii banilor dincolo de
raportul natural al acestora fatd de muncd si marfuri si, prin
urmare, a sporirii pretului banilor pentru producdtorul comerciant.

106 Am citat direct din Real Cédula de S. M. y Sefiores del Consejo, por la qual
se crea, erige y autoriza un Banco nacional y general para facilitar las operaciones del
Comercio y el beneficio publico de estos Reynos y los de Indias, con la denominacion de
Banco de San Carlos baxo las reglas que se expresan (,Actul regal al M.S. si al
membrilor Consiliului, prin care a fost creatd, constituitd si autorizata o banca
nationald, universald, pentru promovarea comertului si a binelui comun al
acestor regate si al Lumii Noi”), tiparit de Pedro Marin, Madrid, 1782, p. 31-32;
sublinierea ne apartine. Existd o prezentare istoricd excelentd a Banco de San
Carlos de Pedro Tedde de Lorca, intitulatd El banco de San Carlos, 1782-1829,
Banco de Espana si Alianza Editorial, Madrid, 1988.
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Iar din acest punct de vedere, trebuie sa recunoastem ca nici o bancd
nu poate oferi mai multe avantaje decit cea care tine sub lacdt toti banii
primiti i care niciodatd nu sporeste monezile in circulatie, dupd cum se
obisnuieste, returndnd o parte din tezaurul sdu in comert. Pe aceastd cale,
0 bancd publicdi ar putea si impiedice mare parte din tranzactiile
bancherilor privati si ale speculantilor din acest domeniu si, cu toate cd
statul ar suporta salariile directorilor si ale functionarilor acestei banci —
cdci, conform presupozitiei anterioare, nu ar tncasa nici un profit in urma
tranzactiilor sale -, avantajul ce rezultd pentru natiune din pretul redus al
fortei de muncd si din distrugerea creditului acordat in bancnote de hdrtie
ar oferi o compensatie suficientd 107,

Hume nu are intru totul dreptate cand sustine ca banca nu ar
castiga un profit, din moment ce taxele de depozit pe care le practicd ar
putea sa acopere cheltuielile de functionare si chiar sa genereze niste
beneficii modeste, cum s-a intamplat in cazul Bancii din Amsterdam.
Analiza sa este insd categoricd si aratd ca, in momentul in care apdra
crearea unei bdnci publice de acest tip, el are in vedere succesul Bancii
din Amsterdam si standardele pe care aceasta le-a stabilit pentru mai
bine de un secol. Mai mult, in a treia editie a lucrarii sale, publicata sub
titlul Essays and Treatises on Several Subjects in patru volume, in Londra si
Edinburgh, intre 1753 si 1754, Hume adauga o notd la fraza ,nici o banci
nu poate oferi mai multe avantaje decit cea care tine sub lacdt tofi banii
primiti”. Nota de subsol contine urmadtoarele cuvinte: , Astfel se intampla
in cazul Bancii din Amsterdam”. Se pare ca Hume a scris aceastd notd cu
intentia de a accentua si mai mult, in mod explicit de data aceasta, ca
Banca din Amsterdam constituia modelul sdu ideal de banca. Propune-
rea lui Hume privind cerinta unei rezerve de 100% in activitatea bancara
nu a fost in intregime originala. El a fost precedat de Jacob Vanderbilt
(1734) si, in special, de directorul monetdriei regale, Joseph Harris,
pentru care bancile erau folositoare atata timp cat ele ,nu emiteau nici o
notd de banca fara un echivalent in metale pretioase”10s.

Sir James Steuart, Adam Smith si Banca din Amsterdam

Sir James Steuart ne oferd un important studiu contemporan al
functiondrii Bancii din Amsterdam in tratatul sdu publicat in 1767 si

107 Am citat de la p. 284-285 din lucrarea reeditatd a lui David Hume,
Essays: Moral, Political and Literary, editatd de Eugene F. Miller si publicatd de
Liberty Fund, Indianapolis, 1985; sublinierea ne apartine.

108 Citat de Rothbard, Economic Thought Before Adam Smith, p. 332-335 si 462.
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intitulat An Enquiry into the Principles of Political Oeconomy: Being an Essay
on the Science of Domestic Policy in Free Nations. In capitolul 39 din
volumul 2, Steuart prezinta o analizd a , circulatiei monezilor prin Banca
din Amsterdam”. El sustine ca ,fiecare siling din registrele bancii este, in
realitate, incuiat, sub formd de monezi, in depozitele bancii”. El este insa
de pdrere cd

,Desi, in conformitate cu reglementdrile bancii, nici o monedd nu
poate fi acordatd unei persoane care o cere ca urmare a creditului
sdu la bancd, nu am nici o indoiald ca atat creditul mentionat in
registrele bincii, cit si numerarul din depozite care il compenseazd pot
suferi sporiri si diminudri in alternanfd, potrivit cu cererea mai mare sau
mai micd pentru banii bancii” 10,

In orice caz, Steuart semnaleazi ci activitdtile bancii ,sunt conduse
in cel mai mare secret”, mentinandu-se traditionala lipsa de transparenta
din activitatea bancard, fapt cu atat mai semnificativ in cazul Bancii din
Amsterdam, ale cdrei statute si operatiuni stabileau pastrarea continud a
unei rate de rezerva de 100%. Dacad Steuart are dreptate, iar aceastd ratd a
fost uneori incdlcatd, este logic ca, in acele momente, Banca din Amsterdam
sd fi incercat acoperirea cu orice pret a faptei.

Desi exista indicii ca, la sfarsitul anilor 1770, Banca din Amsterdam
a Inceput sa incalce principiile pe care fusese intemeiatd, in 1776 Adam
Smith afirma, in cartea sa An Inquiry into the Nature and Causes of the
Wealth of Nations, ca

,Banca din Amsterdam pretinde cd nu dad cu imprumut nici o parte
din ceea ce se gdseste depozitat la ea, ci, pentru fiecare siling pe
care il inregistreaza drept credit in conturile sale, pdstreaza in
depozite valoarea silingului, fie in numerar, fie in lingouri. Nu
putem pune la indoiald faptul cd péstreazad in depozitele sale toti
banii sau lingourile pentru care existd chitante in vigoare, care pot
fi revendicate in orice moment si care, in realitate, incontinuu ies
din banci si se intorc din nou... In Amsterdam nu existd credinta
mai Iinrdddcinatd decat aceea cd, pentru fiecare siling care circuld

19 Am citat din editia originarad, publicatd de A. Miller si T. Cadell in
Strand, Londra, 1767, vol. 2, p. 301; sublinierea ne apartine. Anterior analizei lui
Steuart, am gésit un studiu mult mai superficial despre functionarea Bancii din
Amsterdam in faimoasa carte a abatelui Ferdinando Galiani, Della moneta. Editia
originard a fost publicatd de Giuseppe Raimondi, Neapole, 1750, p. 326-328.
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sub forma banilor de bancd, existd un siling corespunzator, in aur
sau argint, in depozitele bancii”110.

Adam Smith continua prin a spune cd orasul insusi garanta
functionarea descrisa mai sus a Bancii din Amsterdam, iar acest lucru se
realiza sub conducerea a patru administratori ai orasului (burgomasters),
care se schimbau in fiecare an. Fiecare dintre acestia inspecta vistieria,
compara continutul in numerar al acesteia cu inregistrdrile de depozite
din contabilitate si cu mare solemnitate declara, sub jurdmant, ca cele
douad coincideau. Adam Smith remarcad, ironic, ca , in aceastd tara sobra si
religioasd, jurdmintele nu sunt tratate, deocamdatd, cu dispret”111. El isi
incheie comentariul addugand cd toate aceste practici au fost suficiente
pentru a garanta siguranta absolutd a depozitelor din banca, fapt
demonstrat inclusiv in numeroase revolutii politice olandeze. Nici un
partid politic nu a fost capabil vreodatd sa acuze conducerea anterioara
de lipsd de loialitate in gestionarea bancii. Adam Smith mentioneaza ca
exemplu cd, in 1672, cand regele Frantei a inaintat cu armata spre
Utrecht, iar Olanda era in pericolul de a fi cuceritd de o putere strding,
Banca din Amsterdam a satisfdcut toate cererile, oricAt de neinsemnate,
de rambursare a depozitelor la vedere. Dupd cum am precizat anterior,
acest lucru a actionat ca o consolidare inca si mai impresionantd a
increderii populatiei in solvabilitatea deplind a bancii.

Ca o dovada suplimentara a faptului cd Banca din Amsterdam
pdstra o ratd a rezervelor de 100%, Adam Smith povesteste anecdota
dupd care anumite monezi luate din bancd pdreau sd fie afectate de
incendiul ce a lovit clddirea bancii putin dupa crearea sa in 1609, ceea ce
dovedeste ca acele monezi au fost tinute in banca vreme de mai bine de o
suta cincizeci de ani. In final, sustindnd intocmai adevarata natura juri-
dicd a contractului de depozit neregulat, care cere ca deponentii sa
plateascd banca, Adam Smith precizeaza ca venitul bdncii provine din
taxele de depozit:

,Primdria din Amsterdam castigd un venit considerabil de pe urma
béncii, fard a mai lua in calcul ceea ce poate fi numit renta de depo-
zitare mentionatd mai sus, fiecare persoand, deschizdnd pentru
prima datd un cont la bancd, achitd o taxd de zece silingi, iar pentru

10 Am citat direct din editia originard Adam Smith, An Inquiry into the
Nature and Causes of the Wealth of Nations, W. Strahan and T. Cadell in the Strand,
Londra, 1776, vol. 2, p. 72-73.

11 Jpidem, p. 73.
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fiecare cont nou trei guldeni si trei stiver-i; pentru fiecare transfer,
doi stiver-i; iar daca se transferd mai putin de trei sute de guldeni,
sase stiver-i, pentru a descuraja multiplicarea transferurilor de
valoare micd”112,

In plus, Adam Smith face referire la alte surse de venit pe care le-
am mentionat deja, de tipul schimbului de bani si vanzarea barelor de
aur si de argint.

Din nefericire, in anii 1780, Banca din Amsterdam a inceput sa
incalce sistematic principiile de drept pe care fusese constituitd, iar dove-
zile indicd faptul cd, o datd cu al patrulea razboi anglo-olandez, rata
rezervelor a scazut dramatic, intrucat primaria orasului Amsterdam a
impus ca banca sd i acorde ca imprumut mare parte din depozite, pentru
acoperirea cheltuielilor publice tot mai ridicate. In consecint3, in acea
perioadd, depozitele ajungeau la doudzeci de milioane de florini, in vreme
ce, in vistierie, existau doar patru milioane de florini in metale pretioase;
de unde deducem ca banca nu s-a limitat la incdlcarea principiului esen-
tial al custodiei pe care fusese fondata si pe care isi asigurase existenta
mai bine de o sutd saptezeci de ani, ci a redus rata rezervelor de la 100%
la mai putin de 25%. Aceasta a echivalat cu pierderea definitiva a vechii
reputatii de care s-a bucurat Banca din Amsterdam: depozitele au inceput sa
se reduca treptat din acest moment, pentru ca, in 1820, sd se contracte
pana la mai putin de o sutd patruzeci de mii de florini’3. Banca din
Amsterdam a fost ultima banca din istorie care a mentinut o ratd a rezer-
velor de 100%, iar disparitia sa a delimitat sfarsitul ultimelor tentative de
fundamentare a bancilor pe principiile de drept generale. Preeminenta
financiard a orasului Amsterdam a fost inlocuitd de sistemul financiar
dezvoltat in Marea Britanie, mult mai instabil si mai insolvabil, bazat pe
expansiunea creditelor, a depozitelor si a monedei de hartie.

Bincile din Suedia si Anglia

Banca din Amsterdam a fost o precursoare a Bancii din Stockholm
(Riksbank), aceasta incepand sa functioneze din 1656 si fiind divizatd in
doua departamente: un departament responsabil cu pdstrarea depozite-
lor (practicand o ratd de rezerva de 100%), ce a fost modelat dupa Banca

12 Adam Smith, ibidem, p. 74.

13 Vilar, A History of Gold and Money, 1450-1920, p. 208. Despre functiona-
rea Bincii din Amsterdam, vezi, de asemenea, Wicksell, Lectures on Political
Economy, vol. 2, p. 75-76.
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din Amsterdam; iar celdlalt dedicat imprumuturilor. Desi se presupunea
cd departamentele functionau separat unul de celdlalt, in realitate ele
erau separate doar pe hartie, astfel ca Banca din Stockholm a abandonat
peste putin timp standardele fixate de banca olandezd!4. Autoritatile
suedeze au nationalizat-o in 1668, transforméand-o in prima banca de stat
din lumea modernd!’>. Aceastd banca nu s-a limitat la incdlcarea princi-
piilor traditionale care ghidau Banca din Amsterdam, ci a initiat o noua
practica frauduloasa sistematica: emiterea de note de banca sau chitante
de depozit asupra unei sume mai ridicate decat depozitele concrete
primite in numerar. Aceasta a fost calea prin care s-au ndscut bancnotele,
si anume in corelatie cu practica rentabild de emitere pentru o suma mai
mare decat totalul depozitelor. In timp, aceastd activitate a devenit
practica bancara prin excelentd, indeosebi in secolele urmatoare, pe
durata cdrora i-a indus in eroare pe cercetatori, care nu au inteles ca
emiterea de bancnote are aceleasi repercusiuni ca expansiunea artificiald
a creditului si crearea de depozite - doua activitati care, dupa cum nota
A. P. Usher, au stat in centrul afacerii bancare de la inceputul sau.

Banca Angliei a fost creata in 1694, de asemenea dupd modelul
Bancii din Amsterdam, motivul fiind influenta considerabild pe care
Olanda o exercita asupra Angliei, dupd ce Casa de Orange a acces la
tronul Angliei. Banca nu a fost insd constituitd cu aceleasi garantii juri-
dice de custodie ca Banca din Amsterdam. Dimpotrivd, unul dintre
scopurile sale a fost, de la bun inceput, acela de a sprijini finantarea
cheltuielilor publice. Din aceasta pricina, desi s-a intentionat ca Banca
Angliei sd pund capdt abuzurilor sistematice, la ordinea zilei, comise de
bancherii privati si de guvern in Angliall6, in practicd acest deziderat nu

114 Tn acest sens, dupd cum nota cu mult sim¢ de observatie Kindleberger
in Financial History of Western Europe, p. 52-53, sistemul de organizare al
Riksbank a anticipat structura pe care, doud secole mai tarziu, in 1844, Legea lui
Peel (Bank Charter Act) o atribuia Bancii Angliei.

15 Constituirea unui fond din care urma sa se acorde anual un Premiu
Nobel in economie a fost prilejuitd tocmai de sarbatorirea, in 1968, a trei sute de
ani de la infiintarea Bancii din Stockholm.

116 De pildd, in 1640, Carol I, imitand politicile aplicate in Spania o sutd de
ani mai devreme de omonimul sdu, impdratul Carol al V-lea, a confiscat aurul si
obiectele de valoare depozitate spre pdstrare in Turnul Londrei, distrugadnd
astfel reputatia monetédriei de loc sigur pentru obiecte de valoare. Treizeci si doi
de ani mai tarziu, Carol al II-lea si-a incélcat, de asemenea, indatoririle, ceea ce a
determinat trezoreria regald sa isi suspende plitile si a precipitat falimentul
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a fost niciodatd atins. Pe scurt, Banca Angliei a dat faliment, in cele din
urmd, in pofida rolului sau privilegiat de bancher al guvernului, a
monopolului asupra raspunderii limitate in Anglia si a autorizarii, in
conditii de exclusivitate, de a emite bancnote. in consecinta ignorarii
sistematice a obligatiei de pastrare, precum si ca urmare a acorddrii de
imprumuturi si avansuri cdtre Trezorerie din depozitele bancii, Banca
Angliei a suspendat platile, intr-un final, in 1797, dupa diferite
evenimente pitoresti nefericite, incluzand Bula [speculativd] a Marii de
Sud (South Sea Bubble)”. Tot in 1797 - anul in care Bancii Angliei i s-a
interzis restituirea depozitelor in numerar -, s-a stabilit ca taxele si dato-
riile sd fie achitate in note emise de banca (acestea deveneau astfel mijloace

multor banci private, care isi expandaserd creditele acordate coroanei sau care
cumpdraserd direct obligatiuni de stat cu fonduri provenind din depozite la
cerere. Vezi Kindleberger, A Financial History of Western Europe, p. 53-54.

17 fn 1720, Compania Marii de Sud a pus la punct un plan ambitios de
preluare a datoriei nationale britanice in schimbul unei sume de bani. Aceasta
companie a luat fiintd din partidul Tory, asemenea Bancii Angliei, si a fost
destinatd ajutorarii finantarii rdzboiului. In schimb, guvernul acorda privilegii
anumitor corporatii. Obiectivul real al promotorilor Companiei Marii de Sud a
fost acela de a face speculatii cu actiunile companiei, in mdsura in care
obligatiunile emise de guvern erau acceptate ca plata pentru noile actiuni. Pe
parcursul acelui an, Banca Angliei si-a extins creditele emise asupra propriilor
titluri de valoare pentru a facilita achizitionarea lor, dupa cum procedase si
Compania Marii de Sud. Acest lucru a declangat un proces inflationist, in care
pretul companiei si actiunile bancii au fost urcate la valori mari, ceea ce a
generat profituri uriage. Speculatorii, printre care numerosi membri oficiali ai
companiei, au tras foloase de pe urma acestor beneficii. O parte din profituri a
fost investitd in pamant, al cdrui pret a crescut semnificativ. Toatd aceastd manie
speculativa si inflationistd a incetat brusc in vara anului 1720, iar in acelasi timp,
in Paris, reteaua speculativa a lui John Law incepuse sa se deterioreze. O data ce
preturile au inceput sd scadd, a devenit practic imposibil sd le fie opritd
prabusirea. Preturile la actiunile Companiei Marii de Sud au suferit o cddere de
la 775 puncte in septembrie, pana la 170 la mijlocul lui octombrie, iar actiunile
Bancii Angliei au scazut de la 225 puncte la 135 intr-o singurd luna. Parlamentul
a raspuns prin votarea Bubble Act [legea bulei speculative], care, incepand cu
acel moment, a limitat strict infiintarea de societdti pe actiuni. Cu toate acestea,
de abia dupd 1722 si dupd negocieri foarte dificile, problema financiard a fost
indepartata. In acel an, Parlamentul a aprobat o intelegere intre Banca Angliei si
Compania Madrii de Sud, prin care se stipula ca prima sd primeasca patru
milioane de lire din capitalul celei de-a doua, in transe anuale de 5%, garantate
de Trezorerie. Vezi, de asemenea, finalul notei 43 din capitolul VII.
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legale de platd), incercandu-se limitarea avansurilor si a creditelor acordate
guvernului’®. Acesta a constituit momentul de nastere al sistemului
monetar modern, bazat pe o ratd de rezerva fractionard si pe o banca
centrald, in calitate de imprumutdtor de ultimd instanta. in capitolul VIII,
vom analiza in detaliu motivele pentru care au fost create bancile centrale,
rolul lor si incapacitatea de ordin teoretic de a-l1 indeplini, precum si
controversa dintre sistemul cu banca centrala si libera intreprindere bancars,
alaturi de influenta sa asupra diferitelor teorii ale banilor, activitatii
bancare si ciclurilor economice. Capitolul de fatd nu ar fi insa complet
fara a face o scurta referire la evolutia activitatii bancare si a monedei de
hartie in secolul al XVIII-lea in Franta.

John Law si sistemul bancar din Franta in secolul al XVIII-lea

Istoria monedei si a activitdtii bancare in secolul al XVIII-lea in Franta
este indisolubil legatd de finantistul scotian John Law si ,sistemul” pe
care el l-a inventat si l-a pus in practicd in aceastd tara. Law l-a convins
pe regentul Frantei, Philippe d’Orleans, ca banca ideald este aceea care
foloseste depozitele pe care le primeste, deoarece acest lucru sporeste
cantitatea de bani in circulatie si ,stimuleaza” cresterea economica.

118 Plecand de la acest fapt, numerosi teoreticieni, mai cu seama in Statele
Unite, au proclamat marea amenintare la adresa libertatii individuale pe care o
reprezintd alianta, implicitd sau explicita, dintre bancheri si guvern. Acest tip de
pact s-a manifestat prin acordarea continuad, sistematicd de privilegii, care permi-
teau béncilor sd isi incalce angajamentele legale prin suspendarea restituirii in
numerar a depozitelor. De pildd, John Taylor, un senator american din a doua
jumdétate a secolului al XVIII-lea, califica aceastd practica drept adevaratd frauda,
remarcand cd ,in conditiile politicii noastre permisive, infractiunile bancilor pot
fi numadrate, Insd nici o cifrd nu poate sd le inregistreze pedepsele [primite], céci
ele nu sunt niciodatd pedepsite”. Vezi John Taylor, Construction Construed and
Constitutions Vindicated, Shepherd and Polland, Richmond, Virginia, 1820;
reeditatd de Da Capa Press, New York, 1970, p. 182-183. Un alt material intere-
sant pe aceastd temd este articolul lui James P. Philbin, intitulat , An Austrian
Perspective on Some Leading Jacksonian Monetary Theorists”, publicat in
Journal of Libertarian Studies 10, nr. 1, toamna, 1991, p. 83-95, indeosebi p. 89.
Murray N. Rothbard a scris un rezumat magnific al aparitiei activitatii bancare
cu rezerva frac’;ionaré in perioada de inceput a Statelor Unite: ,Inflation and the
Creation of Paper Money”, capitolul XXVI din Conceived in Liberty, vol. 2:
,Salutary Neglect”: The American Colonies in the First Half of the 18th Century,
Arlington House, New York, 1975, p. 123-140; editia a doua, Ludwig von Mises
Institute, Auburn, Ala., 1999.
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Sistemul lui Law, ca, de altfel, interventionismul in genere, a aparut din
trei factori diferiti, dar complementari. Primul, nerespectarea principiilor
morale si de drept traditionale, iar in ceea ce priveste contractul de
depozit neregulat de bani, a cerintei pentru pdstrarea in permanentd a
intregii cantitati de bani depozitati. Al doilea factor: o eroare intelectuald,
care pare sd justifice incdlcarea principiilor de drept, cu scopul de a
atinge rapid obiective aparent avantajoase. Al treilea factor: faptul ca
intotdeauna vor exista anumiti agenti care considerd reformele propuse
drept niste ocazii de a dobandi profituri uriase. Asocierea acestor trei
factori i-a permis unui uneltitor politic, cum era John Law, sd isi lanseze
»sistemul bancar” in Franta, la inceputul secolului al XVIII-lea. De fapt,
dupa ce banca isi castiga increderea populatiei, ea incepea sd emitd
bancnote, intr-o masura care depdsea cu mult depozitele in pastrare, si sd
expandeze creditele acordate din depozite. Cantitatea de note de banca
in circulatie a crescut extrem de rapid, rezultand, dupa cum este logic, un
fals avant economic (boom) semnificativ. In 1718, banca a fost nationali-
zatd (devenind banca familiei regale) si a inceput sd scoatd pe banda
rulanta o cantitate si mai ridicatd de note de banca si sa acorde si mai
multe credite. Acest lucru a incurajat in ansamblu speculatia la bursd, mai
cu seamd cumpadrarea si vanzarea speculativa de actiuni la Compagnie de
la Lousiane ou d’Occident - sau Mississippi Trading Company -, compania
lui Law, care declara ca urmareste amplificarea comertului si avansarea
miscarii de colonizare a acestui teritoriu francez din America. In jurul
anului 1720, dimensiunile absurde ale bulei (bubble) financiare au devenit
evidente. Law a incercat cu disperare sa stabilizeze pretul actiunilor
companiei si valoarea notelor emise de banca sa; astfel: banca si compa-
nia comerciald au fuzionat, actiunile companiei au fost declarate mijloace
legale de plata (legal tender), monezile au pierdut o parte din greutate in
incercarea de a restaura legdtura lor cu notele de banca etc. Toate mijloa-
cele intrebuintate s-au dovedit insd inutile: piramida inflationista s-a
prabusit ca un castel de carti de joc, ruinand financiar nu numai banca, ci
si pe multi investitori francezi, care avuseserd incredere in Law si in
actiunile companiei sale comerciale. Pierderile au fost atat de grele, iar
suferinta atat de mare, incat, pentru mai bine de o sutd de ani, pronunta-
rea cuvantului ,bancd” era considerata de rdau-augur in Franta, devenind,
pentru o vreme, sinonim cu ,frauda”!1. Ravagiile inflatiei au marcat din

19 O expunere detaliatd a celebrului faliment bancar al lui Law in Franta,
de cdtre un savant cu o cunoastere nemijlocitd a evenimentelor, poate fi gasitd in
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nou Franta cateva decenii mai tarziu, dupa cum demonstreaza haosul
monetar de proportii din rastimpul perioadei revolutionare si emisiunea
necontrolatd de [bancnote] assignat la acea vreme. Toate aceste fenomene
si-au ldsat amprenta asupra memoriei colective a populatiei franceze,
care este pana in prezent constientd de pericolele majore ale inflatiei mo-
nedei de hartie, pastrand traditia de a tezauriza cantitdti considerabile de
monezi si lingouri de aur. Franta, aldturi de India, este una dintre tarile ai
cdrei cetdteni detin, ca posesiuni private, cel mai mare stoc de aur.

Dincolo de toate cele mentionate anterior si in pofida experimen-
tului sdu bancar esuat, John Law a avut contributii importante la teoria
monetard. Cu toate cd nu putem accepta perspectiva sa inflationistd,
proto-keynesistd, trebuie sd recunoastem cd, asemenea lui Carl Menger,
Law a formulat pentru prima datd o teorie solidd a originii evolutive,
spontane a banilor.

Richard Cantillon si incalcarea frauduloasa
a contractului de depozit neregulat de bani

Este demn de remarcat faptul ca trei dintre cei mai citati teoretici-
eni monetaristi din secolul al XVIII-lea si inceputul secolului al XIX-lea
au fost bancheri: este vorba despre John Law, Richard Cantillon'20 si

cartea Della moneta de Ferdinando Galiani, p. 329-334; precum si in capitolele 23-35
din volumul 2 al An Engquiry into the Principles of Political Oeconomy, de Sir James
Steuart, p. 235-291. O analiza edificatoare, teoretic solida a sistemelor financiare,
monetare si bancare din Franta secolului al XVIII-lea se gaseste in articolul lui F.
A. Hayek, ,First Paper Money in Eighteenth Century France”, publicat pentru
prima data in The Trend of Economic Thinking: Essays on Political Economists and
Economic History (cap. 10), vol. 3 din The Collected Works of F. A. Hayek, W. W.
Bartley III si Stephen Kresge, ed., Routledge, Londra si New York, 1991, p. 155-176.
Cea mai bund biografie a lui John Law ii apartine lui Antoin E. Murphy, John
Law: Economic Theorist and Policy Maker, Clarendon Press, Oxford, 1997.

120 Richard Cantillon a sustinut, pentru prima datd, ca o activitate bancara
,sigurd” ar putea fi desfdsuratd cu o ratd de rezerve de numai 10%. ,Dans ce
premier exemple la caisse d'un Banquier ne fait que la dixieme partie de son
commerce.” (,,In acest prim exemplu, casieria unui bancher nu reprezints decat
a zecea parte din afacerile sale.”) Vezi p. 400 din editia originald a Essai sur la
nature du commerce en général, publicatd anonim (si fals) in Londra, Fletcher Gyles
din Holborn, 1755. In mod incredibil, Murray Rothbard nu mentioneaza acest
lucru in studiul sdu magnific despre Cantillon. Vezi Rothbard, An Austrian
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Henry Thorton. Béncile lor au dat toate faliment!?l. Cantillon singur a
scdpat relativ ,nevdtamat”, nu numai pentru cd a pus capdt la timp
activitatii sale speculative; motivul cel mai important a constat in profitu-
rile mari pe care el le obtinuse in mod fraudulos prin incdlcarea obligatiei
de a pastra avutia clientilor sai.

Intr-adevir, Cantillon a incilcat in mod evident contractul de depo-
zit neregulat, desi in cazul sau depozitul nu a constat in bani, ci in actiuni
la Mississippi Trading Company, fondata de John Law. Schema fraudu-
loasd pusd la punct de Cantillon a fost urmdtoarea: el acorda cu impru-
mut sume mari de bani clientilor sdi, pentru ca acestia sa poatd cumpara
actiuni la companie, cu conditia ca actiunile sa functioneze drept garantie
si sd ramand la banca lui Cantillon sub forma unui depozit neregulat, in
acest caz, de actiuni fungibile si indistincte. Mai tarziu, fird stiinta
clientilor sdi, Cantillon si-a insusit ilicit titlurile de valoare depozitate,
vanzandu-le cand aprecia ca pretul lor de piata era ridicat si pastrand
suma de bani incasatd din vanzare. Cand actiunile isi pierdeau aproape
in intregime valoarea, Cantillon le cumpdra din nou, la o fractiune din
vechiul lor pret si reintregea depozitul, asigurandu-si un profit conside-
rabil. in final, el cerea rambursarea imprumuturilor acordate initial
clientilor sdi, acestia nefiind capabili sa returneze banii, din moment ce
garantia pe care o aveau in bancd nu valora aproape nimic. Aceste opera-
tiuni frauduloase au dus la numeroase acuzatii penale si procese civile
impotriva lui Cantillon, care, in perspectiva de a fi arestat si incarcerat in
scurt timp, a fost fortat sa pardseasca in mare graba Franta si sa se
refugieze in Anglia.

In apararea sa, Cantillon a avansat acelasi argument atat de uzitat
de-a lungul Evului Mediu de autori decisi sd confunde depozitul cu un

Perspective on the History of Economic Thought, vol. I: Economic Thought Before
Adam Smith, p. 345-362.

121 Trebuie sd recunoastem ca banca lui Thornton nu a dat faliment decat
dupa moartea sa, in decembrie 1825. Vezi p. 34-36 din , Introducerea” lui F. A.
Hayek la cartea lui Henry Thornton, An Inquiry into the Nature and Effects of the
Paper Credit of Great Britain, publicatd pentru prima datd in 1802 si retiparita de
Augustus M. Kelley, Fairfield, 1978. A. E. Murphy noteazd, de asemenea, cd Law
si Cantillon impartdsesc ,faima” nefericitd de a fi fost singurii economisti, aldturi
de Antoine de Montchrétien, acuzati de crima si alte infractiuni. Vezi A. E.
Murphy, Richard Cantillon: Entrepreneur and Economist, Clarendon Press, Oxford,
1986, p. 237. Reputatia religioasd si puritand de care se bucura Thornton Il-a
aparat cel putin de acuzatia de a fi comis asemenea atrocitati.
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imprumut. In realitate, Cantillon a incercat sd se apere sustinand ca acti-
unile depozitate la el ca bunuri fungibile indistincte nu constituie, de
fapt, un depozit veritabil, ci o operatiune de credit, ce implicd transfe-
rarea deplind a proprietatii si a dispozitiei cdtre bancher. Astfel, Cantillon
a apreciat operatiunile sale ca fiind perfect ,legitime”. Stim insa cd acest
argument juridic era fals, si chiar dacad depozitul de titluri de valoare era
considerat un depozit neregulat de bunuri fungibile, riméanea in vigoare
obligatia de custodie a actiunilor si de mentinere 100% a posesiei neintre-
rupte asupra lor. Prin urmare, atunci cand Cantillon vindea actiunile in
detrimentul clientilor sdi, el comitea in mod limpede actul delictual de
insusire ilicita. F. A. Hayek explicd astfel incercarea lui Cantillon de a-si
justifica actiunile frauduloase:

,Punctul sdu de vedere era, dupa cum avea sd spund mai tarziu, ca
actiunile ce i-au fost incredintate, de vreme ce numarul lor [de
inregistrare] nu a fost notat, nu constituiau un depozit veritabil, ci,
mai degraba - dupa cum am zice in prezent -, un depozit in bloc,
asa incét nici unul dintre clientii sdi nu avea un drept de revendi-
care asupra unor titluri de valoare particulare. Firma a castigat, in
realitate, profituri extraordinare pe aceasta cale, deoarece putea sd
cumpere din nou, la preturi mai mici, niste actiuni vandute la
preturi ridicate, iar in acest rastimp capitalul, pentru care cerea o
dobanda mare, nu era pierdut absolut deloc, ci era economisit si
investit in lire. Cand Cantillon, care a facut aceste avansuri partial
in nume personal, a cerut rambursarea imprumuturilor de la
speculatori, care suferisera pierderi importante, si i-a dat in jude-
catd, acestia au cerut ca profiturile obtinute de Cantillon si firma sa
din actiuni sd acopere aceste avansuri. La randul lor, l-au dat in
judecatd pe Cantillon la Londra si Paris, acuzandu-1 de frauda si
practicarea unei dobanzi ridicate (camdtd). Prezentand la tribunal
corespondenta dintre Cantillon si firmd, ei au dovedit cd intreaga
tranzactie s-a desfasurat sub conducerea nemijlocita a lui Cantillon,
acesta purtand, prin urmare, intreaga responsabilitate”122.

In capitolul urmator vom arata ci incalcarea depozitului neregulat
de titluri de valoare este la fel de ilicitd din punct de vedere juridic ca
nerespectarea depozitului neregulat de bani, dand nastere unor dezastre
economice si sociale similare. Un exemplu perfect din secolul al XX-lea
ni-1 oferd falimentul Bancii din Barcelona si al altor banci catalane, care

12 Vezi Hayek, ,Richard Cantillon (1680-1734)”, capitolul XIII din The
Trend of Economic Thinking, p. 245-293, indeosebi p. 284.
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au acceptat in mod sistematic depozite neregulate de titluri de valoare,
fara a mentine custodia deplind, 100%, asupra lor'?. Intr-adevir, pentru
a castiga un profit, ei le-au utilizat in tot felul de operatiuni speculative,
in detrimentul adevdratilor proprietari ai titlurilor, dupd cum am vazut
ca a procedat si Cantillon cu doud sute de ani mai devreme. Richard
Cantillon a fost ucis cu brutalitate in casa sa din Londra in 1734, dupa
doisprezece ani de litigii, doud arestari si amenintarea continua cu pusca-
ria. Cu toate cd versiunea oficiald a fost aceea ca a fost ucis, iar corpul sau
a ars, fiind imposibil de recunoscut, de citre un fost bucdtar, a carui
motivatie a fost prddarea, este, de asemenea, plauzibil ca unul dintre
numerosii sdi creditori sa fi instigat omorul, sau chiar, dupa cum sugera
A. E. Murphy, cel mai recent biograf al sdu, ca insusi Cantillon sa-si fi
inscenat propria moarte pentru a fugi, evitand astfel alti ani de procese si
actiuni legale impotriva luil24.

123 Despre depozitul neregulat de titluri de valoare si despre tipul de
insusire ilicitd comisa de Cantillon si, mai tarziu, de bancherii catalani pand la
inceputul secolului al XX-lea, vezi La cuenta corriente de efectos o valores de un
sector de la banca catalana: su repercusion en el crédito y en la economia, su calificacion
juridica en el ambito del derecho penal, civil y mercantil positivos esparioles segin los
dictdmenes emitidos por los letrados sefiores Rodriguez Sastre, Garrigues, Sdnchez
Romidn, Goicoechea, Mifiana y Clemente de Diego, seguidos de un estudio sobre la
cuenta de efectos y el mercado libre de valores de Barcelona por D. Agustin Peldez,
Sindico Presidente de la Bolsa de Madrid, Delgado Saez, Madrid, 1936.

124 Antoin E. Murphy, Richard Cantillon: Entrepreneur and Economist,
Clarendon Press, Oxford, 1986, p. 209 si 291-297. Murphy mentioneaza urmatoa-
rele fapte in sprijinul acestei ultime teze: (1) Cantillon a lichidat o parte substan-
tiald din avutia sa cu o zi inainte de a fi ucis; (2) Corpul a fost ars pana la a fi
imposibil de recunoscut; (3) Familia sa a manifestat o indiferentd stranie dupa
omor; si (4) Acuzatul s-a comportat ciudat, fara s actioneze vreodatd asemenea
unui criminal tipic.





