CAPITOLUL IIT

Tentativele de justificare pe baze juridice
a activitatii bancare cu rezerva fractionara

Acest capitol cuprinde o analiza criticd la adresa diferitelor tentative
de natura teoretica de a justifica, din punct de vedere juridic, activitatea
bancara cu rezerva fractionard. Ne vom referi la argumentele ce au fost
avansate cu intentia de a oferi un suport juridic contractului de depozit
neregulat de bani, in care depozitarul sa poatd utiliza in folos personal
banii din depozitul la vedere. Vom aborda critic cele doud cdi principale
de apdrare a acestei practici, bazandu-ne pe doctrina juridicd expusa in
capitolul I, precum si pe teoria economica ce va face obiectul urmatoa-
relor capitole.

1.

Introducere

Doctrinele juridice pe baza cdrora s-a urmarit justificarea practicii
bancare cu rezerva fractionard au fost formulate ex post, cu alte cuvinte
dupa ce aceasta a fost pusa in aplicare. Ele nu au fost fundamentate pe
niste principii juridice preexistente, care sa fi dat nastere unor anumite
acte juridice. Dimpotrivd, dupd cum am explicat in capitolul precedent,
practicile bancare au incdlcat vreme indelungatd principiile juridice
universale, fundamentale si au procedat astfel ca reactie la anumite
circumstante particulare, care au creat conditiile prielnice pentru aceste
transgresari - si anume, ldcomia umand; reglementarea inadecvatd;
nevoile financiare ale statului; interventia sistematica a autoritatilor si
confuzia ce a rezultat din depositum confessatum, ca produs al interdictiei
canonice a dobanzii. Dupd cum este firesc, absenta unei baze legale
pentru o practica atat de raspanditd le-a sugerat in scurt timp bancherilor
si teoreticienilor cdutarea unei justificiri juridice corespunzitoare. In
plus, acest imbold a fost intdrit de faptul cd, in aproape toate situatiile,
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statul sau autoritatile publice au sfarsit ca principal beneficiar al practi-
cilor bancare frauduloase. in consecintd, nu este de mirare cd, data fiind
simbioza traditionald dintre autoritdtile politice si intelighentie, aceasta
din urma a fost pusd la lucru de primele in cautarea unor baze juridice
care sa sprijine practicile pe care le incuviinta si incuraja’.

Gasirea unor baze juridice adecvate era esentiala pentru supravie-
tuirea intregii retele de interese speciale generate de activitatea bancara
cu rezerve fractionare. Era clar pentru orice persoand instruitd ca aceste
practici trebuiau sa fie fundamentate pe ceva mai solid decat o simpla
situatie de facto. Nu este suficient sd intelegi un lucru si sa afirmi, dupa
cum face Shepard B. Clough, ca

,De fapt, [aurarii] au acordat cu imprumut inclusiv banii ce le-au
fost incredintati spre pastrare, bazandu-se pe teoria si practica ce le
spunea cd au nevoie sa tind la indemana doar atat cat sa satisfaca
cererea curentd estimatd din partea deponentilor. Aceasta practica
i-a condus, cel putin pand in secolul al saptesprezecelea, la emiterea
unor , promisiuni de platd”, cu alte cuvinte, a ,,unor bilete ale aura-
rilor”, care, asemenea bancnotelor moderne, circulau de la o persoana
la alta. Aceste ,promisiuni de platd”, ce puteau fi achitate utili-
zandu-se depozitele clientilor, au ajuns, in realitate, sd depdseasca
suma de bani existentd in depozit. Cand s-a intdmplat acest lucru,
de fapt a fost creat un credit prin emisiunea de [bani de - n.t.] hartie
- 0 descoperire extrem de importantd”?.

Oricat de ,importantd” ar considera insa cineva , descoperirea” ca
este posibil sa utilizezi fraudulos banii deponentilor sau sa emiti chitante
de depozit pentru o sumad mai ridicatd decat cea efectiv depozitatd, este
evident cd aceste acte impadrtdsesc aceeasi trasaturd, prezentd in toate
celelalte acte infractionale de insusire ilicitd, care au constituit dintotdea-
una obiectul analizei doctrinale facute de expertii in drept penal. Simili-
tudinea dintre cele doua seturi de actiuni este, prin urmare, atat de
evidentd, incat specialistii nu pot rdmane indiferenti in fata unei
asemenea nereguli juridice existente in economie.

1 Vezi Bertrand de Jouvenel, , The European Intellectuals and Capitalism”,
in Friedrich A. Hayek, ed., Capitalism and the Historians, University of Chicago
Press, Chicago, 1954. [Traducere in limba romand de Dragos Aligicd si Sorin
Ionitd cu titlul Capitalismul si istoricii, Editura Humanitas, Bucuresti, 1998 - n.t.]

2 Shepard B. Clough, The Economic Development of Western Civilization,
McGraw-Hill, New York, 1959, p. 109; sublinierea ne apartine.
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Este natural, asadar, sa fi existat eforturi sustinute pentru justifica-
rea a ceva ce pare complet de nejustificat: anume cd, din punctul de
vedere al principiilor juridice generale, sunt legitime insusirea ilicitd a
fondurilor depozitate in vederea pastrdrii si emiterea unor chitante de
depozit pentru mai multi bani decat sunt efectiv depozitati. Partile inte-
resate - in majoritate, bancheri si guverne - au considerat, cu toate acestea,
atat de importanta gasirea unei justificari teoretice adecvate, dincolo de
solutia facila a simplei decretdri a unei practici criminale, corupte, ca fiind
legale (ceea ce s-a si intAmplat, panad la urma, fdcand abstractie de fatada
si explicatiile doctrinale), incat numerosi juristi lucreaza incd, incercand
sd confere respectabilitate legald unei proceduri uzitate pana in prezent.

Incercarile doctrinale de justificare a practicirii unei rezerve
fractionare la depozitul neregulat pot fi clasificate in doud mari categorii.
Prima categorie de doctrine a fost elaboratd cu scopul de a rezolva
chestiunea prin echivalarea contractului de depozit neregulat cu
contractul de imprumut. Vom analiza in detaliu acest grup de teorii si
vom ardta cd, din punct de vedere juridic, este imposibil sa punem semn
de egalitate intre aceste doud contracte. Autorii celui de-al doilea grup,
mai recent, de doctrine incep prin a recunoaste existenta unor diferente
fundamentale intre contractul de imprumut si contractul de depozit
neregulat. Acesti teoreticieni si-au concentrat eforturile pe elaborarea
unui nou concept juridic de ,dispozitie”, sustinand cd aceasta notiune ar
trebui luatd mai ,usor”, cu alte cuvinte, bancherilor ar trebui sa li se
pretindd doar conducerea cu ,prudenta” a investitiilor si respectarea
permanentd a reglementdrilor si a legislatiei bancare. Un studiu amanun-
tit asupra acestei a doua categorii de teorii va demonstra ca implicd, in
cele din urmd, o revenire la incercarea esuatd a primului grup, i.e., de a
justifica practicarea unei rezerve fractionare la depozitul neregulat, in
conditiile echivaldrii contractului de depozit cu contractul de imprumut.
Astfel, doctrinele acestui set secund comit aceleasi erori si cad in aceleasi
contradictii juridice pe care le vom identifica in cazul celor din primul
grup. In plus, in capitolul urmator, vom explica motivul pentru care
nucleul doctrinal al noii interpretdri a dispozitiei - fundamentatd pe ,legea
numerelor mari” - este inacceptabil din perspectiva teoriei economice.

Conchidem, asadar, cd tentativele din trecut de justificare juridicd a
activitdtii bancare cu rezerva fractionara aplicata depozitelor la vedere au
esuat. Aceasta oferd o explicatie pentru ambiguitatea prezenta in mod
constant in teoriile privind acest tip de activitate bancard, stradaniile
disperate de evitare a claritdtii si a franchetei in tratarea sa, absenta gene-
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ralizatd a responsabilitatii si, in cele din urmad, de vreme ce activitatea
bancara cu rezerva fractionara nu poate supravietui economic in izolare,
pentru faptul cd i-a fost oferit sprijinul bancii centrale, care instituie
reglementdri si furnizeaza lichiditatea necesara in orice moment, pentru
a evita colapsul intregii constructii. In capitolul VIII analizdm sistemul cu
bancd centrald si aratdm, printr-un demers teoretic, cd nationalizarea banilor
si controlul exercitat de banca centrald asupra sistemului bancar si legile
ce il guverneaza s-au dovedit incapabile sa mentina un sistem financiar
stabil, care sd evite ciclurile economice si sd prevind crizele bancare.
Putem conchide, astfel, ca sistemul bancar cu rezerva fractionara a esuat,
de asemenea, cu toate cd este sustinut si protejat de o banca centrala.
Vom examina, la sfarsitul acestui capitol, mai multe tipuri noi de
contracte financiare, unele dintre ele asemanandu-se indeaproape cu cele
intrebuintate de bancheri pentru depozitele bancare. In particular, avem
in vedere diferitele operatiuni financiare ce implicd o ,clauza de
rdscumpdrare”. Vom ardta ca acestea presupun o incdlcare a legii; ori de
cate ori se garanteaza plata unui pret dinainte stabilit, indiferent de
pretul ce se stabileste pe piata secundarad la momentul la care se executa
intelegerea, aceste operatiuni ascund un contract veritabil de depozit. In
cele din urmd, vom arunca o privire catre diferentele esentiale, profunde
dintre operatiunile financiare relationate cu activitatea bancara si cele
aflate in conexiune cu asigurdrile de viata. Acestea din urma reprezintd o
forma desdvarsitd de economisire adevdratd, in care bunurile prezente
sunt schimbate pe bunuri viitoare. Acest schimb se caracterizeaza prin
cateva trasdturi in mod special atractive, dar care nu implicd in nici un
caz luarea in posesie, insusirea depozitelor la vedere, crearea de credite
sau emiterea de chitante neacoperite [in monedd propriu-zisda - n.t.].
Vom discuta, de asemenea, influenta corupdtoare exercitata asupra acti-
vitdtii de asigurdri de tendinta recenta - evidenta in legislatia promulgata de
stat - cdtre umbrirea si stergerea limitelor traditionale juridice si tehnice
dintre cele doua tipuri de institutii, asigurarea de viata si activitatea bancara.
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2.

De ce este imposibila echivalarea contractului de depozit
neregulat cu contractul de imprumut, sau mutuum

Originile confuziei

Incercarile de a echivala din punct de vedere juridic contractul de
depozit neregulat de bani cu contractul de imprumut, sau mutuum, suna
atractiv mai cu seama pentru cei care obtin beneficiile cele mai mari de pe
urma practicii bancare, cu alte cuvinte bancherii si autoritatile. Intr-ade-
var, in capitolul I, care contine o explicatie a naturii juridice a celor doua
institutii, am precizat ca imprumutul implicd transferul nu numai al
proprietatii asupra obiectului dat cu imprumut, ci si al intregii dispozitii
asupra acestuia, astfel cd, in consecintd, imprumutatul poate sa il utilize-
ze pe deplin, in investitii, pentru cheltuieli etc. Presupunand ca astfel
procedeazd, in fond, bancherul atunci cand isi insuseste fondurile exis-
tente in depozitele la vedere, solutia juridicd ideald pentru el este,
evident, aceea de a pune un semn de egalitate intre contractul de depozit
neregulat si contractul de imprumut. Mai mult, s-a apelat cu insistentd la
urmadtorul pretext juridic perimat, superficial si lipsit de tdrie, pentru a
intdri argumentul echivaldrii celor doud contracte: de vreme ce contractul
de depozit neregulat constd in depozitarea de bunuri fungibile, iar
natura insdsi a acestei actiuni implica transferul inevitabil al proprietatii
asupra obiectelor individuale depozitate - motivul fiind acela cd obiectele
sunt indistincte unele de altele -, depozitul si imprumutul sunt, esential,
unul si acelasi lucru, ambele institutii implicAnd transferul proprietatii.

Am vazut in capitolul I ca aceastd cale de rationament este eronatd,
superficiald si confuzi. In realitate, chiar daci se transferd in ambele
cazuri proprietatea, cele doud contracte continua sa fie radical diferite in
ceea ce priveste dispozitia asupra obiectului - ca trasatura fundamentala
a ambelor contracte. Intr-adevir, in timp ce, in contractul de imprumut,
se transfera dispozitia deplind asupra obiectului o data cu proprietatea,
natura insdsi a contractului de depozit neregulat impune predominanta
scopului pastririi sau al custodiei. Asadar, chiar dacd am putea presupune
in teorie cd se transferd proprietatea, in practicd un asemenea transfer
este lipsit de semnificatie, deoarece pdstrarea sau custodia bunului fungibil
necesitd dispozitia permanentid a deponentului asupra tantundem. In
consecintd, chiar dacd proprietatea este transferata in ambele institutii in
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acelasi inteles, ar continua sad subziste o diferenta juridica esentiala intre
ele, si anume contrastul referitor la dispozitie.

Ar putea sa pard surprinzdtor faptul cad juristii care au ales sa
echivaleze contractul de depozit cu contractul de imprumut, sau mutuum,
au trecut cu vederea o diferentd atat de marcantd. Asocierea dintre cele
doud contracte este atat de fortatd, iar argumentele atat de slabe, incat
este uimitor cd a existat un grup de teoreticieni care sd le sustina. Tenta-
tiva lor are insa o explicatie teoretica istorica: depositum confessatum, un
artificiu juridic aparut in Evul Mediu din incercdrile de evitare a inter-
dictiei canonice a dobanzii. Cu toate cd am demonstrat deja cd prohibirea
canonica a dobanzii si dezvoltarea activitatii bancare cu rezerva fractio-
nard impartasesc o legatura directd de o importantd foarte redusa,
depositum confessatum a actionat ca un liant puternic, in mod indirect,
intre cele doud. Stim deja cd, incd de pe vremea dreptului roman, daca un
depozitar incalca natura contractului de depozit, care este fundamentata
pe pastrare, si isi insusea depozitele, nefiind astfel capabil sa restituie fara
intarziere fondurile cdnd deponentul le cerea, era obligat sd plateasca
dobanda. Ulterior, indiferent de orice alte actiuni de drept civil sau penal
care ar fi putut sa fie deschise - actio depositi si actio furti - dupa cum este
firesc, era initiat un proces aditional, cu scopul de a obtine dobanda
datorata platii intarziate si pierderii de dispozitie suferite de deponent
pani la momentul la care depozitarul ii restituia fondurile3. Intelegem
acum cat de convenabild a fost in Evul Mediu deghizarea unui imprumut
ca depozit, pentru ca plata dobanzii sa devina legald, legitima si accep-
tabild din punct de vedere social. Din acest motiv, bancherii au inceput
sd se implice in mod sistematic in operatiuni in care partile declarau
deschis cd intrd intr-un contract de depozit, si nu intr-un contract de
imprumut. Cu toate acestea, dupa cum ne spune dictonul latin, excusatio
non petita, accusatio manifesta - ,cine se scuzd se acuzd”. Intr-adevar, in
cazul unui depozit veritabil, nu era necesara nici o declaratie expresd, iar
cand era facutd, dezvaluia doar incercarea de a camufla un contract de
imprumut, sau mutuum. Obiectivul camuflarii imprumutului sub forma

3 Dupa cum stim, din faptul ca depozitul neregulat de bani este un
contract de depozit rezultd ca i se aplica actio depositi directa. Juristii romani au
elaborat acest concept, prin care se aratd cd este la latitudinea deponentului sa
decidd momentul in care s i se restituie depozitul. Aceastd dispozitie este atat
de categoricd, incat revendicarea deponentului este consideratd a fi echivalenta
cu proprietatea asupra banilor depozitati - de vreme ce tantundem-ul depozi-
tului este pe deplin si instantaneu la dispozitia sa.
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unui depozit a fost acela de a eluda interdictiile canonice stricte la adresa
imprumuturilor purtatoare de dobandad si de a face posibile numeroase
tranzactii veritabile de credit, extrem de necesare, atat economic, cat si
social.

Depositum confessatum a sters limitele juridice, in mod evident clare,
dintre contractul de depozit neregulat si contractul de imprumut, sau
mutuum. Indiferent de pozitia pe care un teoretician ar adopta-o cu
privire la interdictia canonicad a cametei, depositum confessatum a condus
aproape inevitabil la identificarea ,naturald” a contractelor de depozit cu
niste contracte de imprumut. Unui specialist doritor sa descopere si sa
demaste toate violdrile interdictiei canonice si fiecare caz in parte de
camuflare a unei dobanzi, orice lucru care semdna cu un ,depozit” ii
pdrea negresit suspicios de la bun inceput, iar solutia evidenta si cea mai
eficace din acest punct de vedere a fost aceea de a pune un semn de
egalitate intre depozite si imprumuturi si de a condamna plata dobanzii
in orice situatie, indiferent de aspectele juridice exterioare ale operatiunii.
Paradoxal, cei mai ,liberali” moralisti nu au incetat sd apere existenta
legald a depozitelor si legitimitatea subiacenta a dobanzii datorate pentru
plata cu intarziere; ei au mers pana la a sustine cd asemenea depozite
reprezentau, in ultima instantd, niste imprumuturi si cd, prin urmare,
bancherul putea sd utilizeze sau sd investeasca banii. Acesti autori au
urmdrit nu numai sa justifice plata dobéanzii, ci si sa legitimeze o insti-
tutie care permitea asemenea acte de investitie, sau schimbul bunurilor
prezente pentru bunuri viitoare, pe care contractul de imprumut le-a
facut posibile in mod traditional. In plus, acest tip de schimb s-a dovedit
extrem de folositor pentru industrie si comert. Pe toatd durata Evului
Mediu, cei mai multi dintre juristii ce au comentat pe marginea textelor
juridice au aderat la aceastd pozitie. Dupa cum am vazut in capitolul
precedent, aceeasi atitudine o aveau si mai multi membri ai Scolii de la
Salamanca, de pilda Luis de Molina, care considera contractul de depozit
neregulat de banii ca fiind un ,imprumut precar”, in care proprietatea
asupra banilor este transferatd bancherului - fapt care este acceptabil in
cazul depozitului de bani fungibili, dupa cum am vazut -, precum si
dispozitia deplind - lucru care stim cd este imposibil de realizat si contrar
naturii insesi a depozitului.

4 Vezi Luis de Molina, Tratado sobre los cambios, lucrare editata si prefatatad
de Francisco Gémez Camacho, Disputation 408, 1022 d., p. 138. Dupa cum am
vdzut, Juan de Lugo impdrtaseste opinia lui Molina si la fel procedeaza si
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Mai mult, dupd cum am vazut deja, bancherul si economistul irlandez
Richard Cantillon, in procesele civile si penale intentate contra lui din
motivul insusirii ilicite a actiunilor ce i-au fost incredintate ca depozit de
bunuri fungibile printr-un contract de depozit neregulat, in perioada
valului de speculatii generat in Franta de sistemul lui John Law, a
incercat sa se apere apeland la singura justificare doctrinald ce fusese
elaboratd pana in acel moment in favoarea sa: si anume cd, deoarece
fusese incheiat un contract pentru un depozit ,neregulat” - adica, acti-
unile erau considerate bunuri fungibile -, a avut loc un transfer complet
al proprietatii si al dispozitiei. Astfel ca el putea s isi insuseascd in mod
legitim actiunile, sa le vanda si sa le utilizeze in actiunile speculative de
la bursd fdrd a comite vreo infractiune si fard a cauza vreun prejudiciu
deponentilor sai®.

Aceeasi linie de argumentare pe care a folosit-o, in apdrarea sa,
Richard Cantillon a fost dezvoltata de cercetatori cu privire la depozitul
neregulat de bani - si nu, ca in cazul acestuia, la depozitul neregulat de
actiuni. In consecints, dacd echivalarea contractului de depozit de bani
cu contractul de imprumut ar fi adecvatd si justificatd din punct de
vedere juridic, aceeasi analiza s-ar aplica fara indoiald, mutatis mutandis,
tuturor celorlalte depozite de bunuri fungibile; in particular, depozitelor
de actiuni ca bunuri indistincte unele de altele. Trebuie, asadar, sa subli-
niem ca orice posibild analiza doctrinald impotriva legalitatii transferului
complet al proprietatii si dispozitiei in cazul unui depozit neregulat de
actiuni constituie, in ultimd instantd, de asemenea un argument puternic
impotriva practicarii unei rezerve fractionare la un depozit neregulat de
bani. Marele mercantilist spaniol Joaquin Garrigues a recunoscut acest
lucru. El afirma:

»,Pand in acest moment, rationamentul ne-a condus la afirmarea
ideii cd, atunci cand un client isi incredinteazd bancii actiunile el
intentioneaza sd incheie un contract de depozit bancar; imediat

Domingo de Soto, chiar daca intr-o masurd mai redusa. Toti ceilalti membri ai
Scolii de la Salamanca, indeosebi Dr. Saravia de la Calle, ca juristi intelepti, fideli
traditiei de drept romane, erau ostili activitatii bancare cu rezerva fractionard, in
pofida presiunilor la care erau supusi si a practicilor pe care le marturiseau.

5Vezi F. A. Hayek, ,Richard Cantillon (1680-1734)”, in The Collected Works
of F. A. Hayek, vol. 3: The Trend of Economic Thinking: Essays on Political Economists
and Economic History, p. 159. Vezi, de asemenea, articolul clasic al lui Henry
Higgs, ,Richard Cantillon”, in The Economic Journal 1, iunie 1891, p. 276-284.
Vezi, in final, A. E. Murphy, Richard Cantillon: Entrepreneur and Economist.
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dupa aceastd asertiune insd, constientizim cd mai existd un alt
contract, cu un obiectiv financiar similar. Acest contract implicd de
asemenea incredintarea cdtre bancd a unui bun fungibil (banii),
precum si furnizarea de cétre banca a serviciilor de casierie. Dupa
cum vor sustine adeptii contului curent, acesta este un alt tip,
distinct, de contract, care nu este denumit nici imprumut, nici
depozit in documentele bancare si care are aceleasi consecinte
juridice precum contul curent de titluri de valoare; adicd, transferul
proprietatii catre banca si restituirea de catre aceasta a tantundem”®.

In pofida incercarii fortate si neconvinggtoare a lui Garrigues de a
ne persuada cd aceste doud depozite sunt diferite, este evident ca ambele
contracte neregulate de bunuri fungibile (de bani, respectiv de titluri de
valoare) sunt, in esentd, identice, astfel cd, dacd acceptdm transferul
dispozitiei complete a bunului intr-un caz (depozitul de bani), trebuie sa
il acceptam si in cazul celuilalt. Asadar, nu existd negare a legitimitatii
juridice a unuia (depozitul de titluri de valoare) fard a nega legitimitatea
juridica a celuilalt (depozitul de bani)’. In concluzie, argumentele juridice

6 Pe acest subiect, vezi p. 194 si urm. din ,Dictamen de Joaquin
Garrigues”, inclus in cartea La cuenta corriente de efectos o valores de un sector de la
banca catalana y el mercado libre de valores de Barcelona, p. 159-209. In aceasti carte
remarcabild, multe dintre argumentele impotriva tezei cd, in cazul depozitului
neregulat de titluri de valoare ca bunuri fungibile, se transfera dispozitia deplina
sunt, asadar, direct aplicabile in critica adresata aceleiasi teorii, insa referitoare la
depozitul neregulat de bani ca bun fungibil. Vom include aceste argumente in
studiul nostru ori de cate ori acest lucru se impune.

7 Contrariul acestei propozitii ar constitui o contradictie logica inadmisi-
bild; Florencio Oscariz Marco comite insa aceastd eroare. El sustine ca depozitele
de bunuri in vrac nu sunt depozite neregulate ,intrucat nu existd posibilitatea
de a le utiliza si, Intr-o masurd chiar mai redusa, de a le lua dupa cum doresti, ci
doar capacitatea de a le amesteca”, in vreme ce, in cazul depozitelor din alte
bunuri fungibile (banii), el considera, in chip misterios, cd existd acolo un
transfer al capacitatii de utilizare si al dispozitiei, transfer care transforma depo-
zitele in ,imprumuturi”. Pe langd aceastd eroare conceptuald, Oscériz comite o
eroare terminologica: el citeaza decizia Curtii Supreme Spaniole privind un
depozit de ulei, realizat de niste comercianti de masline - este vorba despre
decizia Curtii Supreme Spaniole din 2 ijulie 1948 -, intr-o analizd a ,cazului
singular” al depozitelor de bunuri in vrac. In realitate, depozitul de bunuri in
vrac constituie cel mai bun exemplu imaginabil pentru un depozit de bunuri
fungibile, sau depozit neregulat. Vezi Oscariz Marco, El contrato de depdsito:
estudio de la obligacién de guarda, p. 110-112.
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utilizate de Cantillon in apararea sa proveneau din teorii privitoare la
contractul de depozit neregulat de bani, iar daca le consideram valide,
atunci ele justificd si inseldciunea evidentd realizatd de Cantillon la
adresa clientilor sai, precum si multimea de activitdti frauduloase si
ilicite intreprinse mai tarziu in alte tdri, in special Spania, in legatura cu
depozitele neregulate de titluri de valoare. Bancherii catalani au desfasu-
rat astfel de activitdti frauduloase pana tarziu in secolul al XIl-lea,
teoreticienii spanioli identificind corect si unanim natura criminald,
necinstitd a comportamentului lors.

Doctrina eronata a common law

Doctrina ce echivala contractul de depozit neregulat de bani cu
contractul de imprumut, sau mutuum, a predominat de asemenea in
sistemul de drept anglo-saxon (common law) pe calea credrii legii in
sistemul precedentului (binding case). La sfarsitul secolului al XVIII-lea si
in prima jumadtate a secolului al XIX-lea, au fost deschise diverse procese,
initiate de deponenti care, dupa ce au aflat cd nu li se asigura restituirea
depozitelor, i-au dat in judecatd pe bancheri pentru insusire ilicitd si
frauda in exercitarea obligatiilor de pastrare ce le reveneau. Din neferi-
cire, deciziile jurisprudentiale britanice au cdzut sub influenta cutumelor
bancare, presiunilor exercitate de bancheri si chiar guvern, ajungandu-se
la hotararea conform cdreia contractul de depozit neregulat de bani nu
era diferit de contractul de imprumut, astfel cd, in consecintd, bancherii
care utilizau in scopuri personale banii deponentilor nu se faceau vinovati
de nici o insusire ilicita®. Dintre toate aceste decizii judecatoresti, se

8 Vezi La cuenta corriente de efectos o valores de un sector de la banca catalana y
el mercado libre de valores de Barcelona.

9 Acest tip de decizie contrasteaza cu tendinta unor hotéréari judecatoresti
corecte, luate prin declaratia conform careia depozitarii americani de cereale au
actionat fraudulos in anii 1860, cand si-au insusit o parte din depozitele de
cereale pe care trebuiau sa le pdstreze si au facut speculatii cu ele pe piata din
Chicago. in fata acestui eveniment deconcertant, Rothbard se intreaba:

»De ce legea privind depozitul de cereale... s-a indreptat exact in directia
opusd, cu toate ca circumstantele - de depozitare a unor bunuri fungibile -
erau identice?... S3 fie faptul cd bancherii au desfdsurat o activitate de lobby
mult mai sustinuta decat agricultorii?”

Vezi Murray N. Rothbard, The Case Against the Fed, Ludwig von Mises
Institute, Auburn, Alabama, 1994, p. 43. Aceeasi doctrind juridicd validad se
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cuvine sd mentiondm hotdrarea judecatorului Lord Cottenham in cazul
Foley v. Hill si altii in 1848. Aici, judecatorul ajunge la concluzia gresita ca:

»banii plasati in custodia bancii apartin bancherului, pentru
toate intentiile si scopurile, in vederea utilizdrii neingradite.
El nu este vinovat de nici un abuz de incredere cand ii folo-
seste. Nu este raspunzdtor in fata deponentului (principal)
daca ii pune in pericol, dacd se angajeaza intr-o speculatie
hazardatd; nu este constrans sa ii pdstreze sau sa ii trateze ca
pe o proprietate a principal-ului, raspunde insd pentru suma,
cdci s-a obligat contractual, primind acesti bani, sa restituie
deponentului (principal), la cerere, o sumad echivalenta celei ce
i-a fost inmanatd”10,

Privitor la acest tip de decizii judecdtoresti, nu ne surprinde faptul
cd Richard Cantillon a fugit din Franta in Anglia, unde practica financiara
era mult mai ingaduitoare si unde, dupd cum am vazut, hotdrarile jude-
cdtorilor sfarseau prin a sustine acelasi tip de argument pe care l-a utili-
zat in apirarea sa. In Europa continentald, dimpotriva, traditia juridica
romana exercita inca o influentd considerabild. Juristii romani au precizat
ireprosabil natura depozitului neregulat de bani, fundamentand-o pe
obligatia de pdstrare si pe natura ilicitd a insusirii de cdtre bancd a
fondurilor depozitate. In aceste conditii, frica lui Richard Cantillon pare
de inteles. El a parasit Europa continentald intr-un moment in care Banca
din Amsterdam se bucura incd de un prestigiu nestirbit si opera cu o rata
a rezervelor de 100%!. De asemenea, conceptul de depozit neregulat

regdseste in deciziile judecatoresti spaniole privind depozitele de ulei in vrac din
fabricile de producere a uleiului de masline. (Vezi decizia Curtii Supreme
Spaniole din 2 iulie 1948.)

10 Vezi nota de la p. 73 din cartea lui E.T. Powell, Evolution of Money
Markets, Cass, Londra, 1966, si comentariile lui Mark Skousen cu privire la
aceastd decizie in cartea sa The Economics of a Pure Gold Standard, Ludwig von
Mises Institute, Auburn, Ala., 1977, p. 22-24. Doud cazuri care au precedat
decizia Lordului Cottenham au fost hotdrarea lui Sir William Grant din 1811 in
Carr v. Carr si cea luata cinci ani mai tarziu in Devaynes vs. Noble. Vezi J. Milnes
Holden, The Law and Practice of Banking, vol. 1: Banker and Customer, Pitman
Publishing, Londra, 1970, p. 31-32 si 52-55.

1 De necrezut, Cantillon nu mentioneazd in Essai acest binecunoscut fapt,
pretextand cd ,nu a putut obtine informatiile exacte despre... banii gheatd pastrati
in seif pentru plata tuturor depozitelor” (p. 407). Trebuie sd presupunem cd Essai
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incepea sd revind la raddcinile sale clasic juridice, care declarau ca fiind
ilegald activitatea bancard cu rezerve fractionare. Devenise clar ca toate
sistemele bancare care fusesera construite pe o rezerva fractionard dadu-
serd faliment - este vorba despre falimentul sistematic al bancilor europene
din Evul Mediu tarziu, al bancilor din Sevilla si Italia din secolele al XVI-
lea si al XVII-lea si sistemul lui Law in secolul al XVIII-lea din Franta -,
iar judecatorii pronuntasera in mod repetat decizii impotriva insusirii de
cdtre bancheri a fondurilor existente in depozite; dupd cum stim, aseme-
nea hotdrari fusesera luate inca din secolul al XII-lea in Franta si Spania.
Trebuie sad subliniem cd, cel putin in ceea ce priveste institutia de
care ne ocupdm, si anume depozitul neregulat, in mod limpede sistemul
de drept anglo-saxon (common law) a garantat cu mai putind eficacitate
apdrarea drepturilor de proprietate si reglementarea corectd a interacti-
unii sociale in comparatie cu sistemul juridic din Europa continentala.
Aceasta nu inseamnd cd sistemul continental in ultima sa versiune,
kelseniana® si pozitivista, este superior sistemului common law, ci doar ca
acesta din urma s-a dovedit adeseori inferior dreptului roman. Prin
,drept roman” ne referim la sistemul evolutiv, cutumiar, bazat pe anali-
za teoreticd, exegeticd si logicd a juristilor din scoala clasicd romand. Cu
alte cuvinte, in sistemul anglo-saxon common law, deciziile luate in trecut
sunt mult prea constrangatoare, judecatorii fiind adeseori mai influentati
de detaliile specifice ale fiecdrui caz in parte si de aspectul economic
servind ca pretext decat de analiza exegeticd, logica si impartiald, care ar
trebui condusa avand ca fundament principiile de drept esentiale. Pe
scurt, sistemul de drept anglo-saxon se bazeazd in mod exagerat pe
precedent, in vreme ce sistemul continental, fundamentat pe dreptul
roman, se sprijind pe precedent, doctrind neviciata si teorie juridica.

Doctrina Codului Civil si a Codului Comercial spaniol

Mai multi teoreticieni spanioli au incercat, la randul lor, sd pund un
semn de egalitate intre contractul de depozit neregulat de bani si contractul
de imprumut. Facand referire la cateva articole din Codul Civil si din
Codul Comercial spaniol, ei sustin ca depozitul neregulat nu este privit
ca un concept separat in legislatia spaniold si, prin urmare, nu este
altceva decat un contract obisnuit de imprumut, sau mutuum. Cu toate

a fost scris in primul rand pentru a-i facilita lui Cantillon apédrarea in procesele
cu clientii sai.
* Hans Kelsen - n.t.
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acestea, nici macar legea pozitivd spaniold nu asigurd apropierea dintre
contractul de depozit neregulat si contractul de imprumut. Dimpotriva, o
astfel de corelatie este extrem de indoielnicd si incertd si, in realitate,
majoritatea specialistilor spanioli moderni, ramanand fideli constructiei
clasice, au ajuns la concluzia cd, inclusiv din perspectiva legii pozitive
spaniole actuale, contractul de imprumut si contractul de depozit nere-
gulat sunt doua lucruri total diferite.

Pentru a justifica echivalarea celor doud tipuri de contracte,
teoreticienii au facut referire in repetate randuri la Articolul 1768 din
Codul Civil spaniol. Acest articol stipuleaza ca

,In momentul in care depozitarul capdtd permisiunea de a utiliza
bunul depozitat, contractul inceteazd sa fie depozit si devine
imprumut, sau mutuum. Permisiunea nu este presupusd, ci trebuie
dovedita”.

Potrivit acestui articol, daca dorim sa intelegem termenul de utilizare
in acceptiunea sa generala si mai putin constrangdtoare, deoarece toate
contractele de depozit neregulat implicd un transfer de proprietate al
unitatilor depozitate si, prin urmare, al , utilizarii” indistincte a bunului
fungibil, contractul de depozit neregulat ar deveni intotdeauna ipso facto
un imprumut, sau mutuum. Desi vom analiza mai tarziu circumstantele
diferite in care s-ar putea considera cd are loc ,un transfer al utilizarii”,
este suficient sd amintim in acest moment ca, dupd cum am vazut in
capitolul I, transferul general al proprietatii si al utilizarii inseamna un
anumit lucru, dar, in functie de pastrarea permanenta sau nu a tantundem
la dispozitia deponentului, devine cu totul altceva. In masura in care
Articolul 1768 intentioneaza doar sa faca o diferentd intre cazul in care
tantundem este pdstrat incontinuu la dispozitia deponentului si cazul in
care nu este, ar fi posibil fara nici un fel de inconvenient ca, in conditiile
legii pozitive spaniole, sd se recunoascd existenta unui contract de
depozit neregulat care se deosebeste radical de contractul de imprumut.
De fapt, Articolul 1770 din acelasi Cod Civil pare sd sugereze aceastd
interpretare. Intr-adevar, acest articol stipuleaza c&

,bunul depozitat trebuie sa fie restituit impreund cu toate rezulta-
tele si accesoriile sale. Daca depozitul consta in bani, depozitarului i
se aplicd aceleasi prevederi stabilite in Articolul 1724 privind repre-
zentantul”.
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Cu alte cuvinte, pare cad insusi Codul Civil acceptd existenta unui
tip de depozit de bani care nu este imprumut. José Luis Albacar si Jaime
Santos Briz subliniaza corect cd

»~Atunci cand ne confruntim cu o asemenea discrepantd - am
putea-o numi chiar antinomie - intre prevederi statutare contra-
dictorii [cele ,clasice” si cele ,moderne”], ar trebui sda punctam cd,
in prezent, opinia cea mai larg impartasitd pare sd fie aceea cd
mutuum si depozitul neregulat sunt distincte, in mdsura in care
anumite persoane sunt de parere cd, in aceste cazuri, avem de-a
face cu un tip de depozit, un concept atipic si complex: depozitul
neregulat”12.

Tratamentul la care este supus depozitul neregulat de bani in
Codul Comercial spaniol ar putea sa para de asemenea contradictoriu si
sd conduca la cele doud interpretari. De fapt, Articolul 309 stipuleaza ca

,ori de cate ori depozitarul, cu acordul deponentului, utilizeaza
bunurile depozitate, fie pentru sine insusi, fie in activitatile sale
economice, sau in operatiunile solicitate de deponent, drepturile si
obligatiile deponentului si cele ale depozitarului trebuie sa inceteze,
pentru a face loc regulilor si prevederilor ce se aplicd imprumutului
comercial, delegdrii sau contractului ce este executat in locul
depozitului”.

Astfel, ar pdrea cd existd niste asemdndri intre Articolul 309 din
Codul Comercial spaniol si Articolul 1768 din Codul Civil. Cu toate
acestea, Articolul 307 din Codul Comercial, care reglementeazad depozitele
de numerar, stipuleaza ca

»atunci cand depozitele de bani cuprind moneda nediferentiata sau
se afld intr-un pachet deschis, nesigilat, depozitarul va purta
responsabilitatea prezervarii si a sigurantei, potrivit termenilor
stabiliti in paragraful 2 din Articolul 306”.

12 José Luis Albacar Lépez si Jaime Santos Briz, Codigo Civil: doctrina y
jurisprudencia, Editorial Trivium, Madrid, 1991, vol. 6, p. 1770. Codul Civil al lui
Navarra, la legea 554 de la sfarsitul titlului 2, face de asemenea referire la
depozitul neregulat:

,Cand intr-un depozit al unui bun fungibil depozitarului i se incredin-
teazd, expres sau tacit, puterea de a utiliza bunul, se vor aplica prevederile
stipulate pentru imprumutul monetar in legile 532, 534 si 535.”

Dupd cum se observd, se repetd aproape identic continutul Articolului
1768 din Codul Civil spaniol.
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Iar Articolul 306, paragraful 2 este urmatorul:

,In pédstrarea depozitelor, depozitarul trebuie sd fie rdspunzitor
pentru orice pagubd adusda bunurilor depozitate din intentie
criminald sau neglijentd, precum si provenind din natura bunurilor
sau din defectele acestora, dacd in asemenea cazuri nu ia mdasurile
necesare pentru evitarea sau repararea pagubei, aducind Ia
cunostintd deponentului indatd ce paguba devine evidentd”. [subl. n.]

Astfel, dacd avem in vedere ultimul paragraf din Articolul 307
impreund cu al doilea paragraf din Articolul 306, insusi Codul Comercial
spaniol acceptd in totalitate conceptul de contract de depozit neregulat
de bani si impune depozitarului o obligatie foarte clard de pastrare in
favoarea deponentului, cerdnd chiar ca, in cazul producerii vreunei
pagube a banilor fungibili depozitati, depozitarul sa il instiinteze imediat
pe deponent. Cu toate acestea, Articolul 310 din Codul Comercial le
acordd bancherilor un privilegiu statutar (ius privilegii), care legalizeaza
insusirea fondurilor depozitate la ei. Acest articol stipuleaza ca

,indiferent de prevederile specificate in articolele anterioare,
depozitele facute la banci, depozitele oficiale, asociatiile de credit
sau orice altd societate trebuie sd fie guvernate in primul rand de
statutele respectivei societdti, apoi de cdtre prescriptiile acestui cod
si in ultimul rdnd de regulile de common law aplicabile tuturor
depozitelor”.

Este evidentd natura ,odiosului” privilegiu de care se bucura bancile
si alte asociatii similare. Chiar din punctul de vedere al legii pozitive
spaniole putem sustine cd, in conformitate cu Articolul 306 (citat mai sus)
din Codul Comercial, orice persoand care nu este bancher sau nu are o
profesiune apropiatd acestuia si care utilizeazd banii ce i-au fost incredin-
tati printr-un depozit neregulat ar incdlca obligatia de pdstrare si ar
comite, in consecinta, infractiunea de insusire ilicita. Bancherii insa sunt
absolviti de o asemenea situatie daca statutul societatii stabileste ca pot
utiliza si isi pot apropria pentru propriile lor activitati economice fondu-
rile deponentilor. Statutul bancii si contractele nu sunt absolut deloc usor
de inteles. Dimpotriva, documentele de acest tip sunt, de reguld, ambigue
si creeaza confuzii'3; astfel se explicd deciziile judecatoresti ce stabilesc ca

13 Interesant este faptul cd bancherii spanioli, cAnd precizeaza conditiile
generale pentru diversele contracte de conturi curente pe care le oferd, evitd sa
intrebuinteze cuvantul ,depozit”, de teama unor repercusiuni legale pe care le
implicd acest tip de contract (mai cu seama acuzatia de insusire ilicitad). Ei evita,
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de asemenea, termenii ,imprumut” si ,credit”, intrucat, desi ar fi acoperiti din
punct de vedere legal dacd denumesc ,imprumuturi” depozitele neregulate de
bani, este evident cd, pentru afaceri, ar fi mult mai dificild atragerea depozitelor
de la clienti, daca acestia ar fi in general constienti cd, prin deschiderea unui cont
curent, ei acordd de fapt banii cu imprumut bancii, mai degrabd decat sa facd un
depozit. Prin urmare, bancherii preferd sa mentind ambiguitatea si confuzia
actuald, din moment ce lipsa de claritate prezentd in contracte le aduce avantaje,
cat timp beneficiazd de privilegiul de practicare a unei rate fractionare a rezerve-
lor si sunt sprijiniti de banca centrald in eventualitatea unei crize de lichiditate.
Se intampld insd ca, uneori, propriile clasificiri ale operatiunilor pe care le
desfdsoard bancherii sd ii tradeze. De pildd, a sasea conditie generald stabilitd de
Banca Bilbao-Vizcaya pentru scontarea politelor suna astfel:

»Indiferent de diferitele conturi si operatiuni ale ordonatorului, fie ca sunt
in numerar, titluri de valoare, garantii sau un alt tip de document ce le
reprezintd, si independent de modul in care sunt specificate... banca este
autorizatd sd le compenseze prin imprumuturile pe care alege sa le
contracteze pentru orice beneficiu, inclusiv orice tip de depozit... aceastd
conditie se va aplica chiar si operatiunilor si imprumuturilor pe care
ordonatorul le acordase bancii anterior tranzactiei curente”.

Mai mult, in vreme ce Banca Bilbao-Vizcaya, privitor la depozitul la vedere
reprezentat de asa-numitul , carnet de evidentd a economisirii”, il considera pe
acesta ca fiind , creanta justificativa reprezentand dreptul posesorului de a cere
si a obtine rambursarea partiald sau totald a soldului in favoarea sa”, Banca
Hispano-americand merge si mai departe, afirmand cd acest carnet , constituie
documentul nominal si netranzactionabil care este dovada proprietitii detinute
de posesorul sau”. Dupd cum observam, in cazul al doilea, banca, fara ca méacar
sd 1si dea seama de acest lucru, atribuie contractului de depozit statut de
proprietate; intimplator, aceasta clasificare este mult mai apropiata de adevarata
naturd juridicd a institutiei - datd fiind dispozitia permanentd in favoarea
deponentului -, in comparatie cu creanta unui simplu imprumut asupra sumei
depozitate. Despre acest subiect, vezi Garrigues, Contratos bancarios, p. 368-379,
notele 31 si 36. Garrigues noteazd cd bancherii privati nu desemneaza explicit
contractele de depozit neregulat de bani, ci denumesc depozitele la vedere, de
obicei, conturi curente, dupa cum deducem dintr-o cercetare a formularelor de
eliberare a depozitelor si a termenilor generali ai conturilor, precum si din
registrele bancii, a soldurilor etc. Mai mult, aceastd rezistentd in a vorbi despre
»~depozite de bani” este evidentd chiar in bilantul bancilor, unde nu existd nici o
mentiune privitoare la ele, iar depozitele neregulate de bani sunt incadrate la
categoria ,,Conturi curente”, sub rubrica de ,Creditori” din partea de pasiv.
Astfel, dintr-un punct de vedere juridic si contractual, cu acordul autoritatilor
financiare, bancherii au urmarit deliberat sa ascundd adevérata natura juridica a
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legea pozitiva spaniola cere bancherilor sd mentind incontinuu intreaga
sumd a depozitelor (tantundem) la dispozitia deponentilor; cu alte
cuvinte, sd pdstreze o ratd a rezervelor de 100%. Aceste decizii - de pildd,
hotararea Curtii Supreme spaniole din 21 iunie 1928 si altele citate in
capitolul I - au fost fundamentate pe interpretdrile cazuistice ale legii
pozitive spaniole si au fost pronuntate destul de tarziu in secolul al XX-lea.

Trebuie sa amintim, in final, articolele 7 si 8 din ordonantele Bancii
Spaniei, care se referd la depozite. Primele doud paragrafe ale articolului
7 stabilesc cd ,sucursalele autorizate pot sd primeascd depozite in
moneda locald sau note primite chiar de la banca”. Articolul 8 precizeaza
cd ,responsabilitatea badncii in calitate de depozitar este de a restitui
aceeasi sumd in moneda locald catd a fost depusd in numerar”. Articolul
10, referitor la conturile curente, are mai mult sau mai putin acelasi continut:

,banca poate sa deschida si sa opereze conturi curente de numerar
sau titluri de valoare pentru persoane private sau entitati juridice si
societdti sau organizatii legal reprezentate, a cdror cerere a fost
analizatd confidential de cdtre institutie si a fost acceptatd. Pot fi
depozitate in conturi obisnuite de numerar: mijloace legale de plata
(bancnote si monezi), cecuri si alte documente legate de conturi
curente terte... pentru fiecare tip de cont curent, banca va furniza
detindtorului de cont carnetele de cecuri necesare; prin intermediul
cecurilor autorizate in mod adecvat, va achita sumele si va transfera
titlurile de valoare in partea de debit a conturilor corespondente.
Pentru conturile curente de numerar se mai admit cecurile la
purtdtor, ordinele de platd, cecurile personale si cele barate”.

Dupad cum observam, aceste articole din ordonantele Bancii Spaniei
si, in general, statutele tuturor celorlalte banci se limiteaza la reglementa-
rea operdrii conturilor de depozit neregulat de bani si a conturilor
curente din punctul de vedere al deponentilor, ele mentinand intotdeauna
confuzia si ambiguitatea referitoare la intrebarea daca acesti bani sunt
incontinuu pdstrati si mentinuti disponibili de catre bancd sau daca
banca este autorizatd explicit de catre deponent sd isi insuseascd fondu-
rile si sd le investeasca in afacerile personale. Trebuie sd revenim la
Articolul 180 din Codul Comercial pentru a identifica adevarata semnifi-

activitatilor pe care le desfdsoard, mai cu seama fatd de terti si clienti. Efectele
acestei confuzii create de bdnci sunt studiate de Jorg Guido Hiilsmann in
articolul sdu ,Has Fractional-Reserve Banking Really Passed the Market Test?”,
The Independent Review 7, nr. 3, iarna 2003, p. 399-422.
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catie originarad a legislatiei comerciale spaniole asupra acestei chestiuni.
intr-adevar, Articolul 180 stipuleaza cd , bancile vor pdstra in tezaurul lor
numerar, echivalentul a cel putin o pdtrime din suma depozitelor si a
conturilor curente de numerar si bancnote in circulatie”. Aceastd ratd,
utilizatd in mod traditional de banca centrala spaniold ca un instrument
de politicd monetard si redusa pana la 2% in prezent, reprezintd punctul
culminant al privilegiului statutar de care beneficiaza industria bancara.
Activitatea bancard reprezinta singura institutie autorizatd in mod
explicit prin legea pozitivd spaniold sa incalce obligatiile de pdstrare
caracteristice contractului de depozit neregulat de bani, primind astfel
permisiunea de a-si insusi banii deponentilor in vederea utilizarii spre
folos personal in investitii si activitdti economice private. Cu toate ca
reglementarea privind pdstrarea unei rezerve este singurul lucru care ii
impiedicd pe bancheri sd fie infractori in conditiile legii pozitive in vigoare in
Spania, aceasta nu compenseaza catusi de putin absenta unei justificari
juridice pentru contractul de depozit bancar in forma sa actuald, nici,
dupa cum este logic, efectele economice negative asupra societdtii pe care
le produce incalcarea principiilor traditionale ale drepturilor de proprie-
tate cu aplicare la depozitul neregulat de bani. Vom studia in capitolele
care urmeazd aceste consecinte - distorsionarea structurii de productie;
generarea unor etape succesive, recurente de fals avant economic (boorm)
si recesiune, promovarea pe scard larga a malinvestitiilor, producerea
unui somaj de masd si perpetuarea unui sistem financiar privilegiat,
incapabil sd asigure o dezvoltare economica lind.

Critica la adresa tentativei de echivalare a contractului de depozit
neregulat de bani cu contractul de imprumut, sau mutuum

Cu toate cd asocierea doctrinara intre contractul de depozit neregu-
lat si contractul de imprumut este instrumentul perfect pentru justifi-
carea activitatii bancare cu rezerva fractionara, aceastd asociere este atat
de nepotrivitd, incat cei mai prestigiosi specialisti in drept comercial nu
au acceptat-o. Joaquin Garrigues, cu toate ca, aparent, doreste sa apere
doctrina asocierii, realizeazd, in final, cd aceasta nu poate fi justificata si
conchide c4, in pofida posibilelor argumente din legea pozitiva (Articolul
1768 din Codul Civil spaniol si Articolul 309 din Codul Comercial
spaniol, ambele citate anterior), care ar putea fi utilizate pentru a justifica
apropierea dintre contractul de imprumut, sau mutuum, si contractul de
depozit neregulat,
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,existd incd anumiti factori care ne determind sa consideram, in
continuare, contractul ca fiind un depozit, iar nu un imprumut (de
pilda, dispozitia gratuitd in favoarea deponentului, faptul ca
deponentul initiazd contractul, dobanda limitatd etc.)”14.

Surprinzitor este faptul cd Joaquin Garrigues nu prezinta acesti
factori, amintindu-i doar in trecere. In schimb, incearcid imediat si
contruiasca teoria bazatd pe reinterpretarea conceptului de dispozitie, pe
care o vom analiza in sectiunea urmadtoare. Cu toate acestea, luand in
calcul tot ce am expus in capitolul I, ar fi fost foarte interesant de stiut ce
ar fi putut Garrigues sa spund cu privire la argumentele ridicate impo-
triva echivaldrii celor doud contracte, aspect pe care il vom aprofunda in
cele ce urmeazals.

14 Garrigues, Contratos bancarios, p. 363; sublinierea noastra.

15 De neinteles este faptul ca expertii nostri de marca in drept comercial se
precipitd sa ofere o justificare deliberata a activitdtii bancare cu rezerva fractio-
nard, pastrand in acelasi timp conceptul de depozit neregulat, prin intermediul
artificiului unei redefiniri a dispozitiei, fard a se opri putin pentru a examina
factorii care fac imposibild echivalarea contractului de depozit neregulat cu
contractul de imprumut. Pare ca Garrigues nu este constient, in cele din urma, ca
redefinirea sa presupune implicit echivalarea contractelor de depozit si impru-
mut - cel putin din perspectiva bancherului (adicd a celui ce incaseazd). Din
acest motiv nu simte cd se impune avansarea unui argument dezvoltat impo-
triva echivaldrii contractelor si a depozitelor, intrucat un asemenea argument ar
fi subminat doctrina pe care o sustine ulterior. Aceasta atitudine este usor de
inteles din partea unui cercetator faimos, ai carui principali clienti erau bancile si
bancherii tdrii si care s-ar fi gandit de doud ori inainte sa isi pund in pericol
prestigiul si pozitia academicd, prin punerea sub semnul intrebarii a legitimitatii
unei institutii atat de influente precum activitatea bancard cu rezerva fractio-
narg, ce era profund inrddacinatd in practica si sustinutd de citre stat. In plus, pe
durata anilor in care Garrigues si-a elaborat teoriile, putea sd conteze pe sprijin
doar din partea unei teorii economice care, paralizate de doctrinele keynesiste
(vezi nota 20 in ibidem), justificau orice sistem de expansiune a creditului, oricat
de expeditiv, plecand de la presupunerea eronatd cd aceasta ar aduce avantaje
»activitatii economice”. Pe perioada acelor ani de pauperitate doctrinara in
teoria economicd, singura aparare posibild a proceselor de interactiune socialad
impotriva practicilor bancare ar fi fost respectarea strictd a principiilor
fundamentale ce guverneazad depozitul neregulat, care a primit, din nefericire,
un sprijin foarte scizut din partea teoreticienilor mainstream, fiind abandonata
rapid. In pofida tuturor acestor circumstante potrivnice, a scrierilor lui Garrigues si
ale altora care s-au concentrat pe acelasi subiect, persistd o impresie inconfun-
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Cauza sau scopul diferit al fiecaruia dintre cele doua contracte

Cel mai semnificativ si decisiv argument in favoarea distinctiei
dintre contractul de depozit neregulat si contractul de imprumut, sau
mutuum, rezidd in diferenta esentiald dintre cauza, sau scopul, fiecarui
contract. Acesti termeni se refera la motivul juridic fundamental (aflat in
legdturd cu asa-numita cauzi'® a contractelor), care se afld intr-o conexi-
une stransa cu motivul'” subiectiv diferit pentru care partile decid sa
intre intr-un contract sau intr-altul. Existd, asadar, o simbiozd perfectd intre
conceptia subiectivistd pe care se bazeazd teoria economicd moderndls si
perspectiva juridicd, ce are in vedere prioritar diferitele scopuri subiective cu
care pdrtile intrd intr-un tip de contract sau in altul.

In capitolul T am analizat diferentele fundamentale, ireconciliabile
intre contractul de depozit neregulat de bani si contractul de imprumut,
sau mutuum, monetar. Toate aceste deosebiri ar putea fi derivate, in cele
din urmd, din cauza sau scopul diferit al fiecarui contract in parte. Pe de

dabila: aceea cd, pentru a justifica ce nu poate fi justificat, teoreticienii elaboreaza
cel mai fortat rationament juridic si manevre artificiale pentru a investi cu
aparente legale o activitate ce rezultd dintr-un privilegiu scandalos, nedrept,
acordat de cdtre stat.

16 Vezi, de pildd, tratamentul juridic dat cauzei contractelor de citre
Dabin, in La teoria de la causa.

17 Pentru Antonio Gullén,

nechivalarea depozitului neregulat cu mutuum reprezintd tot un artificiu, care
intrd itn conflict cu dorinta adeviratd a pirtilor. Deponentul banilor, de pilda,
nu intentioneazd sd acorde un imprumut depozitarului. Dupd cum se
petrec lucrurile in cazul unui depozit regulat, el doreste pastrarea bunului
si sd rdmand in permanenta la dispozitia sa. Se intAmpld sd atingd aceste
obiective cu mai multd usurintd cu un depozit neregulat decat cu un
depozit regulat, din moment ce, in cazul acestuia din urma4, riscd sd piarda
depozitul in conditiile petrecerii unui accident inevitabil, iar el, si nu
depozitarul, va suporta pierderea. In vreme ce, cu depozitul neregulat,
depozitarul este dator cu un anumit tip de bun, care, ca atare, nu este
niciodatd pierdut.” (sublinierea noastrd)

Citat de José Luis Lacruz Berdejo, Elementos de derecho civil, editia a treia,
José Maria Bosch, Barcelona, 1995, vol. 2, p. 270.

18 Aceastd conceptie subiectivistd reprezintd fundamentul logicii actiunii
pe care este construitd intreaga teorie economicd, potrivit Scolii austriece de
economie, fondata de Carl Menger. Despre acest subiect, vezi articolul nostru
,Génesis, esencia y evolucién de la Escuela Austriaca de Economia”, publicat in
Huerta de Soto, Estudios de economia politica, p. 17-55.
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o parte, contractul de imprumut presupune intotdeauna un schimb al
bunurilor prezente, al cdror imprumutator pierde dispozitia asupra lor,
pentru bunuri viitoare, pe care imprumutatul trebuie sd le restituie impre-
und cu o sumd aditionald sub forma dobanzii, ca platd pentru pierderea
inevitabild a dispozitiei asupra bunurilor prezente atunci cand sunt tran-
sferate de la imprumutator la imprumutat. Pe de alta parte, in depozitul
neregulat de bani, obiectivul, sau cauza contractului, este radical diferit.
In acest caz, nu existd un schimb al bunurilor prezente pentru bunuri
viitoare, iar deponentul nu are nici cea mai vaga dorinta sa piarda dispo-
zitia imediata asupra bunului depozitat. Astfel cd elementul esential in
contractul de depozit neregulat nu este, ca in contractul de imprumut,
transferul dispozitiei, ci custodia si pdstrarea tantundem, care constituie
cauza juridica sau scopul fundamental ce il anima pe deponent sd intre in
contract. Din acest motiv nu existd nici un termen, iar fondurile sunt
depozitate ,la vedere”; cu alte cuvinte, pot fi retrase in orice moment.
Dacd deponentul ar fi informat ca contractul pe care planuieste sa il
semneze este un contract de imprumut prin care el acorda un imprumut
bancii si ca, prin urmare, banii nu vor mai fi la dispozitia sa, cu siguranta
nu ar mai privi contractul ca pe un depozit, putand chiar sd decida
pastrarea banilor. Nu exista nici o indoiald cd scopul sau cauza juridica a
fiecdrui contract este radical diferitd una de cealaltd, iar incercarea de a le
amalgama seamdnd cu tentativa de amestecare a uleiului cu apa, daca ne
gandim la deosebirea fundamentala dintre ele.

Teoreticienii care urmdresc sd echivaleze contractul de depozit
neregulat cu contractul de imprumut nu realizeaza ca optiunea lor
doctrinald trece cu vederea adevdrata cauza sau adevaratul scop ce moti-
veazd partile sd intre intr-un contract. Oricat de numeroase afirmatii,
relativ lipsite de continut, fac ei cu privire la identitatea celor doud con-
tracte, ajung inevitabil la acelasi impas juridic: divergenta esentiald,
radicald dintre cauza juridica ce std la baza fiecarui contract. Prin urmare,
nu pot sd avanseze mai departe de afirmatia cd fiecare parte din contractul
de depozit bancar de bani crede ca intrd intr-un contract , diferit”. Cu alte
cuvinte, deponentii predau banii, considerand cd deschid un depozit, iar
bancherii ii primesc cu titlul de imprumut. Ce tip de contract are insda doud
cauze juridice fundamental distincte? Sau: Cum este posibil ca ambele
parti participante la acelasi contract sa urmadreasca pastrarea dispozitiei
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asupra aceleiasi sume de bani!?? Intr-adevir, in mod limpede, deponentii
predau banii cu dorinta de a pastra dispozitia deplind asupra bunului
cedat (depozit de bani ,la vedere”)?, in vreme ce bancile acceptd depozi-
tele nu cu intentia de mentinere 100% a tantundem in posesia lor in
permanentd, ci mai degraba cu scopul de a utiliza mare parte din ceea ce
primesc ca depozit pentru a acorda imprumuturi personale si a face
investitii. Aceastd ,,dubla dispozitie” nu este cu putinta sa fi fost trecuta
cu vederea de Garrigues, care gdseste acest fapt, logic vorbind, foarte
nelinistitor si creator de confuzie in ceea ce priveste caracterul juridic2!.
In realitate, pentru Garrigues, trasitura cea mai remarcabild a depozi-
telor bancare de bani in versiunea lor actualad (care nu solicitd o rezerva

19 Francisco Belda, urméand exemplul lui Luis de Molina si Juan de Lugo,
are impresia cd rezolvad aceastd contradictie folosind asertiunea facild, simplista,
potrivit careia ,fiecare dintre cei doi detine dreptul deplin de a vedea operati-
unea din perspectiva care il avantajeaza cel mai mult”. Belda nu intelege insa ca
problema este intru totul diferitd, din moment ce existd o diferentd fundamen-
tald si o contradictie esentiald intre cauzele care motiveazd pdrtile sd intre in
contract: nu faptul ca fiecare parte are o opinie asupra contractului care il avan-
tajeaza constituie problema, ci aceea cd indeplinirea scopului, sau cauzei, uneia
dintre parti (investirea fondurilor de cdtre bancher) impiedica realizarea incunu-
natd de succes a scopului sau cauzei celeilalte parti (custodia, pastrarea si dispo-
zitia neintreruptd asupra banilor). Vezi Belda, S.J., Etica de la creacién de
créditos segtin la doctrina de Molina, Lesio y Lugo”, p. 64-87. Vezi de asemenea
Oscariz Marco, El contrato de depdsito: estudio de la obligacion de guarda, n. 83, p. 48.

20 Faptul cd, uneori, deponentii incaseazd dobanda nu afecteaza absolut
deloc scopul esential al depozitului, care este acela de péstrare a banilor. Doban-
da fiind atractiva, deponentul increzdtor se va repezi asupra ofertei, daca are
incredere in bancher. Insa in cazul unui depozit veritabil, deponentul ar intra in
contract chiar dacd nu ar primi nici o dobands, ci ar trebui sa pldteascad o taxd de
depozit. Natura esentiald a contractului nu este alteratd de plata contra naturam
(nenaturald) a unei dobanzi citre deponenti, acest fapt in sine semnaldnd ca
bancherii folosesc, in mod nepermis, banii ce le-au fost incredintati.

21 Este semnificativ cd singura referinta teoreticd mentionata de Garrigues
in cartea sa, Contratos bancario, este Treatise on Money a lui Keynes, pe care o
citeaza explicit de cel putin doud ori in textul cartii (p. 357 si 358) si de doua ori
in notele de subsol (p. 352 si 357, n. 1, respectiv 11). Plecind de la o asemenea
bazd teoreticd, nu ne mai mird absolut deloc confuzia evidentd in intregul
demers al lui Garrigues referitor la depozitul neregulat. Pare ca instinctul sdu
juridic remarcabil il indrepta in directia corectd, in vreme ce tratatele de
economie despre activitatea bancard pe care le citea il abdteau de la aceasta.
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de 100%) este dubla dispozitie: bunurile depozitate sunt la dispozitia
simultand a bancii si a clientului. El adauga ca

,aceastd dubld dispozitie este indubitabil motivul pentru care este
dificild formularea unei descrieri juridice a contractului, intrucat
dispozitia in favoarea deponentului, ca o trasaturd fundamentald a
depozitelor, se armonizeazi defectuos cu dispozitia in favoarea bancii”22.

Ar fi mult mai potrivit ca, in loc sd spunem céd este dificila formu-
larea unei descrieri juridice a contractului, sd afirmdm cd o asemenea
prezentare este imposibild din punct de vedere juridic, avand in vedere
diferentele radicale dintre cauza sau scopul celor doua tipuri de tranzactii
juridice. in consecintd, nu este cazul unei ,armonizari deficitare” a celor
doud tipuri de dispozitii, ci acestea sunt reciproc incompatibile la un
nivel fundamental®. Nesiguranta lui Joaquin Garrigues devine si mai
evidentd o datd cu citarea intr-o nota?* a deciziilor judecatoresti ale
Tribunalului din Paris, pe care le-am mentionat in capitolul I. Aceste
decizii sunt favorabile unei obligatii stricte de pastrare si ratei de 100% a
rezervelor in cazul bancilor, hotdrari pe care Garrigues le considerd niste
»asertiuni surprinzatoare”. Surprinzator este insa faptul cd Garrigues nu
intelege cum propria sa analizi conduce inevitabil la concluzia cad cele
doud contracte sunt diferite si, astfel, este imposibil sa echivaldm in

22 Garrigues, Contratos bancarios, p. 367; sublinierea noastra. Surprinzdtor,
Garrigues nu intelege cd, in termeni economici, dubla dispozitie inseamna ca
,devine posibild crearea unei oferte fictive dintr-o marfs, asadar, sa-i faci pe
oameni sd creadd cd existd o ofertd care nu existd”. Vezi William Stanley Jevons,
Money and the Mechanism of Exchange, D. Appleton, New York, 1875 si Kegan
Paul, Londra, 1905, p. 210. A convinge populatia de existenta unui stoc fictiv de
bunuri fungibile reprezintd dovada decisiva a ilegitimitatii tuturor depozitelor
neregulate (de bunuri fungibile) pentru care este admisd practicarea unei rate
fractionare a rezervelor (orice ratd mai micd decat 100%).

2 Garrigues, facand dovada expresivitatii sale caracteristice, conchide ca
in acest contract , bancherul conteazd pe bani ca si cum ar fi ai sdi, iar clientul
conteaza pe bani chiar dacd nu sunt ai sdi”. Solutia acestui aparent paradox este
foarte simpld, deoarece, chiar dacd clientul a incetat sd detina banii, el continua
sd aiba dreptul de a cere custodia si pdstrarea tantundem de cdtre bancher in
orice moment; cu alte cuvinte, a unei rate a rezervelor de 100%, rdmanand fideli
naturii juridice fundamentale, ontologice a contractului de depozit neregulat de
bani, pe care am analizat-o in capitolul I. Vezi Garrigues, Contratos bancarios,
p- 368.

24 Jbidem, n. 31 la p. 367-368.
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vreun fel contractul de depozit neregulat cu contractul de imprumut.
Dupd lectura tratamentului la care Garrigues supune contractele de
depozit bancar de bani, ramanem cu impresia cd el insusi simte cd are
»constiinta incarcatd” in urma acestui demers juridic fortat, de a incerca
sd justifice ce nu poate fi justificat: presupusa existentd a unui contract de
depozit neregulat de bani care sa permitd bancherului, din punct de
vedere juridic, respectand principiile de drept si logica, sa utilizeze fara
restrictii bunurile depozitate; cu alte cuvinte, un contract care sa admita
activitatea bancara cu rezerve fractionare.

Notiunea de acord nedeclarat sau implicit

De asemenea inadmisibil este si argumentul prin care Articolul
1768 din Codul Civil spaniol sugereazad cd, in cazul contractelor de
depozit neregulat, exista un fel de ,acord implicit sau nedeclarat” prin
care deponentii ii autorizeaza pe bancheri sa utilizeze banii din depozit.
Acest tip de rationament este inacceptabil mai cu seama pentru ca Arti-
colul 1768 vorbeste despre permisiunea , de a folosi bunul depozitat”, iar
noi stim cd nu posibilitatea de a utiliza bunul este elementul care face din
contractul de depozit de bani un contract de depozit neregulat. Aceastd
permisiune este inerentd tuturor depozitelor de bunuri fungibile, insasi
natura lor impiedicandu-le sa fie manipulate individual. Rezultd, dintr-
un anumit punct de vedere, un transfer de proprietate, care, la randul
sdu, implicd un accept acordat depozitarului de a utiliza bunurile. Cu
toate acestea, am vazut deja cd acest transfer de proprietate si capacitatea
de utilizare a bunurilor depozitate ar trebui sd fie intelese intr-un sens
general. Dacd nu este posibila urmadrirea unitdtilor individuale depozitate,
am putea, fard indoiald, sa consideram cd existd un transfer al proprie-
tatii si al capacitatii de utilizare a unitatilor specifice depozitate. Acest
lucru este insd, logic vorbind, perfect compatibil cu cerinta unei rezerve
permanente de 100%; adica custodia si pastrarea tantundem si a dispo-
zitiei sale in favoarea deponentului. Aceasta este obligatia esentiald a
bancherului si fundamentul pe care se sprijind scopul primordial al
contractului de depozit. Cu alte cuvinte, natura fundamentald, caracteris-
ticd a contractului de depozit neregulat nu este determinata de transferul
dreptului de a utiliza bunurile, ci de natura fungibild a obiectelor depo-
zitate si de scopul contractului. Un transfer al dreptului de utilizare al
bunurilor depozitate poate avea loc independent de realizarea unui
depozit neregulat, de pilda, acest lucru se petrece intr-adevar in contractul
de imprumut sau mutuum. Dupd cum stim, cauza juridicd, sau scopul,



TENTATIVELE DE JUSTIFICARE PE BAZE JURIDICE A ACTIVITAIH BANCARE... 169

acestui contract este radical diferitd - ea implica nu numai transferul pro-
prietatii si al capacitatii de utilizare a bunurilor, ci si transferul dispozitiei
asupra bunurilor, care este simultan pierduta de cdtre imprumutator.
Prin urmare, potrivit lui Coppa-Zuccari, afirmatia cd presupusa autori-
zare (expresd sau tacitd) din partea deponentului transforma contractul
de depozit neregulat intr-un contract de imprumut, sau mutuum, este
nenecesard si falsid. Este nenecesard in sensul cd toate contractele de
depozit neregulat, prin insasi natura lor, implica transferul proprietatii si
al capacitatii de utilizare a bunului, fapt care este logic compatibil cu
obligatia fundamentald de pastrare 100% a tantundem in rezerva. Si este
falsd deoarece, chiar dacd se transfera capacitatea de utilizare a bunului
depozitat, acest lucru nu afecteaza in nici un fel scopul initial al contractului,
care nu este altul decat acela de custodie si pdstrare a tantundem?>. De
fapt, din punct de vedere logic, existd trei posibilitati in ceea ce priveste
presupusa autorizare (expresd sau tacitd) de utilizare a bunului depozitat.
Sa le tratam pe fiecare in parte.

In primul rdnd, putem presupune ci marea majoritate a deponentilor
nu sunt constienti cd, prin depozitarea banilor intr-o bancd, ei il autori-
zeazad in acelasi timp pe bancher sa utilizeze banii in folosul personal, in
tranzactii private. Fard indoiald cd, in momentul in care o majoritate
covarsitoare de deponenti isi deschide un depozit la vedere, ei au impre-
sia sincerd cd nu realizeazd nimic altceva decat sd intre intr-un contract
de depozit neregulat, al carui scop esential este acela de a transfera
bancherului custodia sau pdstrarea banilor. In toate situatiile, bancherul
primeste simultan banii ca imprumut, sau mutuum; el considerd, astfel, ca
ii este transferatd dispozitia deplind asupra bunului si cd este autorizat,
in consecintd, sa il utilizeze in propriile tranzactii economice. Evident ca
scopul sau cauza participarii fiecareia dintre parti la contract nu coincide
cu obiectivul celeilalte parti: una intra in contract crezand cd este un
depozit si predd banii bazandu-se pe aceastd presupozitie, iar cealalta
parte primeste banii drept imprumut, sau mutuum, si, avand aceasta
pdrere, ii investeste. Este un caz clar de error in negotio, adica o eroare ce
priveste natura tranzactiei si care o anuleaza in intregime2. Multora

% Coppa-Zuccari, Il deposito irregolare, p. 132.

2% Vezi Hernandez-Tejero Jorge, Lecciones de derecho romano, p. 107-108.
Hernandez-Tejero insusi aduce urmatorul exemplu, care se aplicd perfect cazului
pe care il discutam aici: ,,Dacd o persoana ii incredinteaza alteia un bun intr-un
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poate cd aceastd concluzie li se va pdrea extremd sau exageratd, este insa
dificil sa ajungem la o altd decizie dacd ne fundamentam analiza pe argu-
mentele si principiile juridice inerente contractelor pe care le studiem?”.

In al doilea rind, si presupunem acum ci un anumit grup de clienti
ai bancii - sau, de dragul argumentului, toti clientii - intrd intr-un contract
de depozit pe deplin constienti si acceptand total ca bancile sa le inves-
teascd - sau sd acorde cu imprumut etc. - o fractiune importanta din
banii pe care ei i-au depozitat. Chiar in aceasta situatie, cunoasterea si
autorizarea ipoteticd nu anuleaza in nici un caz scopul sau cauza esen-
tiala pentru care acesti clienti au incheiat contractul, intentia lor ramane
aceea de a le incredinta bancherilor banii spre pdstrare; cu alte cuvinte,
de a realiza un contract de depozit neregulat de bani. In acest caz,
contractul pe care deponentii au crezut cd l-au finalizat este imposibil din
punct de vedere tehnic si juridic. Dacd le permit bancherului sa utilizeze
banii, acestia nu vor mai fi la dispozitia lor; insa tocmai asta este cauza
sau obiectivul esential al contractului. Vom vedea dintr-o perspectiva
economicd, in capitolul V, ca in sistemul bancar cu rezerva fractionara
incheierea pe scara largd a contractelor si ,legea numerelor mari” nu este
cu putintd sa asigure indeplinirea tuturor cererilor de restituire completa
a depozitelor avansate de deponenti. Nu vom detalia acum aceasta tezd,
sd spunem doar cd se bazeaza pe intelegerea faptului cd sistemul bancar
actual genereaza credite fdrd acoperire in economisire reald. La randul
lor, aceste credite incurajeazad investitia nesdbuitd a resurselor si dau
nastere unor active investite necugetat in afaceri care sunt fie lipsite de
valoare, fie de o valoare redusa si, prin urmare, incapabile sa compense-
ze conturile de depozite corespunzatoare din bilantul bancii. Ca urmare a
acestui fapt, are tendinta sd se manifeste insolvabilitatea bancii, bancile
fiind incapabile in repetate randuri sa isi achite obligatiile - fara a
beneficia de sprijinul din exterior al bancii centrale.

In plus, daci admitem, de dragul argumentului, cd legea numere-
lor mari este aplicabild activitatii bancare, in conditiile rezervei fractio-
nare, contractul de depozit se transforma in mod evident intr-un contract

depozit, iar persoana care primeste bunul considerd cd tranzactia este un
imprumut, sau mutuum, atunci nu existd nici depozitul, nici imprumutul.”

77 In plus, este evident ci permisiunea sau autorizarea de utilizare a
bunului nu poate fi presupusd, ci trebuie demonstrata in fiecare caz in parte.
Pare putin probabil ca o asemenea dovada sa fie posibild pentru cele mai multe
contracte de depozit in care au fost implicati indivizii.
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aleator?8, Intr-un asemenea contract, furnizarea serviciilor de citre banci
este in orice caz un eveniment incert, a cdrui realizare depinde de
circumstante caracteristice fiecarui caz in parte. Incertitudinea privitoare
la indeplinirea contractului provine tocmai din posibilitatea ca deponen-
tii unei fractiuni de depozite care depdseste rata de rezerva sa urmareas-
cd retragerea depozitelor si, in consecintd, sd nu o poata realiza. Primul
care ajunge va fi in masurd sa isi obtind banii, dar cei care ajung mai
tarziu nu vor mai reusi acest lucru. Fard indoiald, nici mécar in aceastd a
doua situatie deponen’;ii nu intentioneaza sa intre intr-un contract aleator,
supus riscului descris anterior. Prin urmare, concluzia logicd la care
ajungem in acest al doilea caz este cé fie contractul nu existd, de vreme ce
scopul sdu este imposibil - in absenta unei rezerve de 100%, este imposi-
bil sa asiguri cd bancherul va fi intotdeauna capabil sd isi indeplineasca
obligatiile; fie cd presupusa autorizare din partea deponentilor nu este
valida din punct de vedere juridic, deoarece obiectivul esential ramane
pdstrarea bunului, iar acest lucru necesita in mod inevitabil si obligatoriu
custodia 100% a tantundem?.

Existd o incompatibilitate naturald intre contractul de depozit nere-
gulat legitim, al cdrui scop il constituie custodia si pdstrarea bunurilor
depozitate, si permisiunea acordatd depozitarilor de a utiliza in folosul
personal banii pe care i-au primit. Acesti depozitari (bancherii) primesc
fonduri pe care accepta sd le restituie in momentul in care sunt solicitate
de detindtorii conturilor curente, insd, imediat ce bancherii au incasat
banii, {i investesc, acordd imprumuturi si intra in tranzactii de afaceri
care ii imobilizeaza si chiar impiedicd, in anumite circumstante, restitu-
irea lor instantanee. Asa-numita autorizare, expresa sau tacitd, acordata
bancherilor de a utiliza banii aflati in depozite are o importanta redusa

28 Despre contractele aleatoare, vezi Albaladejo, Derecho civil 11, Derecho de
obligaciones, vol. 1: La obligacién y el contrato en general, p. 350-352. Este important
sd subliniem ca existenta unui contract de depozit neregulat de bani cu rezerva
fractionard cu o natura aleatoare, caruia i se aplica legea numerelor mari (lucru,
in realitate, imposibil), este un fapt cu totul marginal in raport cu alte aspecte
critice pe care le-am evidentiat la adresa acestui tip de contract.

2 Reactia normald a cetdtenilor argentinieni impotriva crizei bancare din
2001 si blocarea ulterioara a tuturor depozitelor la vedere pe care le detineau
(cunoscutd sub numele de corralito) oferd o ilustrare empiricad perfectd a adevara-
tului obiectiv de pastrare al contractelor de depozit bancar si a imposibilitatii
activitatii bancare cu rezerva fractionard, in absenta unui imprumutitor de
ultimad instanta.
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dacd scopul esential al contractului, si anume depozitarea banilor in
vederea pastririi, rimane nemodificat. In acest caz, presupusa autorizare
ar fi irelevantd, datoritd incompatibilitdtii sale cu scopul contractului,
care ar fi nul din punct de vedere juridic, ca orice alt contract in care una dintre
parti o autorizeazd pe cealaltd si o ingele sau in care acceptd auto-ingelarea spre
propria pierdere. Dupa cum afirma atat de pertinent marele specialist
spaniol in drept civil Felipe Clemente de Diego, un contract de depozit
neregulat in care depozitarului i se permite practicarea unei rate fractio-
nare a rezervelor, astfel ca el poate da unei parti din fondurile depozitate
o utilizare in folos personal, este un non-sens juridic, deoarece la un nivel
fundamental intrd in conflict cu principiile universale de drept. Pentru
Felipe Clemente de Diego, nu existd nici o indoiald ca acest contract

,are dezavantajul de a ne conduce citre descoperirea unui monstru,
care, prin insdsi natura sa, este lipsit de validitate juridica, aseme-
nea oamenilor cu malformatii invalidante (monstrua prodigia), cirora
dreptul roman nu le acorda un statut juridic. Articolul 30 din Codul
Civil spaniol exprimd o variantd mult mai retinutd a aceluiasi
concept: «Pentru scopuri civile, doar fetusii cu fafd umand vor fi
mentionati ca fiind ndscuti...». Intr-adevir, fiecare fiintd are propria
sa naturd, iar cand aceasta nu se regdseste in fiin’;a respectivd, ci
este preluatd de la altele, mai mult sau mai putin asemenea ei,
natura adevaratd a fiintei pare si se destrame si sd se estompeze si
inceteazd sd o mai cuprindd, reducand-o la un hibrid monstruos,
aflat la granita non-fiintei”30.

30, Dictamen del sefior de Diego (Felipe Clemente)” in La cuenta corriente
de efectos o valores de un sector de la banca catalana y el mercado libre de valores de
Barcelona, p. 370-371. Este adevarat ca Felipe Clemente de Diego face acest
comentariu ca rdspuns la argumentul bancherilor, care doreau si apere validi-
tatea contractului de depozit neregulat de titluri de valoare, cu o ratd fractionara
a rezervelor, in care depozitarului i s-ar permite utilizarea nerestrictionatd a
bunurilor depozitate, asemenea unui contract de depozit neregulat de bani.
Dupd cum am precizat insd, argumentele pro si contra la adresa oricareia dintre
cele doud institutii sunt identice, intrucadt ambele sunt contracte de depozit
neregulat de bunuri fungibile si au aceeasi naturd, cauzd, scop si circumstante
juridice. Pasquale Coppa-Zuccari reliefeazd, de asemenea, natura contradictorie
a contractului de depozit neregulat de bani, care, sub forma in care este
,legalizat” de guverne, nu reprezintd nici depozit, nici imprumut, in ,La natura
giuridica del deposito Bancario”, Archivio giuridico , Filippo Serafini”, Modena
n.s.9,1902, p. 441-472.
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Nu putem sa exprimam cu mai multa acuratete si mai concis
incompatibilitatea fundamentald si contradictia logica insolubild dintre
contractul de depozit neregulat de bani si contractul de imprumut.
Clemente de Diego conchide prin a critica

tentativele de transformare a opozitiei radicale (dintre contractul
de depozit neregulat si contractul de imprumut) intr-o unitate care
ar alcitui un nou contract, diferit atat de unul, cat si de celilalt, dar
contindndu-le pe amandoud in acelasi timp; acest lucru este
imposibil, de vreme ce termenii contractului se exclud reciproc”.

Un asemenea contract este pur si simplu imposibil din punct de
vedere ontologic.

In incheierea comentariilor noastre la aceastd a doua posibilitate,
trebuie sd addugam ca o astfel de contradictie este atat de evidentd, incat
bancherii ezitd intotdeauna, in contracte, conditii generale si forme, sa
specifice natura exactd a acordului si a obligatiei de pdstrare pe care si-o
asumad si dacd sunt sau nu autorizati de cdtre deponent sa investeasca
fondurile depozitate in folosul personal. Se exprima totul intr-un mod
confuz si vag, astfel cd nu ar fi nefondatd afirmatia conform careia
acordul deplin si perfect al deponentilor lipseste, deoarece ambiguitatea,
complexitatea si neclaritatea contractului ii induce negresit in eroare pe
clienti, care, de bund credintd, au impresia ca intra intr-un contract de
depozit veritabil. Daca valoarea si eficacitatea cedarii bunului depind de
procedura sau documentul ce insoteste actiunea, este evident important
ca procedura sau contractul sa fie bine definite si numite in mod adecvat,
ca aspectele sale sd fie bine reglementate, iar ambele parti, constiente de
consecintele juridice ale conditiilor contractului. Esecul in clarificarea sau
precizarea completa a acestor detalii este o dovada a unei neclaritati
remarcabile din partea bancherilor, iar in cazul in care se produc urmari
juridice nedorite, povara acestora ar trebui sa cadd pe umerii bancherilor,
iar nu pe umerii partii contractante, care a intrat cu buna credintd in
contract, crezand cd scopul sau cauza esentiald a acestuia este simpla
custodie sau pastrarea banilor depozitati.

In al treilea rand, si ultimul, putem presupune ci, daci aceasta este
cu adevadrat dorinta deponentilor, isi pot schimba intentia initiald de a
face un depozit neregulat de bani si sd intre, in schimb, intr-un contract
de imprumut, sau mutuum, prin care acceptd sda renunte la dispozitia
asupra bunului si il transfera bancherului pentru o perioada convenita in
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schimbul dobénzii. Aceasta ar insemna o adevdrata novatio” a contractu-
lui, care s-ar transforma dintr-un depozit neregulat intr-un imprumut.
Novatio ar fi supusd reglementarilor juridice generale privind acest tip de
modificare contractuald, ceea ce ar constitui o posibilitate juridica perfect
legitima, putin utilizatd insa in practici. In plus, paradoxal, cand se
petrec novatio in activitatea bancard, scopul lor este de reguld contrar. Cu
alte cuvinte, ce incepe prin a fi un contract de imprumut, sau mutuum -
cu toate cd este numit depozit ,la termen”, deoarece implica transferul
real cdtre bancher al dispozitiei asupra bunului pentru un termen sau o
perioada de timp convenitd -, devine in numeroase ocazii un contract de
depozit neregulat prin operatia corespunzatoare de novatio. Acest lucru
are loc cand bancherii, pentru a-si mentine resursele sau pentru a atrage
mai multe resurse, in mod public sau privat si pe cale scrisd sau verbald,
oferd posesorului unui cont de depozit ,la termen” posibilitatea de retra-
gere a banilor in orice moment, cu o penalitate financiara foarte redusa sau
chiar inexistentd. In masura in care posesorii de conturi deschid aceste
depozite ,la termen” (care sunt, in mod evident, imprumuturi) cu scopul
principal si subiectiv de a depozita bani in vederea pastrarii, este vorba
fara putintd de indoiald de un depozit neregulat de bani, indiferent de
aparentele sale exterioare. Mai mult, atata timp cat scopul sau cauza
fundamentald a contractului o constituie schimbul bunurilor prezente
pentru bunuri viitoare plus dobandd, ne aflam in prezenta unui adevarat
»~depozit” la termen. Din punct de vedere juridic, acesta este incontestabil
un imprumut, sau mutuum, care poate fi transformat ulterior sau substi-
tuit cu un depozit neregulat de bani printr-un acord explicit intre parti®!.
Pe scurt, din orice punct de vedere ai privi, nu se poate pune un
semn de egalitate intre contractul de depozit neregulat de bani si contrac-
tul de imprumut, sau mutuum. Cele doud sunt la nivel fundamental

* Novatio = inlocuirea unui contract cu un altul sau a unei parti din contract cu
oalta - n.t.

31 Nu sustinem teoria potrivit careia ,depozitele” la termen nu reprezints,
din punct de vedere juridic, contracte de imprumut, sau mutuum, intrucat atat
natura lor juridicd, cat si cea economicd reflectd toate conditiile fundamentale
studiate in capitolul I ale imprumutului, sau mutuum-ului. Printre specialistii
care incearcd sd justifice teoria potrivit cdreia ,depozitele” la termen nu repre-
zintd niste imprumuturi, se remarca José Luis Garcia-Pita y Lastres cu articolul
sdu, , Los dep6sitos bancarios de dinero y su documentacién”, indeosebi p. 991
si urm. Argumentele expuse de Garcia-Pita y Lastres asupra acestui subiect nu
au reusit sd ne convinga.
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incompatibile, iar existenta depozitului la vedere in activitatea bancara
cu rezerva fractionard, in pofida faptului cd este ,,un monstru” sau ,o0
anomalie juridicd”, poate fi explicatd doar in mdsura in care a fost
toleratd initial, iar ulterior legalizatd de detindtorii puterii politice32. Cu
toate acestea, faptul cd o asemenea institutie juridicd , monstruoasa”
potrivit lui Clemente de Diego - joacd un rol in derularea interactiunilor
umane are in mod inevitabil consecinte economice si sociale daunatoare.
In capitolele urmitoare, vom explica motivul pentru care activitatea
bancara cu rezerva fractionara poarta responsabilitatea pentru crizele si
recesiunile care au cuprins economia, iar acesta va constitui un argument
suplimentar impotriva legitimitatii contractului de depozit bancar, chiar
in conditiile in care intre cele doua parti existd un acord perfect. In plus,
se explica astfel imposibilitatea de a garanta in permanentd restituirea
acestor depozite in absenta credrii unei supra-structuri complet etatiste
denumite bancd centrald. Indatd ce aceastd organizatie stabileste un
monopol asupra emiterii de moneda de hartie, pe care o declard mijloc
legal de platd, ea capata functia de garantare a crearii tuturor lichiditati-
lor necesare satisfacerii neintarziate a nevoii de fonduri pe care ar putea-
o resimti bancile private. In capitolul VIII, analizim emergenta subiacenta
a unei politici monetare centralizate, care, asemenea tuturor tentativelor
de coordonare sociald prin recurgerea la mijloace coercitive (cazul socia-
lismului si al interventionismului) si din aceleasi motive, este sortitd, in
cele din urma, esecului. Intr-adevar, banca centrali si politica monetara a
statului sunt principalii vinovati pentru inflatia cronica ce afecteaza, in
grade diferite, economiile occidentale, precum si pentru etapele succe-
sive si recurente de avant economic artificial si recesiune economicd,
surse ale multor fraimantdri sociale. Acum insd vom continua demersul
nostru juridic.

32 Cu alte cuvinte, activitatea bancard cu rezerve fractionare se afla in
contradictie cu principiile traditionale de drept, ea subzistand doar in urma unui
act de interferenta coercitivd, prezent intr-o dispozitie oficiald sau act legislativ
ce instituie privilegiul, de care ceilalti agenti economici nu pot beneficia si care
stabileste in mod expres cd este legald activitatea bancherilor de pastrare a unei
rate fractionare a rezervelor (Articolul 180 din Codul Comercial spaniol).
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3.

O solutie inadecvata: redefinirea conceptului de dispozitie

Convingerea, exprimatd de cei mai eruditi teoreticieni, cd reconci-
lierea a doud contracte atat de incompatibile precum contractul de
depozit neregulat de bani si contractul de imprumut este imposibild,
alaturi de faptul cd majoritatea contractelor pe care se bazeaza activitatea
bancard in prezent sunt depozite la vedere (contracte de depozit nere-
gulat de bani) i-au indemnat pe specialisti sa incerce formularea unor
constructe juridice alternative, cu scopul de a realiza un acord intre con-
tractul de depozit neregulat si activitatea bancard ,traditionalda”, practi-
cantd a unei rezerve fractionare. Unii dintre ei au urmadrit sa solutioneze
contradictia printr-o ,redefinire” a dispozitiei. In realitate, pentru cei ce
adera la aceastd perspectivd, dispozitia nu trebuie sa fie inteleasa intr-un
sens strict - cu alte cuvinte, o ratd a rezervelor de 100% sau pastrarea
tantundem in permanentd la dispozitia deponentului -, ci poate fi inter-
pretatd mai ,lax”: de pildd, solvabilitatea ,generald” a bancii prin care isi
indeplineste obligatiile; investitia ,prudentd”; evitarea speculatiei foarte
riscante si a pierderilor subiacente; mentinerea unor rate de investire si
de lichiditate adecvate; pe scurt, respectarea unui intreg corp de legi
bancare riguroase, care, impreuna cu presupusa actiune a ,legii numere-
lor mari” la deschiderea conturilor de depozit si retragerea depozitelor la
vedere ar garanta, in ultima instantd, capacitatea bdncii de restituire a
depozitelor in orice moment ar fi acestea revendicate de catre deponent.

Astfel, pentru Garrigues, obligatia de mentinere a depozitelor la
dispozitia deponentilor ,,devine o datorie de a lucra cu sarguintd, de a da
depozitelor o utilizare prudenta si rationald, astfel incat banca sa fie
intotdeauna capabild sd le restituie la cerere”®. Urmand exemplul lui
Lalumia, Garrigues adaugda faptul ca depozitarul nu este ,obligat sa
pastreze tantundem, ci doar sa il investeascd in mod intelept si sa il
pastreze lichid, pentru a fi totdeauna in masurd sa il restituie, dacd acest
lucru este necesar”?. Banca ar trebui doar sd pdstreze in tezaurul sdu o
cantitate suficienta de bani pentru a satisface cererile ,probabile” din
partea clientilor. Garrigues conchide, in consecintd, astfel:

3 Garrigues, Contratos bancarios, p. 375.
34 Jbidem, p. 365.
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,in depozitele bancare, elementul de custodie este inlocuit de ele-
mentul tehnic al calculdrii probabilitatii de retragere a depozitului.
Acest calcul depinde, la randul sdu, de faptul cd depozitele bancii
sunt de mari dimensiuni”%.

Semnificativ este faptul cd Garrigues insusi recunoaste cd aceasta
doctrina implica , inlocuirea inevitabild a conceptului traditional de cus-
todie cu un concept ad hoc, de o plauzibilitate extrem de indoielnica”3e.
Garrigues are dreptate cand apreciaza drept ,fortatd” aceastd reinterpre-
tare de catre teoreticieni a conceptului de , dispozitie”, cu toate cd, in cele
din urmd, el o acceptd. Teoria conform cdreia, in contractul de depozit
neregulat de bani, obligatia de pdstrare constd doar in utilizarea ,,cu pru-
dentd” a resurselor, astfel incat banca sa isi mentina solvabilitatea necesa-
ra achitarii datoriilor, este, in fond, imposibil de sustinut. Utilizarea cu
prudentd a resurselor este recomandabild in toate actiunile umane; de
pildd, in toate contractele de imprumut (nu de depozit), care precizeaza ca
anumite resurse vor fi utilizate, iar apoi restituite, cu respectarea unui
termen convenit. Cu alte cuvinte, utilizarea prudentd este recomandabila

% Ibidem, p. 367. Garcia-Pita y Lastres apdra aceeasi teorie in lucrarea sa
,Los depbsitos bancarios de dinero y su documentacién”, in care ajunge la con-
cluzia ca

»in anumite circumstante, in loc sd privim ,dispozitia’ ca un simplu drept
de a revendica rambursarea imediatd, ar trebui sd o considerdm o combi-
natie de comportamente si activitati economice si financiare, al cdror scop
este acela de a face posibild rambursarea.” (p. 990)

El continud in acelasi spirit in lucrarea , Depdsitos bancarios y protecciéon
del depositante”, p. 119-226. Adoptand aceeasi perspectivd, Eduardo Maria
Valpuesta Gastaminza sustine ca

»banca nu este tinutd de nici o obligatie de pastrare a bunului depozitat, ci
custodia devine mai degrabd o responsabilitate de a intrebuinta cu prudenta
atat resursele clientilor, cat si pe cele ale bancii, si a le pastra disponibile,
fapt care este de asemenea asigurat prin reglementarile legitime ale statului
(care fixeazd conditiile privind rezerva, limitele de asumare a riscului etc.)”.

(p. 122-123)

Vezi ,Depésitos bancarios de dinero: libretas de ahorro” in Contratos
bancarios, Enrique de la Torre Saavedra, Rafael Garcia Villaverde si Rafael
Bonardell Lenzano, ed., Editorial Civitas, Madrid, 1992. Aceeasi doctrini a fost
adoptatd recent in Italia de Angela Principe in cartea sa La responsabilita della
banca nei contratti di custodia, Editorial Giuffre, Milano, 1983.

36 Garrigues, Contratos bancarios, p. 365.
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dacd exista intentia de a respecta aceastd obligatie - intelesul insusi al
solvabilitatii®’. Stim insd cd scopul contractului de depozit neregulat este
diferit de cel al contractului de imprumut si necesitd un lucru cu totul
distinct: custodia sau pdstrarea in permanentd a bunului. Astfel, daca
deponentii incearca sa isi retraga depozitele, iar banca nu poate sa
pldteascd, indiferent daca este solvabild pe ansamblu si poate sd achite
datoria o data cu schimbarea investitiilor in numerar, obligatia esentiala
din contractul de depozit a fost incdlcatd. Aceasta se datoreaza faptului
cd anumite pdrti contractante (deponentii), care au incheiat contractul
crezand ca scopul sau fundamental este custodia si pastrarea bunului si
dispozitia neintrerupta asupra acestuia, sunt constranse sa se transforme
in ceva cu totul diferit: fmprumutitori fortati. In aceasta calitate, ei isi pierd
dispozitia imediatd asupra bunurilor ce le apartin si sunt obligati sa
astepte pentru o perioadd prelungita de timp pana cand banca isi va
converti, intr-un mod mai mult sau mai putin sistematic, activele in
numerar si va putea plati.

Desi conceptele de solvabilitate si utilizare prudenta a resurselor
sunt insuficiente pentru a modifica semnificatia esentiald a dispozitiei
din contractul de depozit neregulat, cineva s-ar putea gandi cd problema
ar putea fi solutionatd prin calcularea probabilitdtii si a ,legii numerelor
mari”, la care face referire Garrigues. Dupd cum am sustinut anterior,
chiar dacad ar fi statistic posibild calcularea in acest domeniu a probabili-
tdtilor - ceea ce cu sigurantd nu este cazul, demonstratia aparand in
capitolele urmadtoare -, contractul ar inceta, in orice caz, sa fie un depozit,
el devenind un contract aleator, in care posibilitatea de a obtine rambur-
sarea neintdrziatd a bunului depozitat ar depinde, cu o probabilitate mai
mare sau mai micd, de faptul ca un anumit numar de deponenti sa nu
meargd in acelasi moment la aceeasi banca pentru a-si retrage depozitele.

In capitolul V vom aduce argumente in favoarea ideii c4, in general,
nu putem aplica actiunilor umane calculul obiectiv al probabilitdtilor, iar,
in particular, celor aflate in corelatie cu depozitul neregulat. Aceasta se

% Mai mult, in acest caz, criteriul standard al ,prudentei” nu poate fi
aplicat: o bancd imprudentd poate sd aibd succes in speculatiile sale si sa isi
prezerve solvabilitatea, dupd cum este posibil ca un bancher foarte , prudent” sa
fie afectat serios de crizele de incredere care urmeaz3 inevitabil falselor avanturi
economice (boom), ce sunt generate de insusi sistemul bancar practicant al
rezervei fractionare. Astfel cd prudenta joacd un rol minor acolo unde existd o
incélcare a singurei conditii in masurd sa garanteze indeplinirea in orice moment
a angajamentelor asumate de banca - i.e., o ratd a rezervelor de 100%.
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datoreaza faptului cd institutia insdsi a depozitului neregulat care nu este
insotitd de obligatia de pastrare, cu alte cuvinte, pentru care se practicd o
rezerva fractionard, - contract paradoxal din punct de vedere juridic -,
declanseaza procese economice care impulsioneaza bdncile cdtre reali-
zarea, pe scard largd, a unor imprumuturi si investitii imprudente, folo-
sind depozitele pe care si le insusesc sau pe care le creeaza. Acest lucru
se intampla intrucat imprumuturile si investitiile despre care discutam
aici sunt finantate, in cele din urma, din expansiunea creditului, care nu a
fost precedatd de o sporire a economisirii reale. Vor urma inevitabil
crizele economice, insotite de o diminuare a solvabilitatii bancilor si a
increderii pe care deponentii le-o acorda, efect care, la randul sdu, va da
nastere unei retrageri masive a depozitelor. Orice actuar® stie cd, daca
efectele unui eveniment nu sunt complet independente de existenta a
insesi politei de asigurare, aceste consecinte nu sunt tehnic asigurabile,
datoriti hazardului moral. In capitolele urmatoare, vom demonstra ca
sistemul bancar bazat pe rezerva fractionard - adicd un sistem in care nu
se pastreaza 100% tantundem ca rezerva la dispozitia deponentilor care
au deschis depozite neregulate de bani - genereaza inevitabil si in mod
repetat, ca proces endogen, recesiuni economice, facand necesara lichi-
darea periodica a proiectelor de investitii, restituirea imprumuturilor si
retragerea pe scard largd a depozitelor. In consecintd, sistemul bancar
cladit pe depozitul neregulat cu rezerva fractionard - institutie pe care
Clemente de Diego o numea ,aberatie” sau ,monstru juridic” - ii conduce
pe bancheri, fara exceptie, in cele din urma - iar acest aspect reprezinta
una dintre contributiile principale ale analizei economice aplicate acestui
domeniu din drept - la insolvabilitate si incapacitate in a-si onora anga-
jamentele asumate, de restituire a depozitelor la vedere, chiar daca
pdstreazd o ratd a rezervelor suficient de ridicata. Acesta este motivul
pentru care majoritatea covarsitoare a bancilor private care nu au res-
pectat intocmai obligatia de pdstrare au dat, in cele din urmad, faliment.
Situatia descrisd mai sus a existat pana in momentul in care bancherii au
propus crearea unei badnci centrale3, iar dorinta le-a fost indeplinita.

* Specialist in calcule statistice privitoare la asigurari - n.t.
38 Rothbard, The Case Against the Fed, p. 90-106. latd modul in care explica
Rothbard rolul diriguitor jucat de bancherii privati, indeosebi J. P. Morgan, in
crearea sistemului Rezervelor Federale americane (Fed.):

,Inclinatia favorabild a lui J. P. Morgan pentru o banci centrald a fost
intensificatd de amintirea faptului ca banca la care tatdl sdu a fost partener
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Banca centrald trebuia sd actioneze in calitate de imprumutator de ultima
instantd, intotdeauna pregatitd sa ofere bancherilor intreaga lichiditate de
care acestia aveau nevoie pe parcursul etapelor recurente de crizd,
cauzate chiar de instabilitatea sistemului cu rezerva fractionara.

Astfel ca redefinirea conceptului de dispozitie este un salt in neant.
In primul rand, bancile continui si accepte depozite pe post de impru-
muturi, pe care le investesc, in consecintd, in afaceri private, iar depo-
nentii continud sa deschida depozite cu intentia principald de a transfera
custodia si pastrarea banilor proprii, retinand insa dispozitia completa
asupra acestora. Cu alte cuvinte, incercarea fortatd de redefinire a con-
ceptului de dispozitie nu a relaxat contradictia din logica juridica. In al
doilea rand, din punctul de vedere strict al dreptului privat si rdimanand
consecventi teoriei economice, recomandarea generald catre utilizarea
»prudentd” a resurselor si aplicarea ,calculului probabilitatilor” nu
numai ca sunt insuficiente pentru a garanta cd banca va fi intotdeauna
capabila sd isi onoreze toate cererile de rambursare, in conditiile in care
practicd o rezerva fractionard, ci, in plus, initiaza inevitabil un proces
care, cel putin la fiecare cativa ani, va produce o pierdere ineluctabild a
increderii in banci si retragerea neasteptatd, in masd, a depozitelor.
Dovada decisivid a tuturor afirmatiilor de mai sus este oferitd de faptul cd
activitatea bancard cu rezervd fractionard — i.e., care nu respectd obligatia strictd
de pdstrare — nu a fost capabild si supravietuiascd in absenta unei banci centrale
- creatie a statului -, aceasta avind posibilitatea si producd din nimic
lichiditatea necesard in caz de urgentd, prin impunerea unor reglementdri
referitoare la mijlocul legal de plati si a acceptirii monedei de hdrtie. Doar o
institutie compatibild cu principiile generale de drept poate sa reziste pe
piatd in lipsa privilegiilor si a sustinerii oferite de stat, numai in virtutea
utilizarii voluntare pe care cetdtenii o dau serviciilor sale, in cadrul creat
de regulile generale si abstracte ale dreptului civil.

Dispozitia a mai fost definitd si ca respectare de cdtre bancile pri-
vate a corpului general al legislatiei statului care reglementeaza activi-
tatea bancard, in schimbul sustinerii venite din partea bancii centrale in
calitatea sa de imprumutdator de ultima instantd. Cu toate acestea, cerinta
aceasta este, de asemenea, artificiald si translateaza chestiunea imposibi-

secund - firma londonezd George Peabody and Company - a fost salvata
de la faliment in Panica din 1857 de un credit de urgentd acordat de Banca
Angliei. Morgan senior a preluat firma dupéd retragerea lui Peabody, iar
numele acesteia a devenit J. S. Morgan and Company.” (p. 93, n. 22)
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litatii unei definitii juridic valide a contractului de depozit bancar cu rezerva
fractionard din domeniul dreptului privat, acolo unde cele doud nu pot fi
reconciliate, in zona dreptului public; cu alte cuvinte, a dreptului admi-
nistrativ si a deciziei pur discretionare, prin care autorititile pot sa legitimeze
orice institutie, oricat de monstruoasd juridic ar putea sd pari. Este paradoxal
cd intregul sistem financiar este silit sa fie dependent de supervizarea
statului, care, istoric vorbind, a fost primul care a beneficiat de profiturile
castigate prin neindeplinirea obligatiei de pdstrare din contractul de
depozit de bani; dupa cum preciza cu multa patrundere F. A. Hayek:

,Istoria managementului guvernamental al banilor a fost... caracte-
rizatd prin fraudd si dezamdgire continud. Din acest punct de
vedere, guvernele s-au dovedit cu mult mai imorale decat orice
agentie privatd care ar fi putut sd ofere, in regim concurential, un
tip diferit de moneda”?.

Hayek doreste sd spund ca structura bancard actuald poate pdrea
sustenabila, in pofida inconsistentei sale juridice, datoritd sustinerii pe
care o primeste in prezent din partea statului si gratie institutiei publice a
bancii centrale, care genereaza lichiditatea necesard pentru salvarea ban-
cilor aflate in pericol - in schimbul conformarii acestora la reteaua
labirintica a legislatiei administrative, ce inglobeaza nenumarate directi-
ve si reglementdri criptate si circumstantiale. Cu toate acestea, incdlcarea
principiilor traditionale de drept ce guverneaza drepturile de proprietate
va produce cu necesitate urmadri negative la nivel social. De pild4, resti-
tuirea depozitelor ar putea fi astfel ,garantata”, cel putin teoretic, chiar
practicindu-se o ratd fractionara a rezervelor, in conditiile in care presu-
punem ca banca centrald isi oferd sprijinul. Ce nu poate fi insi garantat este
ca puterea de cumpdrare a unitdtilor monetare si nu varieze semnificativ in
raport cu momentul deschiderii depozitului originar. In realitate, o data
cu crearea sistemelor monetare moderne, am fost loviti, cu mici modi-
ficari de la un an la altul, de o inflatie cronicd puternicd, ce a diminuat
semnificativ puterea de cumpadrare a unitatilor monetare restituite depo-
nentilor. Trebuie, de asemenea, sd ludm in calcul efectele discoordonarii
sociale intra- si intertemporale, ce au fost pricinuite economiilor moderne
de cdtre sistemul financiar actual, construit pe rezerva fractionara a ban-
cilor private si dirijarea politicii monetare de cdtre banca centrald. Aceste
consecinte constau in fazele recurente, succesive ale falsului avant (boom)

% Hayek, The Fatal Conceit, p. 103-104.
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si ale recesiunii economice, ce presupun rate ridicate ale somajului, adu-
cand grave prejudicii dezvoltdrii stabile, armonioase a societatii noastre.

Avem ocazia sd verificim, o datd in plus, in sfera monetara si bancard,
validitatea ideii deschizdtoare de drumuri a lui Hayek, conform cdreia ori de
cate ori este incdlcatd o reguld traditionald de comportament, fie printr-o
coercitie directa a statului, fie prin acordarea de privilegii speciale de catre
stat unor anumite persoane sau organizatii, sau o combinatie a acestor doua
metode - dupd cum se intdmpld in cazul depozitului neregulat de bani cu
rezerva fractionara -, vor urma, mai devreme sau mai tarziu, consecinte
nedorite, cu grave prejudicii pentru procesele sociale spontane de cooperare.
Regula traditionald de comportament ce a fost incdlcatd in activitatea
bancard este, dupa cum am analizat in detaliu in aceste prime trei capitole,
principiul juridic general, potrivit cdruia in contractul de depozit neregulat
de bani, custodia sau pdistrarea, ca element sau obiectiv esential al tuturor
depozitelor, ar trebui sa ia intotdeauna forma unei conditii de rezerva 100%
permanentd. Prin urmare, orice utilizare a acestor bani, in particular
acordarea de imprumuturi, implica incdlcarea acestui principiu si un act de
insusire ilicita. De-a lungul istoriei, bancherii s-au dovedit dornici sa incalce
aceastd reguld traditionald de comportament, folosind in interes personal
banii deponentilor, dupa cum am ilustrat prin diverse exemple in capitolul
II. La inceput, bancherii au facut acest lucru cu un sentiment de vinovitie si
in secret, congtienti fiind inca de natura blamabild a actiunilor pe care le
realizau. Doar mai tarziu, cand au obtinut de la stat privilegiul de a
intrebuinta spre folosintd personald banii deponentilor - in general sub
forma acordarii de imprumuturi, care au fost, initial, adeseori indreptate tot
catre stat -, au castigat permisiunea de a incdlca fatis si in mod legitimat
principiul. Orchestrarea legald a privilegiului este stangace si imbraca, de
obicei, forma unei simple dispozitii administrative, prin care erau autorizati
doar bancherii sa pastreze o ratd a rezervelor mai mica.

Acest fapt marcheaza inceputul unei relatii, acum devenita traditio-
nald, de complicitate si simbioza inte guverne si banci. Aceastd legatura
explicd ,bundvointa” si ,cooperarea” stransa existente incd in prezent
intre cele doua tipuri de institutii si care a fost prezenta aproape dintot-
deauna, cu diferente de micd insemnatate, in toate tdrile occidentale.
Bancherii si autoritatile au inteles repede ca, prin sacrificarea principiilor
traditionale de drept aplicabile depozitului, puteau sd se implice intr-o
activitate financiard extrem de lucrativd, cu toate ca se impunea existenta
unui imprumutator de ultima instantd, sau banca centrald, pentru a fur-
niza lichiditatea necesara in vremuri de restriste, din experienta invatand
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ca, mai devreme sau mai tarziu, aceste timpuri reveneau intotdeauna. Cu
toate acestea, consecintele sociale devastatoare ale acestui privilegiu
acordat exclusiv bancherilor nu au fost intelese pe deplin pana cand
teoria banilor si teoria capitalului nu au facut progrese suficient de mari
in stiinta economica si nu au fost in mdsurd sa explice izbucnirea recu-
rentd a ciclurilor economice. Scoala austriacd, in particular, ne-a invatat
cd obiectivul contradictoriu - dintr-o perspectiva atat juridic-contractu-
ald, cat si tehnic-economicd - de a oferi un contract ce cuprinde elemente
in principiu incompatibile si destinate combindrii avantajelor imprumu-
turilor (indeosebi posibilitatea obtinerii de dobanda la ,depozite”) cu
cele ale depozitului traditional neregulat de bani (care, prin definitie,
trebuie sa 1i permitd deponentului retragerea in orice moment a fondu-
rilor sale) este menit ca, mai devreme sau mai tarziu, sa producd niste
ajustdri spontane inevitabile. Aceste ajustdri se manifestd, pentru inceput,
sub forma expansiunii ofertei de moneda - pe calea credrii de credite,
fard a corespunde unei cresteri reale a economisirii voluntare -, a infla-
tiei, a unei alocdri defectuoase generale a resurselor productive rare ale
societdtii la nivel microeconomic si, in ultima instantd, recesiune, rectifi-
carea erorilor comise in structura de productie de expansiunea creditului
si somaj larg raspandit. Capitolul urmadtor va fi dedicat examinarii
tuturor acestor chestiuni din punctul de vedere al teoriei economice. Se
impune insd ca, mai intai, sa incheiem studiul nostru juridic cu analiza
catorva institutii juridice corelate cu depozitele bancare.

In finalul acestei sectiuni, tabelul urmétor infatiseaza sapte modali-
tati posibile de a clasifica din punct de vedere juridic contractul de depo-
zit bancar, din perspectiva logicii inerente acestei institutii - si, desigur,
nu de pe pozitia legii pozitive care, dupd cum bine stim, poate da forta
de lege oricdrui lucru.

Tabelul II1I-1
Sapte clasificari juridice posibile ale contractului de depozit bancar
cu rezerva fractionara

1. Exista ingeldciune sau fraudd: infractiunea de insusire ilicitd este comisd, iar
contractul este lovit de nulitate - aceasta este originea istoric viciatd a
activitdtii bancare cu rezerva fractionara.

2. Nu existd inseldciune, dar este prezentd eroarea in negotio: contract nul.

3. Nu existd eroare in negotio, dar fiecare parte isi urmadreste propriul scop in
contract: contract nul, datoritd cauzelor in esentd incompatibile.
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4. Chiar daca scopurile incompatibile sunt considerate a fi compatibile, contractul
este nul deoarece este imposibil de indeplinit (in absenta unei banci centrale).

5. Argument suplimentar: chiar daca ,legea numerelor mari” ar fi valida (ceea
ce nu este cazul), contractul ar continua sd fie un contract aleator - nu ar fi
nici contract de depozit, nici contract de imprumut.

6. Aplicarea contractului depinde de un mandat din partea statului (un
privilegiu) si de sustinerea acordatd de o bancd centrald care nationalizeaza
banii, impune reglementari privind mijlocul legal de platd si creeaza lichiditate.

7. Contractul este nul in toate situatiile, intrucat pricinuieste o wvditimare
relevanta terfelor pdrti — crizele economice agravate de banca centrald -, mult
mai grava decat cea cauzatad de un falsificator de bani.

4.

Depozitul neregulat de bani, tranzactiile cu clauza de
rascumpadrare si contractele de asiguradri de viata

In aceste prime trei capitole am efectuat o analizd a naturii juridice
a contractului de depozit neregulat, aceasta putand sd serveascd, printre
altele, ca un ghid de incredere pentru identificarea, din varietatea larga
de contracte juridice din lumea reald, atat de schimbatoare, a contractelor
de imprumut veritabile, a depozitelor neregulate in care obligatia de pas-
trare este respectatd, precum si a contractelor cu o naturd contradictorie
sau chiar frauduloasa. Acesta reprezinta un indrumar important, de vreme
ce ingeniozitatea umand nu cunoaste limite in privinta incercarii de
eludare a principiilor de drept traditionale spre folosul personal si in
detrimentul celorlalti.

In plus, acest pericol este in mod special ridicat atunci cand princi-
piile de drept nu sunt definite si nici apdrate in mod adecvat de cdtre
autoritatile publice, mai cu seama intr-un domeniu care, asemenea finan-
telor, este foarte abstract si dificil de inteles pentru majoritatea cetatenilor.

Tranzactiile cu clauza de rascumparare

Ori de cate ori remarcam, dupa cum este cazul depozitului de bani,
cad dispozitia neintreruptd asupra bunului este oferita clientilor cu scopul
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de a le atrage fondurile#), pentru ca, mai apoi, sa le fie investiti banii sau
folositi in tranzactii private etc., ar trebui sd fim precauti, independent de
forma juridicd pe care o ia tranzactia. De pildd, in anumite contracte cu
clauzd de rascumpdirare, una dintre parti se angajeaza sa rascumpere de la
cealaltd, in orice moment i-ar solicita, un titlu de valoare, drept sau activ
financiar la un pret prestabilit, cel putin egal cu pretul achitat initial
pentru bun. In aceste cazuri, opunandu-se principiilor de drept, intentia
este aceea de camuflare a unui contract veritabil de depozit neregulat de
bani, in care una dintre pdrtile contractante urmareste obiectivul esential
de garantare a dispozitiei imediate asupra bunului, pe cand cealalta
parte are in vedere scopul sau cauza, incompatibil cu cel de mai sus,
acela binecunoscut de a aduna resurse monetare spre investire in diverse
tranzactii economice. Pe scurt, acestea sunt de multe ori chiar tranzactii
frauduloase, in care ,colectorul” profesionist de depozite incearca sa isi
convinga ,clientii” sa ii inmaneze, in conditii facile si fara un angajament
serios, activele de care dispun, in schimbul promisiunii fundamentale ca
banii vor rdméane la dispozitia lor si le vor fi restituiti oricand doresc
(prin ,clauza de rascumpadrare”).

Intalnim o situatie similara atunci cand, dupa cum se petrec lucru-
rile mai mult sau mai putin explicit, o institutie - de pildd, o banca -
urmadreste sa mentind in mod sistematic sau sd ,conserve” valoarea de
piatd a actiunilor sale, desfasurand o serie de operatiuni financiare prin
care semnaleaza pietei cd se ,garanteazd” vanzarea actiunilor la un anu-
mit pret. Daca acest lucru este adevarat si in masura in care publicul larg
crede astfel, suntem martorii unei alte tranzactii in care se instrumen-
teazd, in fond, un contract de depozit neregulat de bani prin investitii in
titluri de valoare, actiuni sau obligatiuni, a caror lichiditate pe piata este

<77

implicit ,,asiguratd”, in permanentd, de o institutie demna de incredere!.

40 Numeroase tranzactii ilicite sunt insotite de ,garantia” unei dispozitii
continue, cu scopul de a-1 convinge pe client cd nu este necesard renuntarea la
dispozitie, nici realizarea sacrificiului impus de acordarea unui Iimprumut. Aceastd
practicd sporeste usurinta atragerii de fonduri, mai cu seama in cazul unui client
naiv si care poate fi tentat, ca in cazul deruldrii oricdrei imposturi sau escro-
cherii, cu posibilitatea castigdrii unor profituri ridicate fara nici un efort sau risc.

4 Ducand pana la extrem aceasta linie de argumentare, intreaga bursa de
valori poate fi vdzuta ca un mobilizator al depozitelor veritabile, daci statul ar
garanta in permanentd crearea lichiditatii necesare pentru mentinerea indecsilor
bursieri. Din motive de capital politic, guvernele si bancile centrale au insistat
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In consecintd, nu constituie o surpriza faptul cd numeroase crize bancare
au aparut mai degrabad in urma vanzarii masive de actiuni ale bancilor
decat din retragerea in masa a depozitelor. Se presupunea cd aceste
actiuni reprezentau un addpost sigur al banilor, deoarece garantau dispo-
zitia lor imediatd. Cand intra in discutie solvabilitatea bancii, actiunile ei
sunt primele vandute pe scard largd, fapt pentru care banca devine
incapabilda sa continue onorarea acordului sdu implicit de a mentine
valoarea de piatd a actiunilor. Cel putin in trecut, aceste vanzari masive
au decurs din aceea cd asistenta nediscriminatorie furnizata de bancile
centrale bancilor private la nevoie nu a atins punctul unei prezervari
neintrerupte a pretului de piata curent al actiunilor. Cele mai recente crize
bancare din Spania si din alte tari au demonstrat cd, in cele din urma,
singurii ,deponenti” care au inregistrat pierderi au fost actionarii insisi.
Exista multe alte cazuri ,limitd”. De exemplu, anumite companii
financiare si holding-uri, pentru a incuraja subscrierea la actiunile lor, se
»~angajeazd” sa le rascumpere la pretul initial, in orice moment ar solicita
actionarul. In general, ar trebui sd fim neincrezatori fata de o tranzactie
cu clauza de rdscumparare, in care pretul de rdscumparare este fixat si nu
este pretul curent al obiectului respectiv pe piata secundard corespunzitoare®.

cel putin ocazional in urmarirea acestui obiectiv si acestei politici, pe durata
numeroaselor crize bursiere.

42 Un alt exemplu de depozit simulat este cesiunea temporara cu clauza de
rdascumpdrare la vedere. Aceastd tranzactie este operatd asemenea unui impru-
mut din partea clientului acordat bancii: garantia este reprezentata de titluri de
valoare, in mod obisnuit certificate de obligatiuni nationale, in cazul nerespec-
tarii acordului de citre bancd. Imprumutul este purtitor de dobanda la o ratd
convenitd, dobanda ce se calculeaza pand la data specificatd si este returnatd la
simpla solicitare a ,imprumutdtorului”, anterior acestui termen. Daca el exercita
aceastd optiune de anulare prematurd, suma rezultata ce trebuie sd ii fie achitatad
se calculeazd prin capitalizarea dobanzii la suma initiald si cu rata convenita
pand la data la care isi exercitda optiunea. Pentru client, aceastd operatiune este
echivalentd cu un imprumut garantat cu titluri de valoare, combinat cu o
optiune americand. Optiunea reprezintd un acord prin care se oferad dreptul, dar
nu si obligatia, de a cumpara sau de a vinde o anumita cantitate dintr-un activ la
o anumitd datd sau pana la o anumita datd. O optiune de cumparare se numeste
call option, iar o optiune de vanzare, put option. Daca dreptul acordat dureaza
pana la o datd precizatd, optiunea este numitd optiune ,americand”; daca se
referd la o datd anumitd, optiune ,europeand”. Cel ce achizitioneazd dreptul
compenseazd cealaltd parte prin intermediul platii unei prime in momentul
finalizarii contractului. Clientul isi va exercita optiunea doar daca ratele doban-
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Prin urmare, este datoria juristului si a economistului sa isi intrebuinteze
judecata analitica in studierea acestei tranzactii economico-financiare si
sd decidd cu exactitate ce tip de operatiune este aceasta, adevarata natura
si consecintele sale, in lumina principiilor de drept examinate in aceste
prime trei capitole si a implicatiilor economice pe care le vom analiza in
cele ce urmeazi®. In plus, aceastd analizi ar cipita o insemnitate vitald
dacd, la un moment dat in viitor, sistemul financiar actual, cladit pe
monopolul detinut de o banca centrala publica ar fi vreodatd complet
privatizat si s-ar infiinta un sistem al liberei intreprinderi bancare (free-
banking) supus principiilor generale de drept. In acest caz, actuala retea
complicatd de reglementdri bancare ar fi inlocuita de cateva reguli clare,
simple, incluse in codurile civil, comercial si penal. Principalul obiectiv al
acestor reguli ar fi garantarea aderdrii la principiul pdstrarii neviciate -
cerinta unei rezerve de 100% -, aplicabil nu numai contractelor de depo-
zit neregulat de bani, ci si oricdrei alte tranzactii economico-financiare in
care telul principal al participantilor este acela de a obtine custodia si
pastrarea depozitelor lor. In aceastd ipoteticd, cel putin pand in prezent,
situatie, studiul pe care il propunem le-ar fi de un real folos judecatorilor

zii pldtite la noile depozite la termen ce ajung la maturitate in acelasi timp cu al
sdu depdsesc rata pe care a negociat-o initial. El nu va exercita optiunea daca
ratele dobanzii scad, chiar dacd are nevoie de lichiditate, intrucét, in conditii
normale, va reusi sd obtind un imprumut pentru restul perioadei la o ratd a
dobanzii mai scdzutd, oferind certificatele de obligatar drept garantie. Anumite
institutii oferd aceste contracte chiar insotite de serviciile de casierie caracteristi-
ce conturilor curente, astfel incat clientul poate sd emita cecuri si sd achite facturi
prin debit direct. Bancile utilizeaza acest contract ca o modalitate de speculare
cu titluri de valoare, intrucit populatia le finanteazd, iar bdncile pastreaza
profiturile. Multumim profesorului Ruben Manso pentru detaliile oferite referi-
toare la acest tip de operatiune.

43 O alta problemad interesantd este cea a modalitdtii de a determina concret
cand anume , depozitele” la termen (creditele) cu un termen foarte scurt devin
depozite veritabile. Regula generald este clard, si anume intentia subiectiva a
pértilor trebuie sa predomine, iar dupd scadentd toate creditele devin depozite
ce necesitd pdstrarea unei rezerve de 100% péand la retragere, insd, din motive
practice, o limita temporard este adeseori necesard (o luna?, o saptdmana?, o zi?),
dupa trecerea céreia creditele acordate bancii ar trebui sa fie vazute ca depozite
reale. In ceea ce priveste asa-zisele mijloace secundare de efectuare a schimbu-
rilor, care nu sunt bani, dar pot fi transformate in numerar cu foarte mare
usurintd, fapt care justificd prima aditionald la cumpararea lor pe piatd, vezi
Mises, Human Action, p. 464-467.
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si juristilor pentru a se orienta in bogata si extrem de complexa varietate
de contracte si tranzactii ce apar neincetat in lumea economico-financiara
si le-ar permite determinarea incadrarii acestor tranzactii in randul celor
nule si/sau criminale, potrivit prescriptiilor civile sau penale generale*.

In orice caz, ar trebui si evitdim atitudinea, in mod egoist defetistd,
des intdlnitd in sectorul financiar, ce se sprijind pe ideea cd perspica-
citatea umand va fi capabild sa descopere mijloace tot mai sofisticate de
eludare a principiilor universale de drept si cd, prin urmare, aceste prin-
cipii nu vor fi niciodata respectate si apdrate. Trebuie sd ne ferim de
aceastd pozitie defetistd, intrucat proliferarea modalitatilor ingenioase de
incdlcare a acestor principii provine tocmai din faptul ca autoritatile
publice le-au definit si apdrat intotdeauna intr-un mod contradictoriu,
ambiguu si producdtor de confuzie, rezultatul fiind absenta constienti-
zdrii pe scard largd a importantei respectarii lor. Contrariul este adevarat.
Valorile si opiniile dominante au ajuns in decursul timpului atat de
viciate incét, in prezent, oamenii considera legitim contractul de depozit
neregulat cu rezerva fractionard. Daca principiile de drept generale ar fi
din nou intelese si respectate, numarul comportamentelor ilicite ar scadea
considerabil, mai cu seama dacd autoritdtile publice s-ar preocupa cu
adevdrat sd prezerve si sd apere drepturile de proprietate corespun-
zitoare. In acelasi timp, faptul dovedit ci inventivitatea umana cauti
incontinuu modalitdti noi de transgresare a legii si de fraudare a celorlalti
nu micsoreazad cu absolut nimic importanta fundamentald a unui set de
principii clare, care sd-i ghideze pe cetdteni si sa directioneze autoritatile
in sarcina lor de definire si aparare a drepturilor de proprietate.

Cazul contractelor de asigurdri de viata

Asigurarea de viata este o institutie juridica tipic traditionald, a carei
esentd si continut au fost foarte bine specificate si documentate de practica
financiard, economica si actuariald. Cu toate acestea, in ultima perioada
s-a incercat utilizarea sa pentru incheierea unor tranzactii ce se aseamana
foarte mult cu depozitul neregulat de bani cu rezerva fractionard. Aceste
tentative au avut efecte extrem de nefavorabile asupra dezvoltdrii si

# Am propus in acest model - pe care il vom trata in amanuntime in
ultimul capitol - inlocuirea exercitdrii controlului in sfera financiard de catre
banca centrald si functionarii sdi cu cel al judecétorilor, care si-ar redobandi
intreaga autoritate si rolul central in aplicarea principiilor generale de drept si in
sfera financiara.
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solvabilitatii ce caracterizau indeoste asigurarea de viatd ca institutie si
au implicat ingelarea presupusilor ,deponenti-posesori de polite”.
Intr-adevar, dincolo de toate celelalte considerente, este important
sd intelegem ca nu existd nici o legaturd intre contractul de asigurare de
viatd si contractul de depozit neregulat de bani. Asigurarea de viata este
un contract aleator, prin care una dintre parti, partea contractantd sau
detindtorul politei, se angajeaza sa achite prima sau pretul operatiunii,
iar, In contraprestatie, cealaltd parte, compania de asigurdri, este de
acord sa pldteasca anumite beneficii, dupd cum posesorul politei dece-
deaza sau supravietuieste la expirarea termenului specificat in contract.
Prin urmare, primele plitite de posesorul politei inceteazd cu desdvdrsire si ii
fie disponibile, iar dispozitia este transferata in intregime asiguratorului®.
Asadar, toate contractele de asigurare de viata implica un schimb de
bunuri prezente, certe pentru bunuri viitoare, incerte - deoarece plata lor
depinde de un eveniment nesigur, cum ar fi decesul sau supravietuirea
posesorului politei. Contractul de asigurare de viata este astfel echiva-
lentul unei tranzactii de economisire - in care proprietatea si dispozitia
asupra bunurilor prezente sunt cedate in schimbul proprietdtii si al
dispozitiei asupra bunurilor viitoare -, insa este o forma de economisire
incheiatd, deoarece face posibild primirea unei sume considerabile chiar
din momentul executdrii contractului, presupunand ca se produce eveni-
mentul incert anticipat - de pildd posesorul politei decedeaza. Orice alta
metodd traditionald de economisire - operatiunea de credit, sau clasicul
mutuum, - ar necesita o perioada indelungatd de economisire pentru a
acumula capitalul plitit de o companie de asigurdri in caz de deces. Cu
alte cuvinte, contractele de asigurare de viata, calculul probabilitatilor
bazat pe tabelele de mortalitate si supravietuire si principiul reciprocitatii
sau al divizarii pierderii intre toti posesorii de polite ce sustin o institutie
fac posibild, tncd din primul moment, primirea, in cazul producerii eveni-

45 Intrucat asigurarea de viatd presupune o economisire disciplinatd pe o
perioada de mai multi ani de zile, vanzarea sa este mult mai dificild decat a altor
produse financiare vandute cu garantia cd banii clientului vor rdmane inconti-
nuu la dispozitia sa - cu alte cuvinte, depozitele. Din acest motiv, asigurarea de
viatd este vanduta prin intermediul unei retele costisitoare de agenti de vanzare,
in vreme ce publicul merge de bund voie si fard a fi indemnat sd deschida
depozite bancare. Companiile de asigurari de viata cultiva si incurajeaza econo-
misirea voluntard, pe termen lung, in timp ce bancile sunt producdtoare de
credite si depozite din nimic si nu impun niméanui sd facd un sacrificiu inainte de
a economisi.
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mentului anticipat, a unei sume semnificative de bani care, prin alte metode, ar
putea fi acumulatd doar dupd multi ani de zile.

in plus, asigurarea de viatd este un contract pe termen lung, care
incorporeaza componente complexe de ordin financiar si actuarial, nece-
sitand investirea precautd a unor resurse importante. Dispozitia asupra
acestor resurse este transferatd companiei mutuale sau de asigurdri de
viatd, care trebuie sd colecteze si sa investeascd rezervele calculate mate-
matic, ce servesc la realizarea platilor viitoare la care este obligatd. Aceste
sume sunt denumite , matematice” intrucat rezulta din calcularea proba-
bilitatilor decesului si supravietuirii potrivit tabelelor de mortalitate, care
sunt o sursd de foarte mare incredere si foarte stabild pentru majoritatea
populatiilor occidentale. Este posibila calcularea, cu o probabilitate de
pierdere cat de mica se doreste, a sumei de bani necesare platii tuturor
beneficiilor garantate. Vom examina mai tarziu deosebirile radicale care
existd, din punct de vedere economic-financiar, intre asigurarea de viatd
si contractul de depozit neregulat cu rezerva fractionara. In contrast fata
de asigurarea de viatd, contractul de depozit neregulat nu permite calcu-
larea probabilitatilor, deoarece institutia - activitatea bancard cu rezerva
fractionarda - nu se afld intr-o stare de independenta completa fata de
retragerea masiva a depozitelor.

O complicatie aditionala s-a ivit din cauza faptului ca anumite tipuri
de asigurari de viatd includ dreptul de rdscumpirare. Aceasta inseamna ca
detinatorul politei poate sa anuleze contractul si sd incaseze in numerar
valoarea de lichidare matematic calculata a politei sale. Anumiti teore-
ticieni au sustinut pozitia conform careia politele de asigurare care includ
,valoarea de rdscumpadrare” se aseamdnd extrem de mult cu contractele
de depozit neregulat de bani cu rezerve fractionare#. Impotriva acestei
pdreri, este importantd precizarea cd existenta sau non-existenta unui
depozit neregulat disimulat depinde, in cele din urmd, de adevaratul
motiv, scop sau cauza subiectivd cu care este incheiat contractul. Dupa
cum se obisnuieste in cazul politelor traditionale de asigurari de viata,
daca clientul intentioneaza sa pastreze polita pana la expirarea termenu-
lui sdu si nu isi dd seama cd poate preschimba fondurile in orice moment,

4 Murray N. Rothbard, , Austrian Definitions of the Supply of Money”, in
New Directions in Austrian Economics, Louis M. Spadaro, ed., Sheed Andrews and
McMeel, Kansas City, 1978, p. 143-156, indeosebi p. 150-151. Pozitia lui Rothbard
este insd in intregime justificatd in ceea ce priveste toate acele noi operatiuni de
»asigurdri de viata”, concepute sa simuleze niste contracte de depozit.
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tranzactia nu este, in mod limpede, un depozit neregulat, ci un contract
clasic de asigurari de viatd. Acest tip de asigurare este vandut in ideea ca
rdscumpdrarea reprezintd ,,0 ultima instantd”, o solutie la care se recurge
doar in situatii de nevoie stringentd, cand familia nu reuseste absolut
deloc sd continue platile corespunzdtoare politei care este atat de nece-
sard linistii sufletesti a tuturor membrilor s&di4’.

Trebuie sa recunoastem, cu toate acestea, cd in ultima vreme (majo-
ritatea) bancilor si altor institutii financiare a exercitat o presiune constanta
cu scopul de eradicare a distinctiilor clasice fundamentale si de estompare a
granitelor dintre contractul de asigurare de viata si contractul de depozit
bancars.

Adevdratele operatiuni de depozit de bani au inceput sa fie intro-
duse pe piata deghizate sub forma politelor de asigurari de viatd. Princi-

47 Mai mult, rdscumpadrarea politei de asigurare implicd in mod obignuit o
penalizare monetard semnificativd pentru detindtorul acesteia. Aceastd penali-
zare rezultd din nevoia companiei de a amortiza costurile ridicate de achizitie pe
care le suportd pe durata primului an al contractului. Tendinta de micsorare a
acestor penalitati este o dovada clara a faptului ca operatiunea a incetat sa fie o
polita traditionald de asigurari de viatd si a devenit un depozit bancar simulat.

4 Dupd cum vom vedea la sfarsitul capitolului VII, din 1921 pana in 1938,
pe vremea cand era presedinte al Societdtii Nationale de Asigurdri Mutuale de
Viatd - o firma britanicd de marcd in domeniul asigurarilor de viatd -, John
Maynard Keynes a jucat un rol cheie in coruperea principiilor traditionale ce
guvernau asigurdrile de viatd. Pe durata presedintiei sale, el nu numai ca a
promovat o politicd investitionald ,activd”, puternic orientatd cdtre titlurile de
valoare cu venit variabil - abandonand astfel traditia investirii in obligatiuni -,
ci a apdrat, in plus, criterii neortodoxe de evaluare a activelor (la valoarea de
piatd) si chiar distribuirea de profituri detinatorilor de polite prin intermediul
primelor finantate din ,castigurile” bursiere neincasate. Toate aceste atacuri
tipic keynesiste la adresa principiilor traditionale ale asiguréarilor au dus compa-
nia sa intr-o situatie disperatd in momentul prabusirii bursei in 1929 si al declan-
sarii Marii Depresiuni. Drept urmare, colegii lui Keynes din Consiliul de Directori
au inceput sa punad la indoiald strategia si deciziile sale. S-au ivit neintelegeri
intre ei, care au condus la demisia lui Keynes in 1938, deoarece, dupa cum
afirmé el, nu credea cd ,std in puterea mea sd indepdrtez erorile managemen-
tului si nu doresc sd-mi asum in continuare responsabilitatea pentru ele”. Vezi
John Maynard Keynes, The Collected Writings, Macmillan, Londra, 1983, vol. 12, p.
47 si 114-154. Vezi, de asemenea, Nicholas Davenport, ,Keynes in the City”, in
Essays on John Maynard Keynes, Milo Keynes, ed., Cambridge University Press,
Cambridge, 1975, p. 224-225. Vezi si n. 108 din capitolul VIL



192 MONEDA, CREDITUL BANCAR SI CICLURILE ECONOMICE

palul motiv de vanzare infdtisat clientilor este acela ca, prin intermediul
acestor tranzactii, nu este necesar sd se angajeze in operatiuni de
economisire pe termen lung ce implica plati regulate, intrucat fondurile
inmanate companiei de asigurari pot fi recuperate in orice moment, fara
plata unor penalitdti sau a altor speze, putand chiar sa presupuna
primirea unei dobdnzi. Un motiv pentru care companiile mascheaza
aceste operatiuni sub forma politelor de asigurdri de viata este acela de a
beneficia de cunoscutele incitative ce decurg din sistemul de impozitare
pe care le acordd orice guvern din tdrile dezvoltate companiilor de
asigurari, ca o recunoastere a influentei benefice pe care o exercitd asupra
societatii la toate nivelurile, ca promotori ai economisirii si prevederii
voluntare si, in consecintd, ai cresterii economice non-inflationiste, conti-
nue si ai dezvoltdrii natiunii. Astfel, operatiunile fictive de ,asigurari de
viata” au facut obiectul unei negocieri in masa si nu au fost nimic altceva
decat depozite camuflate, deschise cu usurintd de populatie, persoane
care au socotit cd in orice moment isi pot recupera banii fara eforturi
dacd doresc acest lucru sau daca doresc doar sa ii plaseze intr-o alta
institutie financiara. Acest fapt a generat o mare confuzie. De pilds,
sumele ce corespund depozitelor bancare (operatiuni ce sunt complet
independente de asigurarile de viatd) au fost incluse in statistica oficiala
a primelor de asigurdri de viatd, iar, in mijlocul marii confuzii existente
pe piatd, politele traditionale de asigurdri de viatd au fost discreditate si
definitia lor subminata#.

Din fericire, se pare cd revenim la normalitate; atdt asigurdtorii
privati traditionali, cat si autoritatile publice au inceput sa realizeze ca
nimic nu submineaza asigurdrile de viatd mai mult decat anularea distin-
ctiei dintre ele si depozitele bancare. Aceasta confuzie a daunat tuturor:
asigurdrii traditionale de viatd, care a pierdut mare parte din incitativele
asociate sistemului de impozitare si s-a confruntat cu o interventie si un

4 Pe scurt, aparentul avant (boom) in vanzarile de asigurari de viata a fost
o iluzie, intrucat sumele corespundeau, in realitate, unor operatiuni total
diferite, i.e., depozitelor bancare cu rezerva fractionara. Aceste sume isi pierd
intreaga stralucire dacd, in loc sa le opunem vénzarilor de asigurdri traditionale
de viatd (mult mai modeste, deoarece solicitd abnegatie si angajament pe termen
lung pentru economisire si precautie), le comparam cu suma totala a depozitelor
bancare dintr-o tard, din care reprezinta doar un mic procent. Cand in statistica
sectoriald sunt incluse doar vanzdrile de asigurdri de viatd autentice, situatia
capdtd o noud perspectivd, iar mirajul pe care vor toti sd il vadd, dar mai cu
seamd guvernul, se evapora.
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control tot mai amplu exercitat de banca centrald si autoritatile monetare;
clientilor, care au renuntat la tipul de gandire caracteristic asigurdrii de
viatd, au facut depozite bancare si viceversa; bancilor, care in numeroase
situatii au atras fondurile din depozitele veritabile (deghizate ca asigu-
rare de viatd) si au incercat sa faca investitii pe termen lung pe baza lor,
punandu-si astfel in pericol solvabilitatea; si, in final, autoritatilor publice
cu rol de supraveghere, care au pierdut treptat controlul asupra institu-
tiei asigurarii de viatd, a cdrei definitie a devenit neclara si care a fost
preluatd intr-o mare mdsura de o altd institutie - banca centrald. Bancile
reprezinta un gen total distinct de institutie, ale carei fundamente finan-
ciare si juridice lasda mult de dorit, dupa cum bine se observa.





