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della Scuola Bancaria. Così avviene, come si è già spiegato nel capitolo VIII, nelle opere di White, 
Selgin e Dowd. Non c’è nulla da obiettare alla loro insistenza sui vantaggi dell’autocontrollo che 
implica un sistema di compensazione interbancaria nell’espansione del credito, e in questo senso il 
loro sistema, così come era già stato messo inizialmente in evidenza da Ludwig von Mises, 
offrirebbe migliori risultati dell’attuale sistema di banca centrale. Tuttavia, la banca libera con 
riserva frazionaria non è altro che un second best, che non potrebbe impedire una condotta 
coalizzata fra le diverse banche come risultato di un’ondata di eccessivo ottimismo nella 
concessione di crediti. E, in ogni caso, questi autori non comprendono che finché sussista il 
privilegio di riserva frazionaria sarà impossibile nella pratica prescindere dalla banca centrale. 
Insomma, come abbiamo argomentato in questo libro, l’unico modo di porre fine all’organo di 
pianificazione centrale sul campo bancario e creditizio (banca centrale) è eliminando il privilegio di 
riserva frazionaria di cui attualmente approfittano i banchieri privati. Condizione necessaria e non 
sufficiente, che esige inoltre la completa abolizione della banca centrale e la privatizazione della 
moneta fiduciaria che questa  ha creato finora. 
 Infatti, se si vuole difendere un sistema finanziario e monetario veramente stabile, per il prossimo 
secolo e che renda immuni nella misura di ciò che è umanamente possibile, da crisi e recessioni le 
nostre economie, sarà necessario stabilire: (1) la completa libertà di scelta della moneta, a partire da 
uno standard metallico (oro) con il quale dovrebbero scambiarsi tutti gli strumenti fiduciari finora 
emessi; (2) il sistema di libertà bancaria; e (3) la cosa più importante, che tutti gli agenti implicati 
nel sistema di libertà bancaria a partire da adesso siano sottomessi e compiano, in generale, le 
norme e principi tadizionali del diritto e, in particolare, il principio secondo il quale nessuno, 
nemmeno i banchieri, può godere del privilegio di prestare ciò che è stato loro depositato a vista 
(cioè, un sistema bancario libero con un coefficiente di riserva del 100 per cento). 
  Finché i principi teorici e giuridici essenziali in relazione alla moneta, al credito bancario e ai cicli 
economici non siano pienamente compresi dagli specialisti in materia e, in generale, dai cittadini, 
temiamo che non sia azzardato pensare che il mondo continuerà a soffrire in modo ricorrente 
recessioni economiche dannose, che finiranno col ripetersi frequentemente finché le banche 
conservino il potere di emettere carta-moneta con corso legale e il privilegio concesso dai governi ai 
banchieri per operare con una riserva frazionaria non sia abolito. E, così come all’inizio di questo 
libro, ora concludiamo sostenendo che, secondo noi, dopo lo storico tracollo teorico e reale del 
socialismo, la sfida principale che affrontano tutti gli economisti di professione come pure gli 
amanti della libertà in questo secolo consiste nella lotta con tutte le forze intellettuali contro 
l’istituzione della banca centrale, e contro il mantenimento del privilegio di cui oggi godono quelli 
che esercitano l’attività bancaria privata. 
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