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HISTORYCZNE PRZYKEADY NARUSZANIA ZASAD PRAWNYCH
REGULUJACYCH UMOWE
NIEPRAWIDEOWEGO DEPOZYTU PIENIFzZNEGO

W tym rozdziale przedstawimy r6zne przyktady, pokazujace, jak on-
gi$§ bankierzy naruszali tradycyjne zasady prawne depozytu nieprawi-
dtowego, oraz rozwazymy przyczyny zawodnosci spotecznych mecha-
nizmoéw regulacyjnych, ktére miaty ukrécic te naduzycia. Zastanowimy
sie rowniez nad rolg, jaka odgrywaty w tym rzady. Nie dos¢, ze nie
podejmowaly one sumiennej obrony praw wtasnosci, to jeszcze od sa-
mego poczatku wrecz wspieraty postgpowanie bankieréw, wydajac im
zezwolenia i przyznajac przywileje, aby uzyska¢ z takich dziatan wtasne
korzysci. Stad braty sie bliskie wspotdziatanie i solidarnosé, tradycyj-
nie charakteryzujgce relacje pomiedzy panstwem a instytucjami banko-
wymi (i wciaz w nich obecne). Aby zrozumieé, dlaczego zawiodty roz-
ne proby prawnego uzasadnienia naduzy¢, musimy przede wszystkim
wiedzie¢, na czym polega bezprawnos¢ zasady rezerw czastkowych dla
bankowych depozytéw pienieznych. Owe uzasadnienia zbadamy w roz-
dziale trzecim.

1. Wprowadzenie

W poprzednim rozdziale przedstawiliSémy jasng, spojng nature praw-
na umowy nieprawidlowego depozytu pieni¢znego. Nie ma watpliwo-
Sci, ze od samego poczatku ludzie, ktérzy otrzymywali od wspo6toby-
wateli pienigdze na przechowanie, znali zobowiazania, jakie na siebie
przyjmuja, w szczegbdlnosci za$ to, ze maja chroni¢ tantundem niczym
dobry ojciec rodziny, zapewniajac deponentowi staly do niego dostep.
Takie wtasnie jest znaczenie przechowywania wynikajace z umowy de-
pozytu dobr zamiennych. O ile jednak natura prawna umowy depozytu
nieprawidtowego jest jasna i tatwo jg pojaé, o tyle natura ludzka jest
niedoskonata i staba. Zrozumiate wiec, ze osoby przyjmujace depozyty
pieniezne doswiadczaty pokusy, by naruszy¢ obowigzek bezpiecznego
przechowywania i wykorzysta¢ pieniadze, ktére powinny by¢ chro-
nione, ale stale dostepne. Ta pokusa byta bardzo silna: bankierzy mo-
gli — bez wiedzy deponentéw — obraca¢ wielkimi kwotami pieniedzy.
Umiejetnie je wykorzystujac, osiagali znaczne zyski, czyli odsetki, ktore
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mogli zachowywa¢ dla siebie, nikomu jawnie nie wyrzadzajac szkody'.
Zwazywszy na stabo$¢ natury ludzkiej i nieodpartg niemal pokuse od-
czuwang przez bankierow, jest rzeczg zrozumiata, ze tradycyjne zasady
bezpiecznego przechowywania, na ktérych opiera sie¢ umowa niepra-
widtowego depozytu pieni¢znego, byty od samego poczatku w ukryty
spos6b naruszane. Na dodatek, ze wzgledu na abstrakcyjng i niejasng
nature relacji pienieznych, wiekszos¢ obywateli oraz organow wiadz
odpowiedzialnych za egzekwowanie zasad moralnych i prawnych nie
dostrzegata — z nielicznymi wyjatkami — tego zjawiska. Kiedy za$ nad-
uzycia i wypadki oszustw zaczety sie ujawniaé i staty sie bardziej zro-
zumiate, instytucjonalna bankowos¢ funkcjonowata juz od tak dawna
i nabrata takiej sity, ze skuteczne ukrocenie jej zdeprawowania byto
w praktyce niemozliwe. Co wigcej, stopniowe odkrywanie przez wta-
dze olbrzymiej sity bankéw - zdolnosci tworzenia pienigdza — wyja-
$nia, dlaczego bardzo czesto rzady stawaty sie ostatecznie wspolnikami
bankowego oszustwa, przyznajac bankierom przywileje i legalizujac ich
niewtasciwe dziatania w zamian za mozliwos¢ bezposredniego lub po-
Sredniego udziatu w ogromnych zyskach. Stworzyly sobie w ten sposéb
wazne alternatywne zrédlo finansowania panstwa. Temu wypaczeniu
tradycyjnego obowigzku panstwa, jakim jest okreSlanie i ochrona praw
wiasnosci, sprzyjato olbrzymie, stale zapotrzebowanie rzadéw na zaso-
by, ktére wynikato z ich widocznej w catej historii nieodpowiedzialno-
Sci i braku kontroli finansowej. Tak wtasnie ksztattowata sie coraz to
doskonalsza symbioza pomiedzy rzgdami a bankierami, relacja, ktora
w szerokim zakresie istnieje rowniez i dzisiaj.

Pomimo ztozonosci przedstawionej tutaj sytuacji niektorzy przenikliwi
mysliciele juz dawno temu zaczynali ja jednak rozumieé. Doktor Saravia
de la Calle w swej ksigzce Instruccion de mercaderes tak pisze na temat de-
struktywnego oddziatywania bankowosci:

1 Moéwimy tu o najbardziej oczywistym Zrodle zyskow, ktore poczatkowo skia-
nialy bankier6w do sprzeniewierzania pieniedzy deponentéw. W rozdziale czwartym
zbadamy zrédto znacznie wiekszych zarobkéw: zdolnosé¢ bankier6w do emitowania
pieniadza, czyli udzielania pozyczek i tworzenia depozytéw z niczego. Zyskownos¢ tego
procederu jest bez poréwnania wigksza, poniewaz jednak ma on nature abstrakcyjna,
jest rzecza pewna, ze nawet sami bankierzy w petni u§wiadomili sobie jego dziatanie
dopiero w bardzo péznym okresie rozwoju zycia finansowego. Niemniej to, ze nie ro-
zumieli oni tego drugiego sposobu osiggania zyskow, lecz jedynie wyczuwali go intu-
icyjnie, nie oznacza, iz wcale z niego nie korzystali. W rozdziale czwartym wyjas$nimy,
w jaki spos6b naruszanie przez bankieréw tradycyjnych zasad prawnych poprzez opar-
cie bankowosci na rezerwie czastkowej umozliwia udzielanie z niczego pozyczek, kto-
rych zwrotu wymaga si¢ w twardej gotéwce (na dodatek z odsetkami!). Kr6tko mowiac,
mamy do czynienia ze statym, uprzywilejowanym zrédtem finansowania w postaci de-
pozytéw tworzonych przez bankieréw z niczego i wcigz wykorzystywanych przez nich
dla wtasnych korzysci.
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nienasycona chciwo$¢ cztowieka catkowicie stlumita jego bojazn
Boga i poczucie wstydu, a nawet uwazam, ze bierze sie to z zaniedban
duchownych i §wieckich przywodcoéw panstwa?.

Jesli Saravia de la Calle wykazuje jakas stabos¢, to jest nig jedynie nad-
miar mitosierdzia dla przywodcow. Trafnie przypisuje oszustwo popet-
niane w zwigzku z depozytem nieprawidtowym ludzkiej utomnosci czy
chciwosci, lecz przywo6dcoéw obarcza jedynie odpowiedzialnoscig za ,,za-
niedbanie”, polegajace na niezdolnosci do potozenia kresu naduzyciom.
Wydarzenia historyczne pokazuja, ze rzady, niezaleznie od bezsprzecznego
zaniedbania przy wielu okazjach, jawnie i wyraznie wykorzystywaty wiel-
kie zyski ,,biznesu” bankowego. Zobaczymy ponadto, ze w innych przy-
padkach wtadze nie tylko przyznawaty bankierom w zamian za konkretne
przystugi przywileje umozliwiajgce im bezkarne prowadzenie dziatalnosci,
ale nawet powotywaty banki panstwowe w celu bezposredniego czerpania
zyskow z ich dziatalnosci.

Cho¢ dziatalnos¢ bankowa rozwineta sie dawno temu, w praktyce jed-
noczes$nie z pojawieniem sie pienigdza, u zarania handlu i wraz z pierw-
szymi przejawami podzialu pracy?, naruszanie przez bankierow i wtadze

2 Luis Saravia de la Calle, Instruccion de mercaderes, Pedro de Castro, Medina del
Campo 1544; Coleccion de Joyas Bibliogrdficas, Madrid 1949, rozdz. 8, s. 179.

3 Archeolog Lenor Mant odkryl wsrod ruin Babilonu gliniang tabliczke z inskryp-
Cja, ktora potwierdza istnienie handlu pomiedzy miastami oraz wykorzystanie han-
dlowych i finansowych $rodkéw ptatniczych. Mowi sie w niej, ze Ardu-Nama (trasant
z Ur) poleca Mardukowi-Bal-at-Iribowi (trasatowi z Orkoe) w jego imieniu wyptacic¢
Bel-Abal-Iddinowi w ustalonym okresie kwote¢ 4 min i 15 szekli srebra. Dokument jest
datowany na 14 dziei miesigca arakhsamna w drugim roku panowania kréla Naboni-
da. Badacz Hilprecht odkryt natomiast w ruinach Nippur az 730 zapisanych tabliczek
z wypalonej gliny. Uznano, ze nalezaly do archiwéw istniejgcego w tym miescie w 400 r.
p-n.e. banku Nurashu i Synowie (zob. hasto ,JOrigen y desenvolvimiento historico de los
bancos” w Enciclopedia universal ilustrada europeo-americana, Editorial Espasa-Calpe,
Madrid 1979, t. 7, s. 477). Joaquin Trigo z kolei, podajac powyzsze informacje, wskazu-
je robwniez, ze okoto 3300 r. p.n.e. Swigtynia w Uruku uzytkowata grunty, ktére do niej
nalezaly, przyjmowala ofiary i depozyty oraz udzielata rolnikom i kupcom pozyczek
w inwentarzu zywym i ziarnie, stajac si¢ pierwszym bankiem w dziejach. W British
Museum znajdujg sie rowniez tabliczki odnotowujace operacje finansowe banku Syno-
wie Egibiego. Sekwencja tych tabliczek wykazuje, ze od czaséw asyryjskich przez ponad
180 lat instytucja ta byta kontrolowana przez prawdziwa dynasti¢ finansowa. Kodeks
Hammurabiego utatwiat przenoszenie wtasnosci i SciSle regulowatl zwigzane z nig pra-
wa oraz dziatalnos¢ handlowa, ograniczajac stopy procentowe, a nawet ustanawiajac
pozyczki publiczne oprocentowane w wysokosci 12,5%. Przepisy obejmowaty réwniez
umowy spotek oraz prowadzenie rachunkéw z dziatalnosci. O bankowosci i opera-
cjach finansowych wspomina réwniez indyjska ksiega Manusmryti. Krotko mowiac,
zabytki piSmiennictwa dowodza, ze operacje finansowe przeprowadzano juz w latach
2300-2100 p.n.e., cho¢ upowszechnienie sie ,,bankowosci” rozpoczeto sie pomiedzy
rokiem 730 a 540 p.n.e., kiedy dynastie asyryjskie i nowobabilonskie zapewnitly bez-
pieczenstwo handlu, ktory dat poczatek wyspecjalizowanym bankom. Dziatalno$c¢
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tradycyjnych zasad prawnych rzadzacych depozytem nieprawidtowym
przedstawimy i zilustrujemy na trzech réznych przyktadach historycznych:
$wiata grecko-rzymskiego, srodziemnomorskich miast handlowych péznego
Sredniowiecza i poczatkow renesansu az wreszcie przywotamy pojawienie
sie pierwszych waznych bankéw panstwowych na poczatku siedemnastego
wieku. Co wiecej, ewolucja bankowosci w tych trzech odrebnych sytuacjach
historycznych przyniosta w znacznej mierze takie same charakterystyczne
wyniki. Kazda z nich pokazuje bowiem, ze gdy narusza si¢ tradycyjne zasa-
dy prawne, to pojawiajg sie szkodliwe skutki nie tylko w postaci bankruc-
twa bankow, ale takze gltebokich kryzysow finansowych i ekonomicznych.
W przedstawionych nizej przyktadach historycznych popelnia si¢ takie
same oszustwa, ktore majg takie same, typowe etapy i nastepstwa, oraz po-
dejmuje si¢ takie same nieudane proby egzekwowania tradycyjnych zasad
bezpiecznego przechowywania. Nieuchronne s3 tez takie same szkodliwe
skutki, a caty ten proces powtarza si¢ wcigz na nowo az po dzien dzisiejszy.
Zbadajmy zatem historyczne przyktady naruszania zasad prawnych i wspo6t-
udziatu wtadz w oszustwach i naduzyciach bankowych.

2. Bankowos$¢ w Grecji i Rzymie

W starozytnej Grecji $wigtynie petnity funkcje bankéw, pozyczajgc pie-
nigdze indywidualnym osobom i monarchom. Ze wzgledow religijnych
Swigtynie uwazano za nietykalne, totez staty sie stosunkowo bezpiecznym
azylem dla pienigdza. Miaty na dodatek wtasna milicje zapewniajaca im
obrone, a ich bogactwo budzito zaufanie deponentéw. Z punktu widze-
nia finanséw do najwazniejszych Swiatyn greckich zaliczaty si¢ Swiagtynia
Apollona w Delfach, Artemidy w Efezie i Hery w Samos.

Trapezitei, czyli greccy bankierzy
Dysponujemy na szczeScie pewnymi materiatami zrédtowymi na te-

mat bankowosci w Grecji. Pierwszym i by¢ moze najwazniejszym z nich
jest dzielo zatytutowane Trapezitica*, napisane przez Isokratesa okoto

ta przeniosta sie rowniez do Egiptu, a stamtad p6zniej do Swiata starozytnej Grecji
(Joaquin Trigo Portela, Historia de la banca, rozdz. 3 Enciclopedia prdctica de la banca,
Editorial Planeta, Barcelona 1989, t. 6, zwl. s. 234-237).

4 Raymond de Roover wskazuje, ze dzisiejsze stowo ,,bankier” powstato we Flo-
rencji, gdzie bankieréw nazywano banchieri albo tavolieri, poniewaz pracujac, siedzieli
przy tawce (bancho) lub stole (tavola). Ta sama logika kryta sie rowniez za terminologia
stosowang w starozytnej Grecji, gdzie bankier6w nazywano trapezitei, poniewaz praco-
wali przy trapeza, czyli stole. Dlatego wlasnie mowa Isokratesa O bankowosci znana jest
pod tradycyjnym tytutem Trapezitica; zob. Raymond de Roover, The Rise and Decline
of the Medici Bank, 1397-1494, Harvard University Press, Cambridge (Massachusetts)
1963. Wielki Diego de Covarrubias y Leyva pisze, ze ,,wynagrodzenie ptacone makle-
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393 r. p.n.e’. Jest to mowa sgdowa, w ktorej Isokrates broni intereséw
syna jakiego$ faworyta bosforskiego krola Satyrosa. Syn oskarza Pasiona,
atenskiego bankiera, o sprzeniewierzenie powierzonego mu depozytu pie-
nieznego. Pasion byt wczesniej niewolnikiem innych bankieréw (Antyste-
nesa i Archetratosa), pozyskat ich zaufanie, a nawet osiggnat wieksze od
nich sukcesy, za co przyznano mu obywatelstwo Aten. W swojej mowie
sadowej Isokrates opisuje, jak Pasion probowal przywtaszczy¢ sobie de-
pozyt ztozony w jego banku, wykorzystujac trudnosci, w jakie popadt
deponent, a do tego dopuscit si¢ oszustwa, fatszerstwa, kradziezy umow,
przekupstwa itd. Mowa ta jest jednak dla naszego tematu tak wazna, ze
niektore jej fragmenty warto rozwazyc szczegotowo.

Isokrates zaczyna od podkreSlenia, ze wniesienie oskarzenia przeciw
bankierowi jest ryzykowne, poniewaz

transakcje z bankierami zawiera si¢ bez §wiadkéw, a pokrzywdze-
ni muszg sie narazi¢ na niebezpieczenstwo, wystepujac przeciw tym,
ktorzy zdobyli wielu przyjaciot, dysponujg wielkim majgtkiem i wydajq
sie godni zaufania ze wzgledu na swéj zawod®. [thum. WS-P]

Warto zwr6cié uwage na to, ze bankierzy zawsze wykorzystywali swoje
wptywy spoteczne i wiadze (ktora jest ogromna, zwazywszy na liczbe i sta-
tus 0s6b otrzymujacych od nich pozyczki lub jako§ im zobowigzanych) do
obrony swoich przywilejow i kontynuowania oszukanczej dziatalnosci’.

rom pieni¢znym za wymiane pieniedzy byto nazywane przez Grekow collybus i dlatego
ich samych nazywano collybistami. Uzywano réwniez nazw nummularii i argentarii,
a takze trapezitei, mensularii lub bankierzy, poniewaz oprécz wymiany pieniadza pro-
wadzili dziatalnos$¢ gospodarczg, znacznie bardziej zyskownga: przyjmowali pieniadze
do bezpiecznego przechowania i pozyczali na procent pieniadze wiasne i innych ludzi”.
Zob. rozdz. 7 pracy Veterum collatio numismatum zawartej w Omnium operum, Sala-
manka 1577.

5 Isokrates, jeden ze starozytnych macrébioi [dtugowiecznych], dozyt niemal stu lat
(436-338 p.n.e.). Przyszedt na swiat w ostatnich latach pokoju panujgcego po zwycie-
stwach Aten nad Persja, za jego zycia doszto do wojny peloponeskiej, supremacji spar-
tanskiej i tebanskiej oraz ekspansji Macedonii; jej finatem byta bitwa pod Cheroneg,
w ktorej Filip II pokonat Zwigzek Delijski doktadnie w roku Smierci Isokratesa. Ojciec
Isokratesa, Teodorus, nalezat do klasy Sredniej i wzbogacit sie na produkgji fletow, co
pozwolito mu zapewni¢ dzieciom znakomita edukacje. Nauczycielami Isokratesa byli
Teramenes, Gorgiasz, a zwtaszcza Sokrates (w dialogu Fajdros jest fragment, w ktérym
Platon, przemawiajac ustami Sokratesa, chwali mtodego Isokratesa — wyraznie ironicz-
nie — przepowiadajac mu wielkg przyszto$c). Isokrates byt logografem — pisal mowy
prawnicze dla oséb wystepujacych z oskarzeniami lub bronigcych swych praw, a poz-
niej otwarl w Atenach szkote retoryki. Informacje na temat Isokratesa zob. Literatura
Grecji starozytnej, pod. red. Henryka Podbielskiego, t. 2 (Proza historyczna — Krasomé-
stwo — Filozofia i nauka — Literatura Chrzescijariska), Lublin 2005, s. 185-193.

¢ Isocrates, Trapeziticus 2.

7 Ponad 2200 lat po Isokratesie senator z Pensylwanii Condy Raguet réwniez zda-
wat sobie sprawe z wielkiej sity bankierow oraz z tego, ze wykorzystuja ja, aby onie-
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Isokrates wyjasnia, ze jego klient, planujac podroz, ztozyt w banku Pa-
siona bardzo wielkg kwote pieniedzy. Powrdciwszy z podrozy, ktéra obfi-
towata w przygody, postanowit wycofa¢ swe pienigdze, ale wtedy bankier
stwierdzit, ze ,,akurat nie ma funduszy i nie moze ich zwr6ci¢”. Zamiast
jednak przyznac si¢ do swojej sytuacji, publicznie zaprzeczyl, aby przyj-
mowat jaki§ depozyt od klienta Isokratesa lub byt jego dtuznikiem. Klient
relacjonowat, ze kiedy wielce zaskoczony zachowaniem bankiera znéw do-
magat sie od niego sptaty, Pasion

nakrywszy gtowe, ptakat i mowit, ze trudnosci finansowe zmusity go
do wyparcia si¢ mojego depozytu, lecz wkrétce sprobuje zwrdci¢ mi
pieniadze; prosit mnie, abym miat nad nim lito$¢ i pomogt mu utrzy-
mac jego trudne potozenie w tajemnicy, aby nie stato si¢ jawnym, ze
przyjawszy depozyt, popetnit oszustwo?. [ttum. WS-P]

Jest zatem jasne, ze w greckiej bankowosci, jak wskazuje Isokrates w swej
mowie, bankierzy otrzymujacy pienigdze do bezpiecznego przechowania

$miela¢ przeciwnikéw, na wszelkie mozliwe sposoby zniecheca¢ deponentéow do wy-
cofywania depozytéw i ukrywac fakt, iz depozyty sa faktycznie wycofywane — miedzy
innymi w proéznej nadziei, ze pozwoli to unikaé kryzyséw. Condy Raguet konkluduje,
ze naciskom tym trudno si¢ przeé, bo ,,cztowiek niezalezny, niebedacy ani udzialow-
cem, ani wierzycielem, gdyby sie odwazyl domaga¢ od bankéw, aby czynily sprawie-
dliwos¢, bytby przesladowany jako wrog spoteczenstwa”. Zob. list Ragueta do Ricardo
z 18 kwietnia 1821 r. opublikowany w: David Ricardo, Minor Papers on the Currency
Question 1805-1832, red. Jacob Hollander, The Johns Hopkins University, Baltimore
1932, s. 199-201. Ta sama mys$l zostata wypowiedziana niemal trzy stulecia wczesniej
przez Luisa Saravia de la Calle, ktéry wskazuje na stawiane przez bankieréw przeszkody
stuzace zniechecaniu deponentéw do wycofywania pieniedzy — przeszkody, przeciw
ktorym nieliczni tylko o$mielali si¢ protestowa¢ — wspominat ,,rozliczne inne upoko-
rzenia, jakim poddajesz ludzi chcacych wycofaé powierzone ci pienigdze; zatrzymujesz
ich, kazesz im traci¢ pienigdze na czekaniu i grozisz, ze splacisz ich w stabej walucie.
Zmuszasz ich w ten sposob, aby dali ci wszystko, czego chcesz. Znalazle$ taka metode
kradziezy, poniewaz gdy przychodza wycofa¢ swoje pieniadze, nie oSmielajg si¢ prosi¢
o nie, lecz pozostawiaja ci je, aby zebra¢ wieksze i bardziej diabelskie zyski” (Instruccién
de mercaderes, s. 183). Liste sztuczek stosowanych przez bankieréw w celu odwleczenia
wyptlaty depozytéw wymienia Richard Cantillon w swojej ksigzce Essai sur la nature du
commerce en géneral, Fletcher Gyles in Holborn, London 1755 (wydanie anonimowe
z fikcyjnymi danymi wydawniczymi).

I wreszcie rowniez Marks wspomina o strachu i szacunku, jakie powszechnie budza
bankierzy. Cytuje nastepujace ironiczne stowa G. M. Bella: ,,Zmarszczenie bankierskich
brwi wywiera na niego wigkszy wptyw niz moraty prawione przez przyjaciot; czyz nie
drzy on na mysl, ze mozna by go posadzi¢ o oszustwo lub o najdrobniejsze nawet mi-
janie sie z prawda, boi sie bowiem obudzi¢ podejrzenia, wskutek ktorych bank moégiby
mu zmniejszy¢ lub wymoéwic kredyt! Rada bankiera ma dla niego wiekszg wage niz rada
duchownego” (Karol Marks, Kapitat. Krytyka ekonomii politycznej, Ksiazka i Wiedza,
Warszawa 1959, t. 3, ks. Il (Proces produkcji kapitalistycznej jako catosc), cz. 2, s. 101,
ttum. Edward Lipinski).

8 Isocrates, Trapeziticus 18.
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i ochrony byli zobowigzani strzec ich w taki sposéb, aby zawsze byty do-
stepne dla klientéw. Z tego tez powodu uwazano za oszustwo wykorzy-
stywanie tych pieniedzy do wiasnych celow. Co wigcej, znamienna jest
proba utrzymania takiego rodzaju oszustwa w tajemnicy, by ludzie zacho-
wali zaufanie do bankieré6w, umozliwiajac im kontynuowanie oszukanczej
dziatalnosci. Z mowy Isokratesa mozemy tez wnioskowaé, ze nie byt to
odosobniony przypadek oszustwa Pasiona, polegajacy na probie sprzenie-
wierzenia w sprzyjajacych warunkach pieniedzy klienta, lecz ze miat on
trudnosci ze zwrotem pieniedzy, poniewaz nie utrzymywat stuprocentowej
stopy rezerw i wykorzystywat zdeponowane pienigdze w prywatnych inte-
resach, totez nie miatl innego ,,wyjscia” oprocz publicznego zaprzeczenia,
ze depozyt w ogéle zostat u niego ztozony.

Isokrates kontynuuje mowe, przytaczajac dalsze stowa swego klienta,
ktory stwierdza:

Poniewaz myslatem, ze zaluje tych czynéw, ustgpitem i nakazatem,
by znalazt sposéb, jaki tylko zechce, aby to zatatwic przyzwoicie.
Trzy dni p6zZniej spotkaliSmy sie i obiecaliSmy sobie przemilczeé
to, co sie zdarzyto (obietnice te ztamatl, co poznacie z dalszej czesci
mojej mowy). Zgodzit sie poptynaé ze mnag do Pontu i tam oddac
mi ztoto, aby zakonczy¢ nasza umowe mozliwie jak najdalej od
tego miasta; i by nikt stad nie poznat szczeg6téw rozwigzania umo-
wy, a po podrézy morskiej mogtby powiedzied, co tylko zechce®.
[ttum. WS-P]

Pasion jednak odwotuje to porozumienie, powoduje znikniecie nie-
wolnikow, ktérzy byli Swiadkami oskarzajacego, oraz fatszuje i kradnie
dokumenty niezbedne mu do udowodnienia, ze klient nie ztozyt u nie-
go depozytu, lecz udzielit mu pozyczki. Zwazywszy na tajemnice, w ja-
kiej bankierzy przeprowadzali wiekszo$¢ swych dziatan, oraz sekretny
charakter wigkszosci depozytow!?, nie korzystano ze swiadkow, totez
Isokrates musiat przedstawi¢ Swiadkéw posrednich, ktorzy wiedzieli,
ze deponent otrzymat wielka kwote pieniedzy i korzystat z banku Pa-
siona. Swiadkowie wiedzieli ponadto, ze w trakcie sktadania depozytu
deponent wymienit na ztoto ponad 1000 stateréw. Co wiecej, Isokrates
twierdzi, Ze o istnieniu depozytu i fakcie, ze Pasion probowat go sobie
przywtaszczy¢, sedziow powinno przekonywaé przede wszystkim to, iz
Pasion stale odmawiat

? Isocrates, Trapeziticus 18-19.

10" Grecy rozr6zniali pomiedzy pienieznymi depozytami na zadanie (phanerd ousia)
a depozytami niewidzialnymi (aphanés ousia). Rozrdéznienie to nie wskazywato, czy
pieniadze maja by¢ stale dostegpne deponentowi (powinny by¢ w obu przypadkach),
lecz — jak sie wydaje — odnosito sie do tego, czy depozyt i jego wielko$¢ sa publicz-
nie znane. W takiej bowiem sytuacji pieniadze mogly by¢ zajete lub skonfiskowane
— przede wszystkim z powod6éw podatkowych.
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wydania niewolnika, ktory wiedziat o depozycie, na przestuchanie
z uzyciem tortur. Czy w przypadku umoéw z bankierami moze istnie¢
mocniejszy dow6d? W kontaktach z nimi nie korzystamy ze $wiad-
kow!'!, [ttum. WS-P]

Cho¢ nie dysponujemy zadnymi dokumentami w sprawie werdyktu se-
dziowskiego, jest rzecza pewna, ze Pasion albo zostat skazany, albo doszedt
do porozumienia z oskarzycielem. Tak czy inaczej, wydaje sie, ze pdZniej
postepowat wtasciwie i odzyskat zaufanie miasta. Jego stary niewolnik For-
mion odziedziczyt po nim dom i z powodzeniem przejat jego interesy.

Dodatkowe interesujace informacje na temat dziatalnosci bankierow
w Grecji znajdujemy w mowie sgdowej napisanej przez Demostenesa na
rzecz Formiona. Demostenes wskazuje, ze Pasion w chwili $mierci miat
do $ciggniecia pozyczki w kwocie 50 talentéw, z czego ,,11 talentow po-
chodzito z depozytéw bankowych”. Cho¢ nie jest jasne, czy byly to de-
pozyty terminowe, czy na zadanie, Demostenes dodaje, ze zyski bankie-
ra byly ,,niepewne i pochodzity z pieniedzy innych ludzi”. W konkluzji
stwierdza, ze ,,jest rzeczg godng podziwu, kiedy wsrod ludzi zajmujacych
sie pieniedzmi osoba znana z wytezonej pracy jest rowniez uczciwa”, po-
niewaz ,.kredyt nalezy do kazdego i jest najwazniejszym kapitatem w inte-
resach”. Krotko moéwiac, bankowos¢ opierata si¢ na zaufaniu deponentow,
uczciwosci bankieréw, na zatozeniu, ze bankierzy powinni zawsze mie¢ do
dyspozycji deponentéw pienigdze powierzone im jako depozyty na zada-
nie, a pienigdze pozyczane bankierom dla zysku powinny by¢ przez nich
wykorzystywane tak roztropnie i sensownie, jak to tylko mozliwe. Mamy
w kazdym razie wiele wskazéwek, ze greccy bankierzy nie zawsze prze-
strzegali tych regut i Ze sami robili uzytek z pieniedzy powierzanych im
jako depozyt na zadanie, co opisuje Isokrates w Trapezitica, a Demostenes
konstatuje na temat innych bankieréow (ktérzy zbankrutowali w wyniku
tego rodzaju dziatalnosci) w swej mowie na rzecz Formiona. Taki byt przy-
padek Aristolocha, ktory posiadat pole ,,zakupione wtedy, gdy byt winien
pienigdze wielu ludziom”, a takze Sosinoma, Timodema i innych, ktorzy
zbankrutowali, a ,,kiedy trzeba byto zaptaci¢ tym, ktérym winni byli pie-
niadze, wszyscy zawiesili ptatnosci i oddali majatek wierzycielom™!2.

Demostenes napisat rowniez inne mowy dostarczajace waznych infor-
macji o bankowosci w Gregji. I tak na przyktad w mowie Przeciw Olimpio-
dorowi o szkodach'® wyraznie stwierdza, ze niejaki Komon

' Isocrates, Trapeziticus 53.

12 Demosthenes, Pro Phormione 50. W sprawie informacji o bankructwach bankéw
greckich zob. Edward E. Cohen, Athenian Economy and Society: A Banking Perspective,
Princeton University Press, Princeton (New Jersey) 1992, s. 15-224. Wydaje si¢ jednak,
ze Cohen nie rozumie, w jaki spos6b ekspansja kredytu bankowego prowadzita do kry-
zys6w ekonomicznych wptywajacych na wyptacalnos¢ bankow.

13 Demosthenes, In Olympiodorum 12.
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ztozyt pewng kwote w depozyt na zadanie w banku Heraklidesa,
a pienigdze te wkrotce zostaty wydane na pogrzeb i inne zwigzane
z nim ceremonie rytualne oraz wzniesienie nagrobka. [ttum. WS-P]

W tym przypadku deponent ztozyt depozyt na zadanie, ktory zostat
wycofany przez spadkobiercow zaraz po jego $mierci, aby pokry¢ kosz-
ty pogrzebu. Jeszcze wiecej informacji o praktykach bankowych dostarcza
mowa Przeciw Tymoteosowi o dtugu, w ktorej Demostenes twierdzi, ze

bankierzy maja zwyczaj zapisywania dla pamieci kwot, ktore wydaja,
i ich przeznaczenia oraz sktadanych u nich depozytoéw, totez kwoty
wydawane i deponowane sg odnotowywane, aby byly im wiadome
przy rozliczeniach'. [ttum. WS-P]

Mowa ta — wygltoszona w 362 r. p.n.e. — jest pierwszym dokumentem
wskazujgcym, ze bankierzy prowadzili zapisy ksiegowe depozytow skia-
danych przez klientoéw oraz pieniedzy przez nich wycofywanych’. Demo-
stenes wyjasnia rowniez, w jaki spos6b funkcjonowaty rachunki biezace.
W przypadku takich rachunkéw banki wyptacaty pienigdze stronom trze-
cim, kierujgc si¢ instrukcjami deponentéw!e. W celu przeprowadzenia do-
wodu prawnego w tym konkretnym przypadku Demostenes

powotat sie na ksiegi bankowe, zazgdat sporzadzenia odpisoéw i po
przedstawieniu ich Frazyrydesowi pozwolit mu zbadac ksiegi i zano-
towac sobie kwote nalezng od tej osoby!’. [ttum. WS-P]

I wreszcie Demostenes konczy swa mowe, wyrazajac zaniepokojenie
z powodu powszechnosci bankructw bankowych i wielkiego oburzenia
ludzi na bankrutujacych bankieréw. Demostenes btednie przypisuje ban-
kructwa bankoéw ludziom, ktorzy

w trudnych sytuacjach zadaja pozyczek i uwazaja, ze powinno sie im
udziela¢ kredytu na podstawie ich reputacji; kiedy jednak ich sytu-
acja finansowa poprawia sie, nie zwracaja pieniedzy, lecz odmawiaja
sptat!®. [ttum. WS-P]

Uwage Demostenesa musimy interpretowaé w kontekscie mowy sado-
wej, w ktorej przedstawia swojg argumentacje. Celem tej mowy byto wia-
$nie oskarzenie Tymoteosa o to, ze nie zwrocil pozyczki bankowej. Zadali-

14 Demosthenes, Adversus Timotheum 5.

15" G. J. Costouros, Development of Banking and Related Book-Keeping Techniques in
Ancient Greece, ,,International Journal of Accounting”, t. 7, nr 2 (1973), s. 75-81.

16 Demosthenes, Adversus Timotheum 43.

7 Tbid., 43.

18 Tbid., 68.
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bysmy zbyt wiele, oczekujgc od Demostenesa wykazania, iz do wiekszosci
bankructw bankowych dochodzi dlatego, ze bankierzy naruszaja swoje zo-
bowigzanie do bezpiecznego przechowywania depozytéw na zadanie i wy-
korzystujg te pienigdze na wtasny uzytek — inwestujg je w prywatne trans-
akcje az do chwili, kiedy z jakiegos powodu ludzie tracg do nich zaufanie
i probuja wycofaé swe depozyty, stwierdzajac z wielkim oburzeniem, Ze
pieniagdze nie sa dostepne.

Prowadzone przy r6znych okazjach badania sugeruja, ze greccy ban-
kierzy wiedzieli zazwyczaj, iz powinni utrzymywac stuprocentowg stope
rezerw dla depozytow na zadanie. Wyjasnialoby to brak potwierdzenia
na wyptacanie odsetek od takich depozytow oraz udowodniony fakt, ze
w Atenach na ogoét nie traktowano bankoéw jako Zrédia kredytu'. Klienci
deponowali pienigdze w bankach ze wzgledow bezpieczenstwa i oczekiwali
od bankier6w, ze zapewnig im ochrone i bezpieczne przechowanie, a takze
udostepnig dodatkowe korzysci w postaci fatwych do udokumentowania
ustug kasowych i wyptat na rzecz stron trzecich. Niemniej to, Ze istniaty
pewne podstawowe zasady uprawnionej bankowosci, nie przeszkadzato
wielkiej grupie bankierow ulega¢ pokusie przywtaszczania sobie depozy-
tow (ze sporym zyskiem); taka oszukancza dziatalnos¢ byta stosunkowo
bezpieczna dopéty, dopoki ludzie mieli zaufanie do bankieréw, jednak na
dtuzsza mete byta skazana na fiasko. Co wigcej, jak pokazemy na r6znych
przyktadach historycznych, sieci oszukanczych bankieréw, dziatajac wbrew
ogoblnym zasadom prawnym na podstawie czastkowych rezerw, prowadzity
do ekspansji kredytu?® niemajacego pokrycia w realnych oszczednosciach,

19°S. C Todd w zwiazku z bankowoscia ateniskg stwierdza, ze ,,banki nie byly po-
strzegane jako oczywiste zrodia kredytu (...) uderza fakt, ze sposrod setek pozyczek
potwierdzonych przez Zrodia tylko jedenascie zostato udzielonych przez bankierow;
w istocie tez nie ma zadnego dowodu na to, ze deponent mogt na ogoét oczekiwac od
swego banku odsetek”, S. C. Todd, The Shape of Athenian Law, Clarendon Press, Oxford
1993, s. 251.

Bogaert z kolei potwierdza, ze bankierzy nie ptacili Zadnych odsetek od depozytow
na zadanie, a nawet pobierali prowizje za ich ochrong i bezpieczne przechowywanie:
»Depozyty ptatnosci moga przyjmowac rézne formy. To co maja wspélnego, to nie-
obecnos¢ odsetek. W zadnym z przytoczonych przypadkéw nie znalezliSmy zadnego
ich §ladu. Jest tak samo mozliwe, Ze niektorzy bankierzy zadali prowizji za prowadzenie
rachunku depozytowego lub za »wykonanie przelewu«” [ttum. WS-P], Raymond Boga-
ert, Banques et banquiers dans les cités grecques, A. W. Sijthoff, Leyden 1968, s. 336.

Bogaert wspomina réwniez, ze brak jest jakichkolwiek dowodéw na to, azeby ban-
kierzy w Atenach utrzymywali jaka$ ustalong stope rezerw czastkowych (,,Niestety nie
dysponujemy zadng wzmianka dotyczaca bilansu starozytnego banku”, s. 364), cho¢
wiemy, ze r6zni bankierzy, miedzy innymi Pasion, postepowali oszukanczo i nie utrzy-
mywali stuprocentowej stopy rezerw. W nastepstwie tego niejednokrotnie nie mogli sie
wyptaci¢ i bankrutowali.

20 Mozna wiec uznad, ze podaz pieniagdza w Atenach sktadata si¢ ze zobowiazan
bankowych (,,depozytéw”) oraz gotéwki w obiegu. Wielkos¢, o jaka wzrasta bankowa
cze$¢ tej podazy pienigdza, zalezy od wolumenu i szybkosci obrotu pozyczek banko-
wych, odsetka, w jakim $rodki z pozyczek byly natychmiast lub ostatecznie redepo-
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co powodowato sztuczne, inflacyjne ozywienie gospodarcze, po ktérym
nastepowat ostatecznie odwrét w postaci kryzysu i recesji gospodarczej
z nieuchronnymi przypadkami upadtosci bankow.

Raymond Bogaert pisze o okresowych kryzysach wptywajacych na ban-
kowos¢ w starozytnej Grecji, zwtaszcza o okresach ekonomicznej i finan-
sowej recesji w latach 377-376 i 371 p.n.e., kiedy upadly (miedzy innymi)
banki Timodema, Sosinoma i Aristolocha. Cho¢ czynnikami wyzwalajacy-
mi owe recesje byly napasé Sparty i zwyciestwo Teb, to jednak taczyly sie
one wyraznie z narastajacg inflacja, w ktorej gtdbwna role odegraty oszukan-
cze banki?!. Swiadectwa historyczne odnotowuja réwniez powazny kryzys
bankowy, jaki nastgpit w Efezie po buncie przeciw Mitrydatesowi. Kryzys
ten sktonit wtadze do przyznania branzy bankowej pierwszego wyraznego
i udokumentowanego historycznie przywileju ustalajacego odroczenie wy-
ptaty depozytéw o dziesiec lat?2.

Oszukancza dziatalno$¢ bankiera byta w kazdym razie niezwykle ,,zy-
skowna” do czasu jej odkrycia i upadku banku. Wiemy na przyktad, ze do-
choéd Pasiona siggat 100 min, czyli jednego i dwoch trzecich talentu. Profesor
Trigo Portela oszacowat, ze tyle kilograméw ztota bytoby dzi§ rownowazne
niemal dwu milionom dolaréw rocznie. Cho¢ nie wydaje sie, ze to kwota
nadzwyczajnie wielka, to w istocie byta ona dos¢ spektakularna, zwazywszy
na to, ze wigkszo$¢ ludzi zyta na poziomie zapewniajagcym zaledwie prze-
trwanie — jedzono tylko raz dziennie, a pozywienie sktadato sie z ziarna zb6z
oraz warzyw. W chwili $mierci Pasiona jego fortuna siegata 60 talentow, co
przy zatozeniu statej wartosci ztota dawatoby blisko 44 miliony dolaréw?.

Bankowos$¢ w Swiecie hellenskim

Okres hellenski, zwtaszcza w Egipcie Ptolomeuszéw, byl punktem
zwrotnym w historii bankowosci, poniewaz zaznaczyt sie¢ utworzeniem
pierwszego banku panstwowego. Ptolomeusze szybko zdali sobie sprawe
z tego, jak zyskowne byly banki prywatne, i zamiast §ledzi¢ oszukancze
dziatania bankéw oraz stosowa¢ wobec nich sankcje, postanowili wyko-
rzystac¢ ogolng sytuacje i uruchomié bank rzgdowy, ktérego interesom przy-
dawato ,,prestizu” panstwo.

nowane u trapezai, oraz okresu utrzymywania depozytéw i ich zmiennosci; Cohen,
Athenian Economy and Society, s. 13.

21 Raymond Bogaert, Banques et banquiers dans les cités grecques, s. 391-393.

2 TIbid, s. 391.

23 Trigo Portela, Historia de la banca, s. 238. Raymond Bogaert natomiast szacuje
roczny dochéd Pasiona przed jego Smiercig na 9 talentéow — kilka razy wiecej: ,,Jo daje
w sumie okoto 9 talentéw dochodu rocznego. Rozumie sig, ze bankier moégt zgromadzi¢
w ciggu niewielu lat znaczny majatek, uczynic¢ hojne donacje dla miasta i ponies¢ kosz-
ty utrzymania pieciu trier” [ttum. WS-P], Bogaert, Banques et banquiers dans les cités
grecques, s. 367, oraz Cohen, Athenian Economy and Society, s. 67.
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Choc¢ nigdy nie wprowadzono prawdziwego monopolu panstwa w ban-
kowosci, a banki prywatne (prowadzone gtéwnie przez Grekéw) konty-
nuowaty swa dzialalnos¢, boom gospodarczy Egiptu zapewnit bankowi
panstwowemu dominujgcg role. Rostovtzeff zauwaza, ze ptolomejski bank
wypracowatl rowniez zaawansowany system rachunkowosci:

Udoskonalona rachunkowos¢, oparta na $ciSle zdefiniowanej pro-
fesjonalnej terminologii, zastapita do§¢ prymitywng rachunkowos$¢
IV wieku?t.

Pewne badania archeologiczne dowodza, jak szeroki zasieg miata ban-
kowos$¢ w hellenistycznym okresie historii Egiptu. Niekompletny doku-
ment znaleziony w Tebtunis, zawierajacy codzienne zapisy ksiegowe wiej-
skiego banku w prowincji Herakleopolis, wskazuje na nieoczekiwanie duza
liczbe wiesniakoéw — nie tylko zresztg rolnikow — ktérzy prowadzili interesy
za poSrednictwem bankoéw i dokonywali ptatnosci ze swoich depozytow
i rachunkéw bankowych. Ludzi stosunkowo bogatych byto niewielu, totez
wiekszos¢ klientow banku stanowili detaliSci i miejscowi rzemieSlnicy; byli
wsrod nich handlarze ptotnem, tkacze, ztotnicy i jeden druciarz. Zgodnie ze
starozytng egipskg tradycja dtugi sptacano czesto w ztocie i kruszcu srebr-
nym. Dokumenty banku pokazuja, ze wsrod jego klientéw byli handlarze
zbozem, oliwg i bydtem, a takze rzeznik i wielu oberzystow. Panstwowy
bank Ptolomeuszoéw, banki prywatne i Swigtynie na réwni sprawowaly
piecze nad r6znego rodzaju depozytami. Wedlug Rostovtzeffa bankierzy
przyjmowali zarbwno depozyty na zadanie, jak i oprocentowane depozyty
terminowe. Te drugie mialy by¢ inwestowane w

réznego rodzaju operacje kredytowe — pozyczki z zabezpieczeniem
dodatkowym, zastawy, hipoteki oraz niezwykle popularne pozyczki
szczegblnego rodzaju: bodmerie?.

Banki prywatne strzeglty depozytéw swych klientéw, same za$ lokowaty
wlasne pienigdze w banku panstwowym.

Gtéwng innowacja egipskiej bankowoSci byta centralizacja: utworze-
nie w Aleksandrii panstwowego banku centralnego z oddzialami w wigk-
szoSci waznych miast i miasteczek spowodowato, ze banki prywatne
odgrywaty w gospodarce kraju role drugoplanowg. Wedtug Rostovtzeffa
bank ten sprawowat piecze nad przychodami podatkowymi oraz przyj-
mowal prywatne $rodki i depozyty od zwyktych klientow, a nadwyzki in-
westowat na rzecz panstwa. Listy Zenona zawieraja bogactwo informacji
o tym, jak banki przyjmowaty pienigdze od swych klientoéw i trzymaty

2 M. Rostovtzeff, The Social and Economic History of the Hellenistic World, Oxford
University Press, Oxford 1953, t. 1, s. 405.
% Ibid, t. 2, s. 1279.
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je w depozycie. Dowiadujemy si¢ z nich rowniez, ze Apollonios, dyrektor
banku centralnego w Aleksandrii, sktadat osobiste depozyty w réznych
jego oddziatach. Zrodta pokazuija, jak czesto osoby fizyczne wykorzysty-
waty ten bank w celu sktadania depozytéw oraz dokonywania ptatnosci.
Na dodatek zas dzieki bardzo rozwinietemu systemowi rachunkowosci
bankowej sptata dtugdéw za poSrednictwem bankoéw stata sie niezwy-
kle wygodna, gdyz transakcje byty oficjalnie udokumentowane, co byto
istotnym dowodem w razie sporu.

Hellenski system bankowosci przezyt dynasti¢ Ptolomeuszéw i z nie-
wielkimi zmianami zostat zachowany pod rzadami rzymskimi. Scentralizo-
wana bankowos¢ ptolomejska wywarta nawet pewien wptyw na cesarstwo
rzymskie: ciekawy jest fakt, ze Kasjusz Dion w znanej mowie do Mecena-
sa opowiada si¢ za utworzeniem rzymskiego banku panstwowego, ktory
oferowatby wszystkim (zwtaszcza posiadaczom gruntéw) rozsadnie opro-
centowane pozyczki. Bank ten miat czerpa¢ kapitat z zyskow osiaganych
z nieruchomosci stanowigcych wtasno$¢ panstwa?®. Propozycja Kasjusza
nigdy nie zostata zrealizowana.

Bankowo$¢ w Rzymie

Dziatalno$¢ bankéw rzymskich nie jest udokumentowana tak szcze-
gotowo jak greckich, poniewaz nie istnieja zadne tacinskie odpowiedni-
ki méw Isokratesa i Demostenesa. Z prawa rzymskiego wiemy jednak, ze
bankowos¢ i nieprawidtowy depozyt pieni¢zny byly bardzo rozwiniete.
RozwazaliSmy juz (w rozdziale pierwszym) regulacje klasycznych jurystow
rzymskich w tej dziedzinie. Rzymskich argentarii nie uwazano za upraw-
nionych do wykorzystywania tantundem depozytéw wedle wtasnego zycze-
nia, lecz byli oni zobowigzani do strzezenia go z najwiekszg starannoscia.
Dlatego wtasnie od depozytéw nie ptacono odsetek i — teoretycznie rzecz
biorgc — nie mialy by¢ one pozyczane, cho¢ deponent moégt upowaznic
bank do wykorzystania zdeponowanych pieniedzy w celu dokonywania
ptatnosci w jego imieniu. Bankierzy przyjmowali tez ,,depozyty” termino-
we, bedace w istocie pozyczkami udzielanymi bankowi, czyli kontraktami
mutuum. Umowy te zapewnialy odsetki oraz przenosity na bankieréw pra-
wo wykorzystywania Ssrodkéw (w uzgodnionym okresie) w taki sposob,
jaki im odpowiadat. Wzmianki o tego rodzaju praktykach pojawiaja si¢
juz w 350 r. p.n.e. w takich komediach, jak Jericy, Komedia osla i Strachy
Plauta oraz Formion Terencjusza, w ktorych znajdujemy zabawne dialogi
opisujace operacje finansowe, rozliczenia, salda rachunkéw, uzycie czekow
itd.?”. Wydaje sie w kazdym razie, ze praca wykonana przez profesjonal-

26 Ibid., s. 623.
27 I tak na przyktad w komedii Plauta Captivi (Jercy) czytamy: ,,Subducam ratuncu-
lam quantillum argenti mihi apud trapezitam sied” (tj. ,Wchodze do srodka, poniewaz



40 HISTORYCZNE PRZYKEADY NARUSZANIA ZASAD PRAWNYCH...

nych jurystéw lepiej regulowata bankowos¢ rzymska i przedstawiata czy-
telniejszg idee dziatan uprawnionych i nieuprawnionych. Nie ma jednak
pewnosci, ze bankierzy postepowali uczciwie i powstrzymywali si¢ od wy-
korzystywania dla wtasnego pozytku pieniedzy z depozytéw na zadanie.
Znamy nawet reskrypt Hadriana do kupcéw z Pergamonu uskarzajacych
sie na bezprawne dziatania i ogblng nieuczciwosé ich bankieréw. Z kolei
w dokumencie adresowanym przez miasto Mylase do cesarza Septimusa
Severa znajduje si¢ dekret rady miejskiej i ludnosci dotyczacy uregulowa-
nie dziatalnosci lokalnych bankieréw?. Wszystko to sugeruje, ze — cho¢
zapewne rzadziej niz w Swiecie hellenistycznym - rzeczywisScie zdarzali sie
niesumienni bankierzy, ktorzy przywlaszczali sobie srodki powierzane im
przez deponentéw i ostatecznie bankrutowali.

Bankructwo chrzescijanskiego banku Kaliksta

Ciekawego przyktadu oszukanczej bankowosci dostarcza Kalikst I, pa-
piez (217-222) i Swiety. Pierwotnie niewolnik chrzeicijanina Karpoforu-
sa, dziatal w jego imieniu jako bankier, przyjmujac depozyty od innych
chrzescijan. Zbankrutowat jednak i zostat przytapany przez swego pana na
probie ucieczki. Ostatecznie utaskawiono go na prosbe tych samych chrze-
Scijan, ktérych oszukat®.

Refutatio omnium haeresium, dzieto przypisywane Hipolitowi, znalezio-
ne w klasztorze na gorze Athos w 1844 r., szczegbtowo opisuje bankructwo
Kaliksta®’. Podobnie jak w przypadku powtarzajacych sie kryzyséw trapia-
cych Grecje, do bankructwa Kaliksta doszto po wyraznym boomie infla-
cyjnym, ktorego skutkiem byt powazny kryzys zaufania, spadek wartosci
pienigdza i bankructwa wielu firm finansowych i handlowych. Dziato sie
to w latach 185-190 za panowania cesarza Kommodusa.

Hipolit relacjonuje, w jaki sposéb Kalikst, wowczas niewolnik wspo6i-
wyznawcy, chrzescijanina Karpoforusa, podjat w jego imieniu dziatalnos¢
bankows3 i przyjmowat depozyty gtownie od wdéw i chrzescijan (ich gro-
no juz urosto pod wzgledem liczebnosci i zyskato wptywy). Kalikst jednak
oszukanczo sprzeniewierzyt pieniagdze, a poniewaz nie mogt ich zwrdcic,

musz¢ obliczyg, ile pieniedzy mam w banku”), co cytuje Knut Wicksell w Lectures on
Political Economy, Routledge and Kegan Paul, London 1935, t. 2, s. 73.

28 Trigo Portela, Historia de la banca, s. 239.

¥ Niezwykly fakt, ze kto§ parajacy si¢ profesja bankowg zostat papiezem, a potem
Swietym, mogtby czyni¢ z Kaliksta I dobrego kandydata na patrona bankowosci. Nie-
stety, jest on jednak przykiadem niesolidnego bankiera, ktory naduzyt dobrej wiary
chrzescijanskich wspotwyznawcédw. Patronem bankierow jest wiec Sw. Karol Boromeusz
(1538-1584), arcybiskup Mediolanu. Byt on bratankiem i administratorem Giovanniego
Angela Medici (papieza Piusa IV), a jego swieto przypada 4 listopada.

30 Hippolytus, Hippolitus Wercke, t. 2: Refutatio omnium haeresium, P. Wendland,
Leipzig 1916.
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gdy tego zazadano, probowat ucieczki droga morskg, a nawet samoboj-
stwa. Po wielu przygodach zostat wychtostany i skazany na ciezkie roboty
w kopalniach Sardynii. Na koniec zostat cudownie uwolniony, kiedy Mar-
cia, konkubina cesarza Kommodusa, rowniez chrzescijanka, uzyta swo-
ich wplywoéw. Trzydziesci lat pozniej, jako cztowieka wolnego obrano go
w 217 r. siedemnastym papiezem. Ostatecznie zginat meczenska Smiercig,
wrzucony przez pogan do studni podczas zamieszek publicznych 14 paz-
dziernika 222 roku?®!.

Mozemy teraz zrozumie¢, dlaczego nawet papieze w swych dekretach
napominali bankieréw, aby byli uczciwi i opierali sie¢ wielu pokusom swe-
go zawodu??. Takie moralne pouczenia przestrzegajace bankieréw przed
pokusami i przypominajace im o ich obowigzkach stale gtoszono wsréd
pierwszych chrzescijan, a niektérzy nawet probowali wysledzi¢ je w Pismie
Swietym.

Societates argentariae

Stowarzyszenia bankierow, czyli societates argentariae, byty osobliwo-
$cig bankowosci w Swiecie rzymskim. Kapitat na ich utworzenie pocho-
dzit z finansowych sktadek cztonkowskich, a uwalniano go w celu sptaty
dtugéw. Poniewaz banki budzily szczegblne zainteresowanie publiczne,
prawo rzymskie stanowito, ze cztonkowie societates argentariae musza od-
powiadac za depozyty calym swoim majatkiem?33. Wspolna, nieograniczo-
na odpowiedzialno$¢ cztonkow stowarzyszen byta ogolng zasadg prawa
rzymskiego, ktora stuzyta zminimalizowaniu skutkéw oszustw i naduzyé

31 Juan de Churruca, La quiebra de la banca del cristiano Calisto (c.a. 185-190), ,,Se-
minarios complutenses de derecho romano”, luty-maj 1991, Madrid 1992, s. 61-86.

32 Ginesthe trapezitai didkmioi” (,,Bankierzy, musicie by¢ uczciwi”); zob. Origenes
y movimiento histérico de los bancos, w: Enciclopedia universal ilustrada europeo-ameri-
cana, Espasa Calpe, Madrid 1973, t. 7, s. 478.

3 Zob. Manuel J. Garcia-Garrido, La sociedad de los banqueros (societas argentaria),
w: Studi in honore di Arnaldo Biscardi, Milan 1988, t. 3, zwl. s. 380-383. Nieograniczo-
na odpowiedzialnos$¢ cztonkow stowarzyszenia bankierdow w prawie rzymskim zostata
wprowadzona miedzy innymi we wspomnianym juz teks$cie Ulpiana (D. 16, 3, 7, 2-3),
a takze w tekscie Papiniana (D. 16, 3, 8), w ktorym rozstrzyga on, ze pienigdze na sptate
dtugéw nieuczciwych bankieréw maja by¢ czerpane nie tylko ze ,,zdeponowanych fun-
duszy znalezionych w majatku bankiera, ale z catego majatku oszusta” (Corpus..., t. 1,
s. 245). Niektorzy dzisiejsi autorzy roéwniez proponowali powr6t do zasady nieograni-
czonej odpowiedzialnosci bankieréw jako bodzca zachecajacego ich do rozwaznego za-
rzadzania pieniedzmi. Wymog ten nie jest jednak konieczny dla wyptacalnosci systemu
bankowego, nie byltby tez Srodkiem wystarczajacym. Nie jest konieczny, poniewaz wy-
mog stuprocentowej rezerwy skuteczniej wyeliminowatoby kryzysy bankowe i recesje
gospodarcze. Nie jest wystarczajacy, poniewaz nawet gdyby odpowiedzialno$¢ udzia-
towcow bankoéw byla nieograniczona, to przy utrzymaniu zasady rezerw czastkowych
kryzysy bankowe i recesje gospodarcze wcigz bytyby nieuniknione.
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bankieréw oraz ochronie prawa deponentéw do odzyskiwania pieniedzy
na kazde zadanie?*.

Argentarii prowadzili swe interesy w specjalnym miejscu zwanym ta-
verna. Ich ksiegi odnotowywaly uznania i obcigzenia rachunkéw klien-
tow. Ksiegi rzymskich bankierow traktowano jako dowody w sadzie, totez
musiaty by¢ prowadzone zgodnie z editio rationum okreslajacym sposéb
datowania rachunkoéw i zarzadzania nimi*. Bankier6w nazywano réw-
niez mensarii — od stowa mensa, czyli kantoru [rodzaju lady], przy ktérym
pierwotnie zajmowali si¢ wymiang pieniedzy. Mensa, catkiem podobnie
jak dzisiejsze licencje bankowe, mogta by¢ przenoszona. Poniewaz jednak

3 'W cesarstwie rzymskim niektore wielkie, wptywowe $wiatynie wciaz wystepowaly
réwniez w roli bankéw. Byly wsréd nich Swigtynie w Delos, Delfach, Sardes (Swigtynia
Artemidy), a takze najwazniejsza z nich §wigtynia w Jerozolimie, w ktorej Zydzi — zarbwno
bogaci, jak i biedni — tradycyjnie deponowali swoje pienigdze. W takim wtasnie kontekscie
musimy interpretowa¢ opisane w Nowym Testamencie wygnanie przez Jezusa zmienia-
jacych pienigdze ze Swigtyni w Jerozolimie. W Mt 21,12-16 czytamy: ,,A Jezus wszedt do
Swiatyni i wyrzucit wszystkich sprzedajacych i kupujacych w §wiatyni; powywracat stoty
zmieniajacych pienigdze oraz tawki tych, ktérzy sprzedawali gotebie. I rzekt do nich: »Napi-
sane jest: M6j dom ma by¢ domem modlitwy, a wy czynicie z niego jaskinie zbéjcow«” (Cytaty
za Pismem .§wi¢tym Starego i Nowego Testamentu, wyd. 5, Pallotinum, Poznan, 2005).

Niemal identyczny tekst podaje Mk 11,15-17. W J 2,14-16 opisano to zdarzenie
nieco doktadniej. Jezus, wszedtszy do $wiatyni, ,,napotkat siedzacych za stotami ban-
kierow oraz tych, ktorzy sprzedawali woly, baranki i gotebie. Wowczas sporzadziwszy
sobie bicz ze sznurkéw, powypedzal wszystkich ze $wiatyni, takze baranki i woty, po-
rozrzucal monety bankierow, a stoty powywracat”.

Angielski przektad New International Version tych fragmentéw biblijnych nie jest
bardzo Scisty; podobny zreszta btad znajdujemy w dokonanym przez Garcie del Corrala
przektadzie Digestow. Zamiast ,,zmieniajacy pieniadze” (momney changers) powinno by¢
»bankierzy”, co jest bardziej zgodne z dostownym sensem tacinskiej Wulgaty, w ktorej
relacja Mateusza brzmi nastepujaco: ,,Et intravit Iesus in templum et eiiciebat omnes
vendentes et ementes in templo, et mensas numulariorum, et cathedras vendentium co-
lumbas evertit: et dicit eis: Scriptum est: Domus mea domus orationis vocabitur: vos au-
tem fecistis illam speluncam latronum” (Biblia Sancta iuxta Vulgatam Clementinam, red.
Alberto Colunga, Laurencio Turrado, Biblioteca de Autores Cristianos, Madrid 1994,
Mateo 21:12-13, s. 982).

Te ewangeliczne teksty potwierdzaja, ze Swigtynia w Jerozolimie funkcjonowata ni-
czym prawdziwy bank, w ktorym bogaci i biedni sktadali depozyty. Oczyszczenie §wig-
tyni przez Jezusa mozna interpretowac jako protest przeciw naduzyciom wynikajagcym
z niedozwolonej dziatalnosci (naduzycia te, jak wiemy, polegaty na wykorzystywaniu
zdeponowanych pieniedzy). Owe biblijne wzmianki ilustruja ponadto wystepujaca juz
wowczas symbioze pomiedzy bankierami a urzednikami publicznymi, poniewaz zaro6w-
no gtéwni kaptani, jak i nauczyciele prawa byli oburzeni zachowaniem Jezusa. W spra-
wie znaczenia, jakie dla Zydéw miala §wiatynia jerozolimska jako bank depozytowy,
zob. Rostovtzeff, The Social and Economic History of the Roman Empire, t. 2, s. 62.

35 Jean Imbert w swej ksiazce Historia economica (de los origenes a 1789), przektad
hiszpaniski Armando Saez, (Editorial Vicens-Vives, Barcelona 1971, s. 58) wskazuje, ze
wpraescriptio byto odpowiednikiem dzisiejszych czekoéw. Kiedy kapitalista polecat bankie-
rowi dokona¢ w jego imieniu sptaty dtugu, bankier robit to za okazaniem traty bankowe;j
zwanej praescriptio”.
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w Rzymie panstwo byto wtascicielem pomieszczen, w ktorych prowadzono
dziatalno$¢ bankows, przekazywano wtasnie prawo do dziatalnosci (przy-
znawane przez panstwo). Przeniesienie takie mogto obejmowac wszystkie
meble i wyposazenie taverna, jak rbwniez aktywa finansowe i zobowigza-
nia. Bankierzy utworzyli ponadto gildie w celu obrony wspdlnych intere-
sOw oraz uzyskali od cesarzy, zwtaszcza od Justyniana, istotne przywileje.
Niektore z tych przywilejow pojawiaja si¢ w Corpus Iuris Civilis*.

Gospodarczy i spoteczny rozpad cesarstwa rzymskiego byt wynikiem
inflacyjnej polityki rzadu, ktéra spowodowata dewaluacje waluty oraz
ustanowienia cen maksymalnych na najwazniejsze towary, co z kolei do-
prowadzito do ogdlnego niedoboru tych towaréw, finansowej ruiny kup-
cow i zanikniecia handlu pomiedzy r6znymi obszarami imperium. Byt
to rowniez koniec bankowosci. Wigkszos¢ bankéw upadta w trakcie ko-
lejnych kryzyséw gospodarczych III i IV wieku. Cesarstwo, probujac po-
wstrzymac spoteczny i gospodarczy rozktad, podjeto dodatkowe Srodki
interwencjonistyczne, oparte na przymusie, co przy$pieszyto tylko proces
dezintegracji i umozliwito barbarzyncom (od lat pokonywanym i utrzy-
mywanym w ryzach przez rzymskie legiony) zniszczenie i podbicie resztek
starozytnego, kwitngcego cesarstwa rzymskiego. Upadek $wiata antycznego
rozpoczat dtugi okres sredniowiecza i dopiero niemal osiemset lat pdZniej,
we wloskich miastach, bankowos¢ zostata odkryta na nowo?’.

3. Bankierzy w p6Zznym Sredniowieczu

Upadek cesarstwa rzymskiego oznaczat znikniecie niemal catego han-
dlu oraz feudalizacje¢ stosunkéw gospodarczych i spotecznych. Olbrzymie
ograniczenie handlu i podziatu pracy zadato ostateczny cios dziatalnosci
finansowej, zwtaszcza bankowosci. Skutki tego ograniczenia utrzymywaty
sie przez kilka stuleci. Tylko klasztory, bezpieczne osrodki rozwoju gospo-
darczego i spotecznego, mogly strzec zasoboéw gospodarczych. Trzeba tu
wspomnie¢ o dziatalnoSci prowadzonej na tym polu przez templariuszy,
zakon zalozony w 1119 roku w Jerozolimie w celu ochrony pielgrzymoéw.
Templariusze posiadali znaczne zasoby finansowe, ktérych zrodtem byty
tupy zdobyte podczas kampanii wojskowych oraz legaty feudalnych ksiazat
i panow. Poniewaz dziatali na arenie miedzynarodowej jako zakon rycerski
i religijny (mieli ponad dziewiec¢set osrodkéw i dwie kwatery gléwne), byli
pewnymi straznikami depozytow i cieszyli sie wielkim autorytetem moral-

3¢ Zob. np. Nowa konstytucja 136 W sprawie umow bankowych, edykt 7 (Dekret
i przepis prawny rzqdzqcy umowami bankowymi) oraz edykt 9 (O umowach bankowych)
— autorstwa Justyniana, zawarte w Novellae (zob. Corpus Iuris Civilis, t. 3, s. 691-694,
763-767,772-776).

37 Znakomity przeglad przyczyn upadku cesarstwa rzymskiego znajduje si¢ w dziele
Ludwiga von Misesa Ludzkie dziatanie. Traktat o ekonomii, ttum. Witold Falkowski,
Instytut Ludwiga von Misesa, Warszawa 2007, s. 647-649.
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nym, co zaskarbito im zaufanie. Zrozumiate wiec, ze zaczeli przyjmowac
zarobwno prawidlowe, jak i nieprawidtowe depozyty od os6b prywatnych,
ktore uiszczaly optate za bezpieczne przechowywanie. Templariusze zaj-
mowali sie rowniez transferem $rodkéw finansowych i pobierali ustalo-
ng kwote za transport i ochrone. Co wiecej, udzielali pozyczek z wiasnych
zasobow i nie naruszali zasady bezpiecznego przechowywania depozytow
na zadanie. Zakon rozkwitat coraz bardziej, co wzbudzito obawy i zawis¢
wielu ludzi, az w koncu krél Francji Filip Piekny zazadat jego rozwigzania.
Doprowadzit do spalenia na stosie przyw6dcéw zakonu, (w tym wielkiego
mistrza Jakuba de Molaya), majgc na celu przede wszystkim przywtaszcze-
nie sobie zakonnych bogactw?®.

Na przetomie XI i XII wieku doszto do pewnego ozywienia dziatalnosci
gospodarczej i handlu — przede wszystkim dzieki wtoskim miastom wy-
brzeza Adriatyku (zwtaszcza Wenecji), Pizy, a p6Znej Florencji. Miasta te
specjalizowaly si¢ w handlu z Konstantynopolem i Orientem. Ich znacz-
ny rozwo6j finansowy sprawil, ze odzyta bankowos¢, przy czym powtorzyt
sie schemat, jaki obserwowaliSmy w $wiecie starozytnym. Bankierzy po-
czatkowo przestrzegali zasad prawnych przekazanych przez Rzym i dzia-
fali uczciwie, unikajac bezprawnego wykorzystania depozytéw na zadanie
(tj. nieprawidtowych depozytoéw pienieznych). Bankierzy wykorzystywali,
czyli pozyczali innym, tylko pienigdze otrzymywane jako pozyczki (tj. ,,de-
pozyty” terminowe) — i to wytacznie w uzgodnionym okresie®. Znow jed-
nak zaczeli odczuwac pokuse osiggania korzysci z pieniedzy z depozytow
na zadanie. Byt to proces stopniowy, ktory prowadzit do naduzy¢ i powro-

38 Zob. np. J. Piquet, Des banquiers au Moyen Age: Les Templiers, Etude de leurs
opérations financiérs, cytowane w: Henri Pirenne, Histoire Economique et Sociale Du
Moyen Age, Presses Universitaires de France, Paris 1969, s. 116, 219. Piquet uwaza,
ze w dokumentacji prowadzonej przez templariuszy mozna dostrzec zaczatki rachun-
kowosci podwojnego zapisu, a nawet prymitywng forme czeku. Wydaje sie jednak,
ze praktyki ksiegowe templariuszy byly co najwyzej bezposrednimi poprzedniczkami
rachunkowosci podwojnego zapisu sformalizowanej pézniej — w 1494 r. — przez we-
neckiego mnicha Luke Pacioliego, przyjaciela Leonarda da Vinci. Pewien bank w Pizie
stosowat rachunkowos¢ podwdjnego zapisu juz w 1336 r., natomiast rodzina Masarich
(poborcéw podatkowych w Genui) w 1340 r. Najstarsza europejska ksiega rachunkowa,
o ktoérej nam wiadomo, nalezata do pewnego banku florenckiego i datuje sie na 1211 r.
Zob. G. A. Lee, The Oldest European Account Book: A Florentine Bank Ledger of 1211,
w: R. H. Parker, B. S. Yamey (red.), Accounting History: Some British Contributions, Cla-
rendon Press, Oxford 1994, s. 160-196.

39 Pierwsze banki depozytowe, przynajmniej w teorii, nie byly bankami dyskonto-
wymi ani pozyczkowymi. Nie kreowaty pienigdza, lecz obstugiwaly system stuprocen-
towych rezerw — tego rodzaju, jaki chcieliby widzie¢ niektorzy dzisiejsi monetarysci.
Przekroczenie stanu rachunkéw byto zabronione. Standardy te w praktyce okazaty sie
trudne do utrzymania, zwlaszcza w obliczu zagrozenia publicznego. W 1567 r. bank
Taula de Valencia byt bliski wykorzystania zdeponowanych w nim skarbéw w celu
zakupu zboza dla miasta. W 1590 r. udzielat nielegalnych pozyczek urzednikom miej-
skim, a niejednokrotnie réwniez samemu miastu; Charles P. Kindleberger, A Financial
History of Western Europe, wyd. 2, Oxford University Press, Oxford 1993, s. 49.
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tu do bankowosci opartej na rezerwach czastkowych. Wtadze na ogoét nie
byty zdolne do egzekwowania zasad prawnych, a nawet niejednokrotnie
przyznawaty bankierom przywileje i licencje, aby zachgca¢ ich do niewta-
Sciwych dziatan i czerpac z tego korzySci w postaci pozyczek i przychodow
podatkowych. Tworzono nawet banki panstwowe (na przyktad Bank De-
pozytowy w Barcelonie, czyli Taula de Canvi, oraz inne, ktoérym si¢ jeszcze

przyjrzymy)*.

Odrodzenie bankowosci depozytowej w Srodziemnomorskiej Europie

Abbott Payson Usher w swej monumentalnej pracy The Early History
of Deposit Banking in Mediterranean Europe*' bada stopniowe upowszech-
nianie sie u schytku $redniowiecza bankowosci zbudowanej na rezerwie
czastkowej, a wiec tamiacej ogolng zasade prawna, wedtug ktoérej depo-
nentowi trzeba zapewni¢ petng dostepnos¢ tantundem. Wedtug Ushera
dopiero w XIII wieku niektorzy prywatni bankierzy zaczgli wykorzysty-
wac pienigdze deponentéw, zapoczatkowujgc bankowos¢ opartg na rezer-
wie czastkowej, co umozliwito ekspansje kredytows. Co wiecej, wbrew
szeroko przyjetej opinii, Usher uwaza, iz wtasnie to, a nie pojawienie si¢
bankéw emisyjnych (ktore zresztg zaczely powstawac znacznie podZniej,
dopiero w XVII wieku) byto najwazniejszym wydarzeniem w historii ban-
kowosci. Jak zobaczymy w rozdziale czwartym, cho¢ emisja banknotow
bez pokrycia finansowego oraz pozyczanie Srodkéw z depozytow na z3-
danie przynosza doktadnie te same skutki ekonomiczne, z historycznego
punktu widzenia bankowos¢ byta ksztaltowana w wiekszej mierze przez
drugg z tych praktyk. Usher konstatuje: ,,historia bankéw emisyjnych az
do niedawna zaciemniata znaczenie wtasciwej bankowosci depozytéw we
wszystkich jej postaciach — zar6bwno pierwotnych, jak i nowoczesnych”.
Odnoszac sie ironicznie do faktu, ze ekonomisci przypisuja kwestii ban-
kéw emisyjnych nadmierne znaczenie w poréwnaniu ze starsza, lecz row-
nie szkodliwg dziatalnoscig bankéw depozytowych, konkluduje:

40 Roéwniez prawo islamskie, zwlaszcza na Poétwyspie Iberyjskim, przez caly okres
sredniowiecza zakazywato bankierom osobistego wykorzystywania depozytéw niepra-
widtowych; zob. np. Compendio de derecho isldmico (Risala, Fi-1-Figh), dzieto hispano-
arabskiego jurysty Ibn Abi Zayda, zwanego Al-Qayrawani, wydane przy wsparciu Jestsa
Riosalido, Editorial Trotta, Madrid 1993. Na s. 130 znajdujemy nastepujaco sformuto-
wang zasade prawna: ,,kto wykorzystuje depozyt pieniezny do prowadzenia interesow,
popelnia czyn karygodny, jesli jednak wykorzystuje wtasne pieniadze, moze zatrzymac
zysk”. (Zob. tez s. 214-215, gdzie postanawia sie, ze w przypadku prawdziwej pozyczki
czy mutuum pozyczkodawcy nie wolno wycofaé pieniedzy w dowolnym momencie,
lecz tylko w uzgodnionym terminie; islamska prawna koncepcja depozytu pienieznego
Scisle odpowiada rzymskiemu depozytowi nieprawidlowemu).

4 Abbott Payson Usher, wyktadowca ekonomii na Uniwersytecie Harvarda, autor
stynnej pracy The Early History of Deposit Banking in Mediterranean Europe, Harvard
University Press, Cambridge (Massachusetts) 1943.
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popyt na pieniadz oraz teoretyczne zainteresowanie, jakie budzit ten
problem, w wielkiej mierze podsycaty btedne wyobrazenia o wzgled-
nym znaczeniu not i depozytéw. Podobnie jak francuscy dyplomaci
podczas kryzysu dyplomatycznego XVIII wieku ,,odkryli” Pireneje,
teoretycy bankowosci w potowie XIX wieku ,,odkryli” depozyty*2.

Usher wielokrotnie pokazuje, ze wspotczesny system bankowosci wy-
rost z bankowosci opartej na rezerwie czastkowej (ktéra byta wynikiem
oszustwa i wspotudziatu rzadow, co Usher szczegétowo ilustruje na przy-
ktadzie p6znosredniowiecznego katalonskiego systemu bankowego), a nie
z bankow emisyjnych, ktore pojawily sie znacznie pozniej.

Usher wskazuje, ze w XII wieku pierwsze genueniskie banki w swoich
ksiegach wyraznie rozr6znialy depozyty na zadanie i depozyty ,,termi-
nowe”, odnotowujac te drugie jako pozyczki, czyli kontraktu mutuum?*.
PbzZniej jednak bankierzy zaczeli stopniowo wykorzystywaé depozyty na
zadanie dla wlasnych intereséw, uruchamiajac mozliwosci ekspansji obec-
ne w systemie bankowym, w szczeg6lnosci za§ mozliwos¢ tworzenia de-
pozytow i przyznawania kredytow z niczego. Przyktadu dostarcza tu Bank
Depozytowy Barcelony. Usher szacuje, ze rezerwy pieniezne tego banku
wynosity 29 procent catkowitych depozytéw. Oznacza to, ze jego zdolnosé
ekspansji kredytowej byta 3,3 raza wieksza od jego rezerw pienieznych*.

Usher podkresla rowniez niezdolnos¢ urzednikéw publicznych r6znego
szczebla do egzekwowania zdrowych praktyk bankowych, w szczegblnosci
wymogu stuprocentowej rezerwy dla depozytéw na zgdanie. Co wiecej,
wladze ostatecznie przyznaty bankom rzadowg licencje (przywilej — ius
privilegium) na dziatanie na podstawie rezerwy czastkowej. Pomimo to

# Ibid, s. 9, 192.

43 We wszystkich tych genuenskich rejestrach wystepuje rowniez wiele instrumen-
tow, w ktorych przyjete pieniadze sa wyraznie okre$lone jako pozyczka (mutuum)”,
ibid., s. 63.

4 Na pokrycie tych zobowigzan Bank Depozytowy utrzymywat rezerwy w kruszcu
wysokosci 29 procent ich catkowitej wartosci. W dzisiejszej terminologii oznacza to, ze
bank byt zdolny powiekszy¢ kredyt 3,3 raza w stosunku do rezerw do dyspozyciji, ibid.,
s. 181. Nie mozemy jednak zgodzi¢ sie ze stwierdzeniem, ktore Usher formutuje zaraz
potem. Twierdzi mianowicie, ze dziatajgce w tym samym czasie w Barcelonie banki
prywatne utrzymywaly zapewne znacznie nizszga stopg¢ rezerw. Musialo by¢ wrecz prze-
ciwnie. Poniewaz banki prywatne byly mniejsze, nie budzity w tak wielkiego zaufania
ludnosci jak bank municypalny, a poniewaz dziataly w otoczeniu $cisle konkurencyj-
nym, ich rezerwy pieni¢zne musiaty by¢ wyzsze (zob. s. 181-182 ksigzki Ushera). Usher
konkluduje w kazdym razie, ze ,,w tym wczesnym okresie wystepowata znaczna cen-
tralizacja rozliczen i tworzono duzo kredytu. Wobec braku wyczerpujacych danych sta-
tystycznych nie mamy wtasciwie zadnych podstaw, by oszacowac iloSciowe znaczenie
kredytu w Sredniowieczu i wczesnej nowozytnosci, cho¢ wnioski z naszego materiatu
sugerujg szerokie wykorzystanie kredytowej sity nabywczej”, ibid., s. 8-9.

W dalszej czesci przytoczymy cytaty z prac C. Cipolli, ktére w petni potwierdzaja
gtowng teze Ushera. Mnozniki bankowe zbadamy doktadniej w rozdziale czwartym.
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jednak wymagano od bankéw zagwarantowania depozytow*. Rzadzacy
byli w kazdym razie pierwsi do wykorzystania oszukaniczej bankowosci,
upatrujgc w pozyczkach tatwo dostepnego Zrodta finansowania wydatkow
publicznych. Wygladato to tak, jakby bankierom przyznano przywilej zy-
skownego wykorzystywania pieniedzy deponentéw w zamian za milczgca
akceptacje tego, ze wykorzystanie to bedzie miato przede wszystkim postac
pozyczek dla urzednikoéw publicznych i finansowania rzadu. Wtadcy przy
réznych okazjach posuwali sie az do tego, ze powotywali banki rzagdowe,
aby bezposrednio zgarnia¢ znaczne zyski mozliwe w bankowosci. Jak zo-
baczymy, Bank Depozytowy Barcelony, Taula de Canvi, zostat utworzony
gtéwnie w tym wtasnie celu.

Kanoniczny zakaz lichwy i ,,depositum confessatum”

Przyjety w trzech gtéwnych religiach monoteistycznych (judaizmie,
islamie i chrzescijanistwie) zakaz lichwy istotnie przyczynit sie do skom-
plikowania i zaciemnienia $redniowiecznych praktyk finansowych. Sre-
dniowieczny zakaz pobierania odsetek i jego nastgpstwa starannie zbada-
ta Marjorie Grice-Hutchinson*. Wskazuje ona, ze Zydzi nie mieli zakazu
pozyczania innowiercom pieniedzy na procent, co wyjasnia, dlaczego —
przynajmniej do potowy Sredniowiecza — wtasnie oni stanowili wiekszosé
bankieréw i finansistow w Swiecie chrze$cijaniskim*’.

Kanoniczny zakaz pobierania odsetek wydatnie przyczynit sie do zawi-
tosci sredniowiecznej bankowosci, cho¢ nie dlatego (jak utrzymywato wielu
teoretykow), ze bankierzy chcac oferowaé przydatne, niezbedne ustugi mu-
sieli stale poszukiwa¢ nowych sposobéw zamaskowania ptatnosci odsetko-
wych, koniecznych w przypadku pozyczek. Kiedy bankierzy pozyczali pie-
nigdze otrzymane od klientoéw jako pozyczki (czyli depozyty ,,terminowe”),
dziatali w istocie jako poSrednicy finansowi i z pewnoscig prowadzili upraw-
nione interesy, wnoszac istotny wktad w rozwoéj 6wczesnej gospodarki. Po-
mimo to, spéZnionego uznania przez KoSciét prawomocnosci odsetek nie

4 W pietnastowiecznej Katalonii gwarancji nie wymagano, lecz tylko bankierzy,
ktorzy ich udzielali, mieli prawo rozposciera¢ obrusy na swych kantorach. System ten
pozwalat ludnosci tatwo rozpoznag, ktore firmy sg bardziej wyptacalne.

46 Marjorie Grice-Hutchinson, Early Economic Thought in Spain 1177-1740, George
Allen and Unwin, London 1978; zob. In Concealment of Usury, rozdz. 1, s. 13-60.

47 Az do XIII w. przewazajaca cze$¢ dziatalnosci finansowej prowadzili Zydzi i inni
niechrzescijanie, zwykle z Bliskiego Wschodu. Z chrzescijaniskiego punktu widzenia dla
tych niewierzacych i tak nie byto zbawienia, a zakazy ekonomiczne Kosciota nie odno-
sity sie do nich. (...) Wsr6d ludu oburzonego takimi stopami procentowymi narastata
nienawis¢ do Zydéw, podczas gdy monarchowie i ksiazeta, nawet jesli mniej oburzeni,
zwietrzyli zyski z wywtaszczenia tej w zasadzie bezbronnej grupy”, Harry Elmer Barnes,
An Economic History of the Western World, Harcourt, Brace and Company, New York
1940, s. 192-193.
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nalezy jednak traktowac jako ogolnej aprobaty dla dziatalnosci bankowej,
lecz tylko jako uprawnienie bankéw do pozyczania pieniedzy pozyczonych
im przez osoby trzecie — innymi stowy, do dziatania w charakterze zwyklych
posrednikéw finansowych. Ewolucja doktryny Kosciota w sprawie odsetek
zadng miarg nie sugeruje usankcjonowania bankowosci opartej na rezerwie
czastkowej, tj. wykorzystania przez bankieréw we wiasnym interesie depo-
zytodw na zadanie (polegajacego zwykle na udzielaniu pozyczek)*.

Zamet pojeciowy, z jakim mamy tu do czynienia, powstat w sredniowie-
czu w znacznej mierze wskutek kanonicznego zakazu pobierania odsetek.
Jedng ze zreczniejszych sztuczek® wymyslonych przez podmioty gospodar-
cze, aby ukry¢ w istocie oprocentowane pozyczki, byto przedstawianie ich
jako depozytow na zadanie. Zobaczmy, w jaki sposéb to robiono. Musi-
my najpierw przypomnie¢ sobie omoéwienie nieprawidtowego depozytu
pienieznego z rozdziatu pierwszego. Jedna z najwazniejszych wytycznych
w sprawie tej umowy, jakag mozna znalez¢é w Corpus Iuris Civilis, postana-
wiata, ze jesli depozytariusz nie mogt zwroci¢ depozytu na zgdanie, byt nie
tylko winien kradziezy w celu przywtaszczenia, ale rowniez musiat zapta-
ci¢ deponentowi odsetki za zwloke w sptacie (D. 16, 3, 25, 1). Nie powinno
wiec zaskakiwag, ze przez cate Sredniowiecze wielu bankieréw i ,,deponen-
tow” w celu obejscia kanonicznego zakazu pobierania odsetek wyraznie
stwierdzato, ze zawieraja umowe nieprawidtowego depozytu pieni¢znego,
podczas gdy w istocie formalizowali umowe zwyktej pozyczki, czyli mutu-
um. Deklaracja ta stanowita element metody zatajania, trafnie nazywanej
depositum confessatum. Byt to udawany depozyt, ktory wbrew deklaracjom
obu stron wcale nie byt prawdziwym depozytem, lecz zwykta pozyczka czy
umowg mutuum. Na koniec uzgodnionego okresu rzekomy deponent zgdat

48 Taka wtlasnie jest opinia o. Bernarda W. Dempseya, jezuity, ktoéry w swej god-
nej uwagi ksiazce Interest and Usury (American Council of Public Affairs, Washington
1943) stwierdza, ze nawet jesli akceptujemy odsetki jako uprawnione, to bankowos¢
oparta na rezerwie czastkowej jest rbwnoznaczna z ,instytucjonalng lichwa” i jest
szczegblnie szkodliwa dla spoteczenstwa, poniewaz wywotuje ciagte nawroty sztuczne-
go ozywienia, kryzysu bankowego i recesji gospodarczej (s. 228).

4 Przejrzysta, zwigzlg liste sztuczek stosowanych w celu systematycznego maskowa-
nia pozyczek i odsetek mozna znalez¢ w ksigzce Imberta Historia econémica (de los ori-
genes a 1789), s. 157-158. Imbert wymienia nastepujace metody ukrywania oprocento-
wanych pozyczek: a) umowy fikcyjne (na przyktad umowy odkupu albo zabezpieczenia
na nieruchomosciach), b) klauzule karne (przedstawiajace odsetki jako sankcje gospodar-
cze, c) falszywe przedstawienie kwoty pozyczki (pozyczkobiorca zgadzat sie sptaci¢ sume
Wwyzsza niz pozyczona), d) transakcje wymiany walut zagranicznych (ktére uwzglednialy
odsetki jako dodatkowg optate), e) renty lub annuitety (dozywotnie annuitety obejmu-
jace zarazem pewng czeS¢ odsetek i sptaty gtéwnej kwoty pozyczki). Jean Imbert nie
wspomina wyraznie o depositum confessatum, jednej z najpopularniejszych metod uspra-
wiedliwiania odsetek. A przeciez da si¢ ja z powodzeniem umiesci¢ w kategorii ,,klauzul
karnych”. Réwniez Henri Pirenne méwi o ,,wielkiej pomystowosci”, z jaka maskowano
»hiebezpieczny procent” (Economic and Social History of Medieval Europe, Kegan Paul,
Trench, Trubner and Company, London 1947, s. 140).
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swoich pieniedzy. Kiedy rzekomy depozytariusz ich nie wyptacat, musiat
zaptaci¢ ,,kare” w postaci odsetek za rzekomg ,,zwtoke”, co nie miato nic
wspolnego z rzeczywista przyczyng ,,kary” (tym, ze operacja byta w isto-
cie pozyczky). Maskowanie pozyczek jako depozytow stato sie skutecznym
sposobem na obejscie kanonicznego zakazu pobierania odsetek i uniknie-
cie surowych sankcji zarbwno Swieckich, jak i duchowych.

Depositum confessatum doprowadzito ostatecznie do wypaczenia praw-
nej doktryny nieprawidtowego depozytu pienieznego, co odebrato jej zasa-
dom klarownos¢ i czystos¢, jakie uzyskaty w klasycznym Rzymie, i wpro-
wadzito zamet, ktory przetrwal niemal do dziS. W istocie bowiem bez
wzgledu na doktrynalne stanowisko w sprawie oprocentowanych pozy-
czek, jakie zajmowali eksperci (ktérzy badz to opowiadali sie stanowczo
przeciw nim, badz tez ,,akceptowali” je w rozsgdnych granicach), rézne
sposoby ujecia depositum confessatum doprowadzity do tego, ze teoretycy
przestali wyraZznie rozr6znia¢ nieprawidtowy depozyt pieniezny i umowe
mutuum. Z jednej wiec strony sg nadgorliwi kanonisci, zdecydowani ujaw-
nia¢ wszystkie ukryte pozyczki i potgpia¢ zwiazane z nimi odsetki; mieli
sktonnosé¢ do automatycznego zréwnywania umoéw depozytowych z umo-
wami mutuum. Byli przekonani, ze ujawniajgc pozyczke, ktora, jak zakta-
dali, kryta si¢ za kazdym depozytem, potoza kres hipokryzji depositum con-
fessatum. I na tym wtasnie polegat ich btad: uznawali wszystkie depozyty,
nawet rzeczywiste (ktérych istotnym celem byto bezpieczne przechowanie
tantundem i utrzymywanie go jako stale dostepnego dla deponenta), za
deposita confessata. Z. drugiej strony mamy ekspertow dosé przychylnych
pozyczkom i odsetkom, ktorzy poszukiwali mozliwosci zaakceptowania
ich przez Kosciot. Bronili oni depositum confessatum jako pewnego rodzaju
pozyczki odwotalnej, ktora — zgodnie z zasadami zawartymi w Digestach —
usprawiedliwiata ptatnosci odsetkowe.

Oba te stanowiska doktrynalne doprowadzity uczonych do przekonania,
ze ,,nieprawidtowos$¢” nieprawidtowego depozytu pienieznego nie odnosi
sie do faktu, ze deponuje si¢ pewng ilo§¢ dobr zamiennych (ktérych jednost-
ki sg nieodréznialne od innych tego samego rodzaju, a tantundem ma byé
stale dostepne dla deponenta), lecz do tego, ze pozyczki zawsze wystepuja
w postaci depozytow>?. Co wiecej, bankierzy, ktorzy postugiwali sie deposi-

50 Dokonane przez kanonistow zrownanie nieprawidtowego depozytu pienieznego
z umowa mutuum czy pozyczki sktaniato ekspertéw do poszukiwania wspolnej praw-
nej cechy obu tych uméw. Wkrétce zdali sobie sprawe, ze w przypadku depozytu débr
zamiennych ,,wlasno$¢” poszczegbdlnych zdeponowanych jednostek zostaje ,,przenie-
siona”, poniewaz depozytariusz jest zobowigzany do strzezenia, utrzymywania i zwro-
cenia na zadanie wylacznie tantundem. Takie przeniesienie wlasnosci zdaje sie odpo-
wiadaé przypadkowi pozyczki czy umowy mutuum, totez dla uczonych naturalne byto
automatyczne zatozenie, ze wszystkie nieprawidtowe depozyty pieniezne sg pozyczka-
mi, poniewaz w obu sytuacjach dochodzi do ,,przeniesienia” ,,wlasnosci” z deponenta
na depozytariusza. Teoretycy nie dostrzegali wiec zasadniczej réznicy (zob. rozdz. I)
pomiedzy nieprawidlowym depozytem pienieznym a mutuum czy pozyczka: gtbwnym
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tum confessatum w celu przedstawiania pozyczek jako depozytéw i uzasad-
niania bezprawnego wyptacania odsetek, zdali sobie ostatecznie sprawe, ze
doktryna utrzymujaca, iz depozyty zawsze ukrywajg pozyczki, tez mogtaby
by¢ dla nich niezwykle optacalna, gdyz dato sie ja wykorzysta¢ nawet do
obrony sprzeniewierzania pieniedzy, ktore nie zostaty pozyczone bankowi,
lecz rzeczywiscie ztozone w depozyt na zadanie. Kanoniczny zakaz pobie-
rania odsetek przyniost wigc nieoczekiwany skutek w postaci zaciemnienia
wprowadzonej przez rzymskich jurystow jasnej prawnej definicji umowy
nieprawidlowego depozytu pieni¢znego. Wynikly stad zamet byt czgsto
wykorzystywany w probach prawnego uzasadnienia oszukanczych praktyk
bankowych i sprzeniewierzania depozytéw na zadanie. Ekspertom nie udato
sie uporzgdkowac tego prawnego chaosu az do konca XIX wieku’!.
Przeanalizujmy teraz trzy szczegélne przypadki, ktore razem wzigte ilu-
strujg rozwdj bankowosci Sredniowiecznej: banki florenckie XIV wieku,
Bank Depozytowy w Barcelonie (Taula de Canvi) w XV wieku oraz Bank
Medyceuszow. Banki te — podobnie jak wszystkie najwazniejsze banki
w p6znym Sredniowieczu — niezmiennie ujawniajg ten sam schemat, jaki wi-
dzieliSmy juz w Grecji i Rzymie. Poczatkowo przestrzegaty one tradycyjnych

celem depozytu nieprawidtowego jest ochrona i bezpieczne przechowywanie dobra,
a cho¢ ,,wlasnos¢” zostaje w pewnym sensie ,,przeniesiona”, nie dotyczy to dostep-
nosci, gdyz tantundem musi byC stale dostepne dla deponenta. Pozyczka natomiast
pociaga za sobg przeniesienie nie tylko wtasnosci, ale i petnej dostgpnosci (dobra dzi-
siejsze zostajg w istocie wymienione na dobra przyszte) oraz obejmuje fundamentalny
element: okres, w jakim dobra przestaja by¢ dostepne dla pozyczkodawcy. Depozyty
nieprawidtowe nie zawierajg takiego terminu. Krétko méwiac, poniewaz kanoniczny
zakaz pobierania odsetek doprowadzit do pojawienia si¢ oszukanczej i fikcyjnej insty-
tucji depositum confessatum, byt tez poSrednio odpowiedzialny za zatarcie sie jasnego
rozréznienia mi¢dzy nieprawidtowym depozytem pienieznym a mutuum. Ten pojecio-
wy zamet wyraznie przyczynit sie w 1342 r. do btednego ostatecznego rozstrzygniecia
przez sad sprawy Isabetta Querini przeciw bankowi Marina Vendelina, wzmiankowa-
nej przez Reinholda C Muellera w The Venetian Money Market: Banks, Panics, and the
Public Debt, 1200-1500, Johns Hopkins University Press, Baltimore 1997, s. 12-13.

51 Pasquale Coppa-Zuccari, ktérego prace juz cytowaliSmy, w istocie jako pierwszy
podjat rekonstrukcje prawnej teorii nieprawidtowego depozytu pieni¢znego; wyszedt
z tego samego zaloZzenia jak uczeni klasycznego Rzymu i ponownie ujawnit bezpraw-
no$¢ przywlaszczania przez banki depozytow na zadanie. Co do wplywu depositum
confessatum na teoretyczne ujecie prawnej instytucji depozytu nieprawidtowego Coppa-
-Zuccari wypowiada sie nastepujaco: ,,Owczesne ustawodawstwo sprzyjato powstaniu
sporu doktrynalnego. Zakaz pobierania odsetek od mutuum nie dotyczyt depozytu nie-
prawidtowego. Nic wiec dziwnego, ze ktos, kto mial pieniadze do intratnego zainwesto-
wania, lokowat je jako depozyt nieprawidtowy confessatum, a nie w mutuum. Zakaz
pobierania odsetek w znaczacym stopniu zmienit obrét gospodarczy w obchodzenie
prawa, a jego skutecznos$¢ byta znikoma wobec réznych form ukrywania pozyczki.
Przyczynit si¢ on do utrzymania niejednoznacznych zasad dotyczacych pozyczek i de-
pozytéw, sprawiajac, ze termin depositum zaczal oznacza¢ mutuum, ktére nie mogto
by¢ okreslane swoja nazwa, poniewaz ta wywotywata negatywne skojarzenia z umowa
zwigzang z odsetkami” [ttum. WS-P] (Coppa-Zuccari, Il deposito irregolare, s. 59-60).
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zasad prawnych zawartych w Corpus Iuris Civilis, a wigc dziataty utrzymu-
jac stuprocentowa stopa rezerw, co zapewniato bezpieczne przechowywanie
tantundem stale dostepnego dla deponenta. Potem zas chciwos$¢ bankierow
i wspotudziat rzadzacych sprawiaty, Zze z czasem zasady te byly naruszane,
a bankierzy zaczynali pozycza¢ pienigdze z depozytow na zadanie — cze-
sto wlasnie rzagdzacym. Prowadzito to do bankowosci opartej na rezerwie
czastkowej i sztucznej ekspansji kredytu, co poczatkowo pozornie napedza-
to wyrazny wzrost gospodarczy. Proces ten koniczyt sie ogoélnym kryzysem
gospodarczym oraz upadtoscig bankow, ktore, gdy przyszia recesja, a wraz
z nig utrata zaufania publicznego, nie byly w stanie zwraca¢ depozytéw na
zgdanie. Wydaje sie historyczng prawidtowoscia bankowosci, ze systema-
tyczne udzielanie pozyczek z depozytéow na zgdanie zawsze prowadzi do
ostatecznego bankructwa®’. Co wigcej, bankructwom bankéw towarzyszy-
o znaczne kurczenie si¢ podazy pienigdza (w szczegblnosci niedobér pozy-
czek i depozytow) oraz wynikajaca stad nieuchronna recesja. Jak zobaczymy
w nastepnych rozdziatach, ekonomisci potrzebowali niemal pieciu stuleci,
aby zrozumiec teoretyczne przyczyny wszystkich tych procesow?.

52 Raymond Bogaert wspomina na przyktad, ze zachowane dokumenty §wiadcza,
iz sposrdd 163 znanych bankéw weneckich upadto przynajmniej 93; Bogaert, Banques
et banquiers dans les cités grecques, s. 392, przyp. 513. Szczegbtowy liste 46 bankructw
weneckich bankéw depozytowych mozna réwniez znalez¢ w ksigzce Muellera, The
Venetian Money Market, s. 585-586. Ta sama kleska upadtosci dotkneta wszystkich
bankoéw w Sewilli w XV w. Powtarzajace si¢ bankructwa prywatnych bankéw opartych
na rezerwie czgstkowej i nie wspieranych przez bank centralny (lub jego odpowiednik)
sa wiec historycznym faktem. Pascal Salin nie dostrzega go w swym artykule In Defen-
se of Fractional Monetary Reserves przedstawionym podczas Konferencji Naukowcow
Austriackich, 30-31 marca 2001 r.

53 Bankierzy zawsze naruszali ogolne zasady prawne i sprzeniewierzali pienigdze z de-
pozytéw na zadanie w sposéb — co zrozumiate — skryty i haniebny. Byli w istocie w petni
$wiadomi bezprawnej natury takich dziatan; wiedzieli takze, ze jesli ich klienci dowiedzg
sie o nich, natychmiast stracg zaufanie do banku, co spowoduje jego nieuchronny upadek.
Wyjasnia to aure tajemniczosci, jaka tradycyjnie otaczata dziatalno$¢ bankows. Ten brak
przejrzystosci w potaczeniu z niejasna, abstrakcyjng naturg transakcji finansowych nawet
dzi$ chroni bankieréw przed odpowiedzialnoscig publiczna. Utrzymuje réwniez w tajemnicy
przed znaczna czescig opinii publicznej prawdziwa nature bankéw. Cho¢ zazwyczaj przed-
stawia sie je jako zwyktych posrednikdéw finansowych, trafniejsze bytoby okreslenie ich po
prostu jako kreatoréw pozyczek i depozytéw, ktore biora sie z niczego i wywieraja przemoz-
ny wplyw na gospodarke. Haniebna, a stad i tajemna natura tych praktyk bankowych zostata
zrecznie ujawniona w nastepujacych stowach Knuta Wicksella: ,,w rezultacie — a wbrew pier-
wotnemu planowi — banki staly sie instytucjami kredytowymi, narzedziami powigkszania
zasobow Srodka wymiany, czyli nadawania catkowitemu zapasowi pienigdza zwigkszonej
szybkosci obiegu fizycznego lub wirtualnego. Bankowos¢ przelewowa funkcjonowata bez
zmian, chociaz nie istniat zaden rzeczywisty zasob pienigdza, ktory mogiby odpowiadac
sumie certyfikatow depozytowych. Dopoki jednak ludzie wierzyli, Zze obecno$¢ pieniedzy
w banku jest niezbednym warunkiem wymienialnosci certyfikatéw depozytowych, pozyczki
te musialy pozostawa¢ w glebokiej tajemnicy. Gdyby zostaly odkryte, bank utracitby pu-
bliczne zaufanie i popadt w ruine, zwlaszcza gdyby odkrycia tego dokonano w czasie, kiedy
rzad nie mogt sptaci¢ pozyczek” (Wicksell, Lectures on Political Economy, t. 2,'s. 74-75).
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Bankowos¢ we Florencji w XIV wieku

Na przetomie XII i XIII wieku we Florencji rodzita si¢ branza bankowa,
ktora zyskata wielkie znaczenie w XIV wieku. Najwazniejsze banki naleza-
ty do rodzin Acciaiuolich, Bonaccorsich, Cocchich, Antellesich, Corsinich,
Uzzanoéw, Perendolich, Peruzzich i Bardich. Istnieja dowody, ktére poka-
zuja, ze od poczatku XIV wieku bankierzy stopniowo zaczeli oszukanczo
wykorzystywac czes$¢ pieniedzy z depozytéw na zadanie, tworzgc z niczego
znaczny kredyt ekspansyjny**. Nie dziwi wiec, ze zwiekszenie podazy pie-
nigdza (w postaci ekspansji kredytowej) wywotato sztuczng koniunkture,
po ktorej nastgpita nieuchronnie gteboka recesja. Wywotato ja nie tylko
wycofanie poteznych funduszy przez ksigzat Neapolu, ale takze niezdol-
no$¢ Anglii do splaty jej pozyczek oraz drastyczny spadek cen florenckich
obligacji rzagdowych. Dtug publiczny we Florencji byt finansowany za po-
mocg spekulacyjnych nowych pozyczek tworzonych z niczego przez flo-
renckie banki. Nastgpit ogélny kryzys zaufania, ktéry w latach 1341-1346
spowodowat upadek wszystkich wymienionych wyzej bankéw. Jak mozna
oczekiwag, bankructwa te wyrzadzity szkody wszystkim deponentom, kto-
rzy po dtugim oczekiwaniu dostawali co najwyzej potowe swoich depozy-
tow, ich trzecia, a nawet piatg cze$¢*. Szczescie, ze gospodarcze i finansowe
wydarzenia tego okresu zostaly odnotowane przez Villianiego w kronice
wznowionej przez Carlo M. Cipolle. Wedtug Vilianiego recesji towarzyszy-
to drastyczne ograniczenie kredytu (okreslanego opisowo jako mancamen-
to della credenza, czyli ,,niedobor kredytu”), co jeszcze bardziej pogorszyto
sytuacje ekonomiczng i doprowadzito do fali bankructw przedsigbiorstw
produkcyjnych, warsztatow i innych podmiotéw gospodarczych. Cipolla
gruntownie przebadal te¢ recesje gospodarcza i w taki obrazowy sposéb
opisuje przejscie od koniunktury ekonomicznej do kryzysu i reces;ji: ,,Epo-
ka Piesni Stonecznej ustapita epoce Danse macabre”®. Wedtug Cipolli re-
cesja trwala wrecz dopoéty, dopoki ,,dzieki” niszczacym skutkom zarazy,
ktora radykalnie zmniejszyta liczbe ludnosci, podaz gotéwki i pieniadza
kredytowego per capita osiagneta poziom sprzed kryzysu, ktadgc funda-
ment pod péZniejsze ozywienie®’.

% ‘Wiele pisano na ten temat; zob. interesujacy artykut Reinholda C Muellera The Role
of Bank Money in Venice, 1300-1500, ,,Studi Veneziani”, 3 (1979), s. 47-96, oraz rozdz. 5
ksigzki tegoz autora The Venetian Money Market. Carlo M. Cipolla w swej znakomitej pu-
blikacji The Monetary Policy of Fourteenth-Century Florence, University of California Press,
Berkeley 1982, s. 13, réwniez stwierdza: ,Owczesne banki rozwinely sie juz do punktu,
w ktorym kreowaty pieniadz, niezaleznie od zwigkszania szybkosci jego obiegu”.

55 Cipolla, The Monetary Policy of Fourteenth-Century Florence, s. 9.

56 Tbid., s. 1. Zob. tez komentarz Boccaccia na temat gospodarczych skutkow zarazy
cytowany przez Johna Hicksa w Capital and Time: A Neo-Austrian Theory, Clarendon
Press, Oxford 1973, s. 12-13; zob. rozdz. V, przyp. 60.

57 Interpretacyjna analiza wydarzen historycznych dokonana przez Carla M. Cipolle
ujawnia wiekszg wiedze i lepsze wykorzystanie teorii ekonomii, niz mozna to zauwazy¢
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Bank Medyceuszow

Historia Banku Medyceuszow ujrzata swiatto dzienne dzigki badaniom
i determinacji Raymonda de Roovera, ktorego prace z kolei posuneto na-
przéd odkrycie w 1950 r. we florenckim Archivio di Stato poufnych ksiag
(libri segreti) tego banku’8. Sekretny charakter tych ksigg znéw zdradza skry-
ta, wstydliwg nature dziatan bankieréw (zob. przypis 52), a takze zywione
przez wielu klientow wtoskich bankéw (szlachte, ksigzat, a nawet papiezy)
pragnienie deponowania pieniedzy na tajnych rachunkach. Odkrycie tych
ksigg bankowych byto zaiste wydarzeniem szczeSliwym, poniewaz pozwa-
laja one gtebiej zrozumie¢ sposéb funkcjonowania Banku Medyceuszow
w XV wieku.

Musimy podkresli¢, ze Bank Medyceuszow poczatkowo nie przyjmowat
depozytéw na zgdanie. Przyjmowat najpierw tylko depozyty terminowe,
ktore byty w istocie zwyklymi pozyczkami udzielanymi bankowi przez
klientow. Takie umowy mutuum nazywano depositi a discrezione. Stowa
a discrezione wskazywaty, ze skoro te rzekome ,,depozyty” byly w istocie
pozyczkami, bank mogt robi¢ z nich dowolny uzytek i swobodnie je in-
westowad, w kazdym razie w ciagu catego ustalonego okresu®. Termin di-

u innych autoréw (takich jak A. P. Usher i Raymond de Roover, obaj bowiem wyraza-
ja zdziwienie w zwiazku ze Sredniowiecznymi recesjami ekonomicznymi, ktérych Zro-
dta czesto sg dla nich ,,tajemnicze i niewyttumaczalne”). Jednak jego analiza, z natury
monetarystyczna, skupia si¢ na etapach recesji, ktore Cipolla przypisuje ograniczeniu
podazy pienigdza wyniktemu z kolei z ogdlnego zaciesnienia sie kredytu. Znamienne,
ze lekcewazy on wczeSniejsza koniunkture gospodarczg, nieSwiadomie przechodzac do
,monetarystycznej” interpretacji historii, a tym samym nie dostrzegajac, iz prawdzi-
wym Zrdéditem nieuchronnych recesji byta wcze$niejsza sztuczna koniunktura wywota-
na ekspansja kredytowg. Teza Cipolli, ze to wilasnie ,,czarna Smier¢” ostatecznie roz-
wigzala problem ,,niedoboru” pienigdza, jest wysoce dyskusyjna, poniewaz niedobory
pieniagdza wykazujg tendencje do spontanicznej korekty w postaci ogblnego spadku
cen (poprzez rownolegly wzrost wartosci pienigdza), wskutek czego ludzie nie musza
juz utrzymywac tak wysokich jak wczesniej sald gotowkowych. Nie potrzeba wojny ani
zarazy, ktore by zdziesigtkowaty ludnos¢. Nawet gdyby nie bylo zarazy, to po korekcie
btedoéw inwestycyjnych popetnionych w okresie koniunktury zmniejszenie aktywnosci
gospodarczej zakonczytoby sie predzej czy pdzniej dzieki wzrostowi wartosci pienig-
dza i nastepujagcemu po nim ograniczeniu sald gotowkowych. Proces ten niewatpliwie
wspotwystepowat ze skutkami ,,czarnej Smierci”, lecz zachodzit niezaleznie od nich.
A wiec nawet tak bardzo wyksztatceni i wnikliwi historycy jak Cipolla, jesli nie po-
stuguja sie¢ odpowiednimi narzedziami teoretycznymi, w swych interpretacjach wyraz-
nie popetniaja czgSciowe bledy oceny. Tak czy inaczej, bardzo znaczace jest to, ze owi
obroncy inflacyjnej interpretacji historii wcigz wskazujg na ,,pozytywne skutki” wojen
i epidemii, uwazajac je za istotne przyczyny ozywienia po kryzysach gospodarczych.

8 De Roover, The Rise and Decline of the Medici Bank, 1397-1494, Harvard Univer-
sity Press, Cambridge, Masachusetts, 1963.

3 ,Bank Medyceuszow i jego filie przyjmowaty rdwniez depozyty od cudzoziem-
cow, zwlaszcza wielkiej szlachty, dygnitarzy koscielnych, kondotieréw i osobistosci ze
$wiata polityki, takich jak Philippe de Commines i Ymbert de Batarnay. Depozyty te
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screzione odnosit si¢ rowniez do odsetek ptaconych przez bank klientom
pozyczajacym mu pienigdze w postaci ,,depozytow”.

Raymond de Roover w swej ksigzce wyczerpujaco i szczegbtowo analizu-
je rozw0j i zmienne koleje losu Banku Medyceuszow w ciggu stulecia jego
istnienia. Dla naszych celow wystarczy podkresli¢, ze na pewnym etapie
bank zaczat przyjmowaé depozyty na zadanie i w czeSci wykorzystywaé
je niewtasciwie w celu udzielania pozyczek. Fakty te s3 udokumentowane
przez libri segreti. Rachunki za marzec 1442 roku opatrujg kazdy zapis de-
pozytu terminowego uwagg na marginesie, wskazujaca prawdopodobien-
stwo, ze dany deponent zazada swych pieniedzy®°.

Bilans londynskiego oddziatu Banku Medyceuszoéw datowany na 12 li-
stopada 1477 roku pokazuje, ze znaczna liczba dtugéw banku przypadata
na depozyty na zgdanie. Raymond de Roover szacuje, ze w pewnej chwi-
li pierwotne rezerwy banku spadty do 50 procent catkowitych wymaga-
nych zobowigzan®'. GdybySmy zastosowali standardowe kryterium przyj-
mowane przez A. P. Ushera, oznaczatoby to, ze wspolczynnik ekspansji
kredytowej dwukrotnie przekraczat przyjete przez bank depozyty na z3-
danie. Istniejg jednak dowody, ze wspotczynnik ten stopniowo pogarszat
sie¢ w czasie funkcjonowania banku, zwtaszcza po roku 1464, w ktérym
zapoczatkowaly sie jego rosngce trudnosci. Korzenie ogblnego kryzysu go-
spodarczego i bankowego, ktore zrujnowaty Bank Medyceuszéw, przypo-
minajg ustalenia Carla M. Cipolli z jego badani nad czternastowieczng Flo-
rencjg. W istocie ekspansja kredytu, ktora byta skutkiem sprzeniewierzania
przez bankierow depozytéw na zadanie, spowodowata sztuczng koniunk-
ture podsycang wzrostem podazy pieniadza i ,,dobroczynnymi” na pozor
skutkami krotkookresowymi. Poniewaz jednak proces ten byt wynikiem
wzrostu podazy pienigdza, mianowicie pojawienia si¢ kredytu niewspie-
ranego wzrostem realnych oszczednosci, jego odwrdcenie sie byto nieunik-
nione, co wyjasnimy szczegétowo, poczawszy od rozdziatu czwartego. To
wlasnie zdarzyto sie w wielkich osrodkach gospodarczych Wioch w drugiej
potowie XV wieku. Z punktu widzenia analizy ekonomicznej ujecie przez
Raymonda de Roovera procesu historycznego jest niestety jeszcze plytsze
niz w przypadku Cipolli, posuwa si¢ on bowiem nawet do stwierdzenia,
Ze ,,pozostaje tajemnicg, co spowodowato te ogblne kryzysy”¢2. Nie jest
jednak zaskakujace, ze Bank Medyceuszow ostatecznie upadt — podob-
nie jak inne banki opierajace wielka cze$¢ swych intereséw na rezerwach
czastkowych. Cho¢ Raymond de Roover twierdzi, Ze nie rozumie przyczyn
ogoblnego kryzysu pod koniec XV wieku, jego szczegotowy historyczny opis
ostatniej fazy istnienia Banku Medyceuszow odzwierciedla wszystkie typo-

zazwyczaj nie byly ptatne na zadanie, lecz w jawny lub ukryty sposéb byty depozytami
terminowymi, od ktérych ptacono odsetki, czyli discrezione” (De Roover, The Rise and
Decline of the Medici Bank 1397-1494, s. 101).

¢ Ibid., s. 213.

o1 Ibid., s. 245.

62 Ibid., s. 239.
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we symptomy nieuniknionej recesji i skurczenia sie kredytu nastepujgce po
procesie wielkiej sztucznej ekspansji kredytowej. De Roover wyjasnia, ze
Medyceusze byli zmuszeni przyjac polityke restrykcji kredytowych. Doma-
gali sie sptaty pozyczek i starali sie zwiekszy¢ ptynnos¢ banku. Co wiecej,
dowiedziono, Ze na tym ostatnim etapie Bank Medyceuszoéw dziatat utrzy-
mujac bardzo niski poziom rezerw, ktéry spadl nawet ponizej 10 procent
catkowitych aktywéw, co nie wystarczato na zaspokojenie zobowigzan
banku w okresie recesji®*. Bank Medyceuszow ostatecznie upadt i wszyst-
kie jego aktywa trafity do rak wierzycieli. Jego konkurenci zbankrutowali
z tych samych powodoéw: wskutek nieuchronnej sztucznej ekspansji i na-
stepujacej po niej recesji gospodarczej, niezmiennie wywotywanych przez
pogwatcenie tradycyjnych zasad prawnych rzadzacych nieprawidiowym
depozytem pieni¢znym.

Bankowos¢ w Katalonii w XIV i XV wieku: Taula de Canvi

Pojawienie sie¢ prywatnych bankéw w Barcelonie wspotwystepowato
z rozwojem prywatnej bankowosci w wielkich wtoskich osrodkach go-
spodarczych. Za panowania kréla Jakuba I Zdobywcy (1213-1276) goc-
kie i rzymskie prawa rzadzace dziatalnoscia gospodarcza zostaty uchylone
i zastgpione przez Usos de Barcelona. Ponadto w latach 1300-1301 Kortezy
przyjelty wyczerpujacy, szczegotowy zespot przepiséow regulujacych dzia-
talno$¢ bankows. Ustalono w nich kompetencje, prawa i obowigzki ban-
kierow oraz okreslono wymagania stawiane zabezpieczycielom. Niektore
z przyjetych wowczas przepisoOw sg dos¢ istotne dla naszego tematu.

Na przyktad 13 lutego 1300 roku postanowiono, ze kazdego bankiera,
ktéry zbankrutuje, obwota w catej Barcelonie herold oraz ze taki cztowiek
bedzie musial zy¢ wylacznie o chlebie i wodzie dopoty, dopoki nie zwrdci
wierzycielom petnej kwoty ich depozytow®:. Co wiecej, rok pdzniej, mia-
nowicie 16 maja 1301 roku postanowiono, ze bankierzy beda musieli uzy-
ska¢ zabezpieczenie lub gwarancje od 0s6b trzecich, tym zas, ktérzy tego
nie zrobiga, nie bedzie wolno rozposciera¢ obrusa na swym kantorze. Kazdy

3 Tak wiec w catym okresie istnienia banku jego wtasciciele stopniowo coraz bar-
dziej naruszali tradycyjng zasade prawna wymagajacg od nich utrzymywania w posia-
daniu stu procent depozytéw na zadanie, a jego stopa rezerw ciagle malata: ,Uwazne
przestudiowanie zachowanych bilanséw ujawnia inny wazny fakt: Bank Medyceuszow
funkcjonowat przy rozcienczonych rezerwach pieni¢znych wynoszacych zazwyczaj spo-
ro ponizej 10 procent catkowitych aktywow. Prawdg jest, ze jest to wspolna cecha do-
kumentéw finansowych sredniowiecznych kupcéw-bankierow takich jak Francesco Da-
tini czy mediolanska rodzina Borromei. Zakres, w jakim wykorzystywali oni substytuty
pieniadza, dla wspoétczesnych historykéw zawsze jest niespodzianka. Mozna jednak
podnies¢ kwestie, czy rezerwy gotowki byly odpowiednie i czy Bank Medyceuszéw nie
cierpiat na brak ptynnosci” (ibid., s. 371).

¢4 Usher, The Early History of Deposit Banking in Mediterranean Europe, s. 239.
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bankier, ktory ztamatby te regute (tj. prowadzit dziatalnos$¢ z obrusem, ale
bez zabezpieczenia), miat by¢ winien oszustwa%. Z uwagi na takie regulacje
system bankowy Barcelony musiat by¢ poczatkowo dosy¢ ptynny, a banki
zapewne na og6t przestrzegaty podstawowych zasad prawnych rzadzacych
pienieznym depozytem bankowym.

Pewne oznaki wskazujg jednak, ze prywatni bankierzy pomimo wszyst-
ko wkrotce zaczeli oszukiwaé klientow, a 14 sierpnia 1321 roku regulacje
odnoszace sie do upadtosci bankéw zostaty zmodyfikowane. Postanowiono,
ze bankieréw, ktorzy nie beda niezwtocznie wywigzywac sie ze swoich zo-
bowigzan, ogtosi sie¢ bankrutami, a jesli nie sptacg dtugéw w ciggu jednego
roku, popadna w publiczng nietaske, co w calej Katalonii zostanie ogtoszo-
ne przez miejskich heroldéw. Zaraz potem bankier miat by¢ Sciety tuz przed
swoim kantorem, a jego majatek miat by¢ sprzedany lokalnym nabywcom na
sptacenie wierzycieli. Jest to istocie jedna z niewielu sytuacji w historii, kiedy
wtadze publiczne zatroszczyly sie o skuteczng obrone ogdlnych zasad praw
wlasnosci w odniesieniu do umowy bankowego depozytu pienieznego. Cho¢
jest prawdopodobne, ze wigkszo$¢ bankrutujgcych kataloniskich bankierow
starata sie uciec lub sptaci¢ dtugi w ciggu roku, mamy dokumenty $wiadcza-
ce, ze przynajmniej jeden bankier, niejaki Francesch Castello, zostat w 1360
roku Sciety tuz przed swym kantorem - a wiec tak, jak nakazywato prawo®.

Pomimo tych sankcji plynne srodki bankéw nie odpowiadaty kwocie
przyjetej w depozytach na zadanie. Skutek tego byt taki, ze ostatecznie
w XIV wieku doszto do ich masowych bankructw w toku tej samej re-
cesji gospodarczej i kredytowej, ktora spustoszyta wiloski Swiat finanso-
wy (i byta przedmiotem badan Carla M. Cipolli). Cho¢ s3 pewne oznaki,
ze katalonskie banki opieraty sie nieco dtuzej niz wioskie (surowe kary
za oszustwo niewatpliwie podnosily stopy rezerw), to dokumenty wska-
zuja, ze w koncu kataloniskie banki réwniez na ogét nie mogty sptacaé
swoich zobowigzan. Dalsze regulacje wprowadzono w marcu 1397 roku,
gdy ludnos¢ zaczeta sie skarzy¢, ze bankierzy zwlekajg ze zwrotem zdepo-
nowanych pieniedzy, zastaniaja si¢ réoznymi wymowkami, kazg ,,przyjs¢
pOzZniej” i ptacg im (w koncu - i to tylko wtedy, gdy klienci majg szczeScie)
wylacznie w drobnych monetach matej wartosci, nigdy zas w ztocie, ktore
pierwotnie zostato zdeponowane®’.

Kryzys bankowy XIV wieku nie doprowadzit do Scislejszej kontroli
i zwiekszenia ochrony praw wtasnosci deponentéw. Jego wynikiem byto

6 Ibid., s. 239.

% Ibid., s. 240, 242. W Swietle niedawnych skandali i kryzysow bankowych w Hisz-
panii mozna by sie zartem zastanawiac, czy nie bytoby dobrym pomystem powréci¢ do
karania oszukanczych bankieréw tak surowo jak w czternastowiecznej Katalonii. Nasza
studentka Elena Sousmatzian mowi, ze podczas niedawnego kryzysu bankowego, ktory
dotknat Wenezuelg, pewna senator z chrzescijafisko-demokratycznej partii Copei w wy-
powiedzi dla prasy nawet ,,powaznie” sugerowata takie Srodki. Nawiasem mowiac, jej
uwagi zostaly catkiem dobrze przyjete przez deponentéw dotknietych kryzysem.

¢7 Ibid., s. 244.
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natomiast utworzenie municypalnego banku rzagdowego, Taula de Canvi,
czyli Banku Depozytowego Barcelony. Zostat on powotany z myslg o przyj-
mowaniu depozytéw i wykorzystywaniu ich do finansowania wydatkow
miasta oraz emisji obligacji rzadowych miasta Barcelony. Taula de Canvi
pasuje wiec do tradycyjnego modelu banku utworzonego przez wiadze pu-
bliczne w celu bezposredniego wykorzystania nieuczciwych zyskéw ban-
kowych. Dzieje tego banku doktadnie przestudiowat A. P. Usher. Jak moz-
na by przewidywacé, zakonczyty sie one zawieszeniem ptatnosci (w lutym
1468 roku), poniewaz bank przeznaczyt wielka czg$¢ rezerw na pozyczki
dla Barcelony i nie moégt zaspokoi¢ zadan deponentéw domagajgcych sie
wyplat w gotowcee®®. Od tej chwili bank zostat zreorganizowany i stopnio-
WO przyznawano mu coraz wiecej przywilejow — takich jak monopol na
wszystkie depozyty pochodzace z sekwestréw sadowych i konfiskat. Byto
to niemal gwarantowane zrodto statego przychodu, stanowigce zabezpie-
czenie pozyczek udzielanych na finansowanie projektow miejskich. Bank
otrzymat réwniez monopol na zasoby pochodzace z wszystkich depozy-
tow administracyjnych, kurateli i postepowan testamentowych. Srodki te
byte deponowane i pozostawiane w banku®.

4. Bankowos$¢ za panowania Karola V
i doktryna szkoty salamanckiej’?

Dobrym przyktadem opisywanego przez nas scenariusza jest bankowosé
za panowania Karola V. Po pierwsze, potezny naplyw metali szlachetnych
z Ameryki przesunat — przynajmniej na pewien czas — ekonomiczny $rodek
ciezkosci z miast handlowych péinocnych Wtoch do Hiszpanii, zwtaszcza

68 W lutym 1468 r., po dtugim okresie napiecia, Bank Depozytowy zostat zobowig-
zany do catkowitego zawieszenia wyptat w kruszcu. Ustalono wszystkie salda ksiegowe
na te date i wydano annuitety oprocentowane w wysokosci 5 procent tym deponen-
tom, ktérzy zgodzili si¢ je przyjaé. Pozostali deponenci nadal byli wierzycielami banku,
lecz mieli zakaz wycofywania funduszy w gotéwce” (ibid., s. 278).

¢ Dokumenty pokazuja, ze w 1433 r. co najmniej 28 procent depozytéw Taula
de Canvi pochodzito z przymusowych sekwestrow sgdowych, stanowigc cze$¢ bardzo
stabilng; zob. Usher, The Early History of Deposit Banking in Mediterranean Europe,
s. 339, oraz Kindleberger, A Financial History of Western Europe, s. 49. Tak czy inaczej,
stopa rezerw ciagle malata az do zawieszenia ptatnosci w 1468 r. Po przeprowadzonej
wowczas reorganizacji Bank Depozytowy Barcelony przetrwat jeszcze 300 lat dzieki
przywilejom, jakimi cieszyt si¢ w dziedzinie depozytow sadowych oraz ograniczeniom
ustalonym dla pozyczek miejskich. Wkrétce po tym, jak 14 wrze$nia 1714 r. Barcelone
zajeli Burbonowie, bank zostat przejety przez nowg instytucje, ktorej statuty naszki-
cowat ksiaze Montemar 14 stycznia 1723 r. Na statutach tych bank opierat si¢ az do
ostatecznej likwidacji w roku 1853.

70 Inna angielska wersja tego podrozdziatu ukazata si¢ w: Jesas Huerta de Soto, New
Light on the Prehistory of the Theory of Banking and the School of Salamanca, ,,Review of
Austrian Economics” t. 9, nr 2, 1996, s. 59-81.



58 HISTORYCZNE PRZYKEADY NARUSZANIA ZASAD PRAWNYCH...

do Sewilli i innych hiszpanskich osrodkéw gospodarczych. Po drugie, Ka-
rol V, ktéry ze wzgledu na prowadzong przez siebie polityke imperialng
stale potrzebowat pieniedzy, postanowit wykorzysta¢ banki jako Zroédio
statego finansowania. Bez skruputéw uzywat ptynnosci finansowej wy-
pracowanej przez banki i ogromnie wzmocnit tradycyjne wspotdziatanie
wiadz i bankieréw. Wspotpraca bardziej zakamuflowana byta juz woéwczas
na porzadku dziennym. Co wigcej, Karol V nie potrafit uchroni¢ skarbu
krolewskiego przed bankructwem, co — jak sie mozna spodziewac — bardzo
negatywnie odbilo si¢ na hiszpanskiej gospodarce i zaszkodzito bankie-
rom finansujacym jego przedsiewziecia. Wszystkie te wydarzenia sktonity
najwspanialsze 6wczesne umysty, uczonych ze szkoty salamanckiej, do re-
fleksji nad dziatalnosScig finansowg i bankowg, ktérej byli swiadkami. Owi
teoretycy pozostawili nam ogromnie wartosciowe analizy, zastugujace na
szczegdbtowe przestudiowanie. Zbadamy teraz kolejno wszystkie te wyda-
rzenia historyczne.

Rozw6j bankowosci w Sewilli

Dos¢ szczegbtowe przedstawienie rozwoju prywatnej bankowosci w Se-
willi za panowania Karola V jest zastuga Ramoéna Carande’'. Jak podkresla,
dla jego badani pomocne byto odkrycie listy bankieréw zestawionej w 1545 r.
przed konfiskatg metali szlachetnych przeprowadzona przez Casa de Contra-
tacion — sewilskg izbe handlowa. Zubozenie skarbu sktonito Karola V do
zlekcewazenia elementarnych zasad prawnych i zagarniecia srodkoéw tam,
gdzie mogt je znalez¢é: zdeponowanych w skarbcach sewilskich bankierow.
To prawda, ze owi bankierzy rowniez naruszali podstawowe zasady prawne
rzgdzace nieprawidtowym depozytem pienieznym i wykorzystywali w pry-
watnym interesie wielkg cze$¢ zdeponowanych pieniedzy. Cesarska polityka
bezposredniej konfiskaty wszelkich Srodkéw spoczywajacych w ich skarb-
cach zachecifa jednak bankieréw do rutynowego pozyczania stronom trze-
cim wigkszosci pieniedzy z depozytow. Skoro nie bylo zadnej gwarancji, ze
wtadze publiczne bedg respektowaly rezerwy bankowe (a wiasne doswiad-
czenie nauczyto bankier6w, ze cesarz, gdy zabrakto mu pieniedzy, bez zad-
nych skruputéw sila zagarniat te fundusze, co nazywato si¢ przymusowymi
pozyczkami dla Korony), madrzejsze wydawato sie zainwestowanie wigkszo-
$ci zdeponowanych pieniedzy w pozyczki dla prywatnego przemystu i han-
dlu, gdyz pozwalato unikngé przejecia pieniedzy i osigga¢ wieksze zyski.

Praktyka konfiskaty depozytoéw jest by¢ moze najskrajniejszym przy-
ktadem tradycyjnej sktonnosci witadz publicznych do wykorzystywania zy-
skow bankowych przez zagarnianie aktywoéw tych, na ktoérych spoczywat
prawny obowigzek ochrony depozytéw. Zrozumiate wiec, ze wtadcy jako

71 Ramén Carande, Carlos V y sus banqueros, t. 1-3, Editorial Critica, Barcelona,
Madrid 1987.
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gléwni beneficjenci watpliwej dziatalnosci bankieréw ostatecznie upraw-
niali jg i przyznawali bankierom wszelkiego rodzaju przywileje umozliwia-
jace im kontynuowanie dziatalnosci na podstawie rezerwy czgstkowej, co
byto na pograniczu prawa.

Ramoén Carande w swej gtownej pracy Carlos V y sus banqueros wylicza
najwazniejszych bankieréw w Sewilli Karola V; byli to przede wszystkim
rodzina Espinoséw, Domingo de Lizarrazas i Pedro de Morga, a takze po-
mniejsi: Cristobal Francisquin, Diego Martinez, Juan Ifiiguez i Octavio de
Negron. Wszyscy oni popadli w nieuchronne bankructwu, przede wszyst-
kim wskutek utraty ptynnosci finansowej, uniemozliwiajacej zaspokojenie
roszczen deponentéw wycofujgcych depozyty na zgdanie. Dowodzi to, ze
dziatali na podstawie rezerwy czastkowej wspomaganej licencjg lub przy-
wilejem uzyskanym od wtadz miejskich Sewilli lub Karola V72, Nie mamy
informacji w sprawie doktadnego poziomu rezerw, wiemy jednak, ze nie-
jednokrotnie sami bankierzy inwestowali w statki handlowe do transportu
towaréw przez Atlantyk, w pobér podatkéw itd. Takie ryzykowne przed-
siewziecia byly zawsze ogromnie kuszace, poniewaz kiedy si¢ powiodty,
przynosity olbrzymie zyski. Co wiecej, jak juz wcze$niej wspomniano, po-
wtarzajace si¢ konfiskaty zdeponowanych w bankach metali szlachetnych
dodatkowo zachecaty bankieréw do podejmowania nieuprawnionych dzia-
tan. Ich konsekwencja byto to, ze bank rodziny Espinoséw upadt w 1579
roku, a jego gtéwni udziatowcy zostali uwiezieni. Bank Dominga de Lizar-
razas upadt 11 marca 1553 roku, kiedy nie zdotat wyptaci¢ kwoty w wy-
sokosci ponad szes$¢ i p6t miliona marawedéw, a bank Pedra de Morga,
ktory rozpoczat dziatalnos¢ w 1553 roku, upadt w 1575 podczas drugiego
bankructwa Filipa II. Pomniejsze banki podzielity ten los. Ciekawg uwage
w tej sprawie wypowiedzial Thomas Gresham. Udat si¢ on w podréz do Se-
willi z zadaniem wycofania 320 tysiecy dukatow w gotéwece, na co uzyskat
niezbedna licencje cesarza i krolowej Marii. Gresham byt zdumiony, zZe
w tym samym miescie, do ktorego naptywaja skarby Indii, moze wystepo-
wa¢ tak niebywaty niedobér pieniadza. To samo dotyczyto rynkow, totez
Gresham obawiat sie, ze wszystkie banki miasta zawieszg wyptlaty, gdy tyl-
ko skonczy wycofywac pieniagdze”s. Szkoda, ze Ramon Carande postuguje
sie tak nieodpowiednimi narzedziami analitycznymi i Ze jego interpretacje
tych upadtosci bankowych opieraja sie gtdwnie na informacjach anegdo-
tycznych. Pisze on na przyktad o zadzy metali szlachetnych, ktora stale

72 Hiszpanskie banki XVII w. nie mialy wiecej szczescia: ,,Na poczatku XVII w. ist-
nialy banki na dworze, w Sewilli, Toledo i Grenadzie. Kroétko po 1622 r. Alejandro Lin-
do ubolewat, ze zaden juz nie istnieje, gdyz ostatni z nich (stanowigcy wiasnos¢ Jacome
Matedo) upadt w Sewilli”, zob. M. Colmeiro, Historia de la economia politica espariola
(1863) Fundacion Banco Exterior, Madrid 1988, t. 2, s. 342.

73 Ostatecznie po wielu wysitkach zdotat uzyska¢ okoto 200 000 dukatéw. Napisat:
,Obawiam sie, ze spowoduje upadtos¢ wszystkich bankéw w Sewilli” (zob. Carande,
Carlos V y sus banqueros, t. 1, s. 299-323), zwt. s. 315-316, gdzie mowi si¢ o wizycie
Greshama w Sewilli.
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zagrazata ptynnosci bankéw, o podejmowanych przez bankieréw brawu-
rowych przedsiewzieciach gospodarczych (takich jak czarter statkow, mor-
skie przewozy handlowe, ubezpieczenia, r6znego rodzaju spekulacje itd.),
ktore stale narazaty ich na powazne ryzyko, czy o tym, ze skarb krélewski
systematycznie konfiskowal kosztownosci i wykazywat niezaspokojony
apetyt na plynnos¢. Ani razu nie wspomina o nastepujacym tancuchu zda-
rzen: bankowos$¢ oparta na rezerwie czastkowej prowadzita do sztucznej
ekspansji kredytu majacej niedostateczne pokrycie w realnych oszczed-
nosciach; ekspansja ta w potaczeniu z inflacja naptywajacych z Ameryki
metali szlachetnych wywotywata sztuczng koniunkture; koniunktura z ko-
lei skutkowata kryzysem gospodarczym i nieuchronng recesja; te zas byty
prawdziwg przyczyng upadtosci bankow.

Na szczeScie jednak pominiecie teorii przez Ramoéna Carande zostato
przynajmniej cze$ciowo skompensowane przez Carla M. Cipolle w jego
interpretacyjnej analizie kryzysow gospodarczych i bankowych drugiej
potowy XVI wieku. Cho¢ analiza ta w Scistym sensie odnosi sie do ban-
kow wioskich, ma rowniez bezposrednie zastosowanie do hiszpanskiego
systemu finansowego ze wzgledu na bliskie zwigzki zachodzace wowczas
pomiedzy finansowymi i handlowymi drogami obu krajéw’*. Cipolla wy-
jasnia, ze w drugiej potowie XVI wieku podaz pienigdza (ktérg okreSlamy
dzisiaj jako M1 lub M2) obejmowata wielkg ilos¢ ,,pienigdza bankowe-
g0”, czyli depozytéw tworzonych z niczego przez bankieréw, niemajacych
stuprocentowego pokrycia w rezerwach gotowki na wyptate depozytow
na zadanie. Spowodowato to okres sztucznego wzrostu gospodarczego, od
ktorego odwrét rozpoczat sie w drugiej potowie XVI wieku, kiedy depo-
nenci zaczeli do§wiadczac¢ trudnosci gospodarczych, a najwazniejsze banki
florenckie zaczely upadac.

Wedtug Cipolli ta faza ekspansji zostata zainicjowana we Wloszech
przez dyrektoréow Banku Riccich, ktérzy wykorzystali znaczng czes¢ zlo-
zonych tam depozytéw na zakup rzagdowych papieréw wartoSciowych oraz
udzielanie pozyczek. Pozostate banki prywatne musiaty zdecydowac si¢ na
te samg polityke ekspansji kredytowej, jesli kierujgcy nimi chcieli utrzymacé
konkurencyjnos¢ oraz zachowa¢ zyski i udziaty w rynku. Proces ten wywo-
tat boom kredytowy prowadzacy do fazy wielkiej sztucznej ekspansji, ktéra
wkrotce ustata. W jednym z obwieszczen z 1574 r. zawarto oskarzenie ban-
kier6w o to, ze odmawiajg zwrotu depozytow w gotdwce i ,,ptacy tylko na
papierze”. Bankom coraz wigksza trudnos$¢ sprawiato zwracanie depozytow
w czystej gotowce, a miasta weneckie zaczety doSwiadczaé znacznego niedo-
boru pienigdza. Rzemieslnicy nie mogli wycofywa¢ swoich depozytéow ani

74 Zob. Cipolla, Money in Sixteenth-Century Florence, University of California Press,
Berkeley 1989, zwt. s. 101 i nast. Bliskie stosunki finansowe i handlowe Hiszpanii
i Wtoch w XVII w. sg bardzo dobrze udokumentowane w: Felipe Ruiz Martin, Pequeio
capitalismo, gran capitalismo: Simén Ruiz y sus negocios en Florencia, Editorial Critica,
Barcelona 1990.
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splaca¢ dtugéw, po czym nastgpito gwattowne ograniczenie kredytu (tj. de-
flacja) wraz z powaznym kryzysem ekonomicznym szczegbtowo analizowa-
nym przez Cipolle w jego interesujacej pracy. Analiza Cipolli jest z punktu
widzenia teorii trafniejsza niz analiza Ramoéna Carande, cho¢ réwniez nie
do konca trafna, poniewaz ktadzie wigkszy nacisk na kryzys i ograniczenie
kredytu niz na wcze$niejszy etap sztucznej ekspansji kredytowej, w ktorej
tkwia prawdziwe przyczyny zta. Faza ekspansji kredytowej jest z kolei zako-
rzeniona w tym, ze bankierzy nie przestrzegali swego obowigzku strzezenia
i utrzymywania w stanie nietknigtym 100 procent tantundem’>.

Miedzynarodowe znaczenie miaty dtugotrwate relacje Karola V z czton-
kami stynnej bankowej rodziny Fuggeré6w (znanych w Hiszpanii jako Faca-
res). Fuggerowie z Augsburga poczgtkowo handlowali welng i srebrem;
prowadzili takze handel korzeniami pomiedzy ich miastem a Wenecja. P6z-
niej ich dziatalnos¢ skupita sie na bankowosci i w jej apogeum prowadzili
osiemnascie oddziatéw w réznych czesciach Europy. Udzielali pozyczek na
sfinansowanie elekcji Karola V na cesarza [Niemiec|, a potem przy wielu
okazjach finansowali jego przedsiewziecia, otrzymujac jako zabezpieczenie
nie tylko tadunki srebra z Ameryki, lecz takze uprawnienia do $ciggania
podatkow. Ich dziatalno$¢ zamarta i ledwo unikneli bankructwa w 1557 1.,
kiedy Filip II de facto zawiesit ptatnosci; dzierzawe ziem nalezacych do za-
konoéw rycerskich utrzymali az do 1634 roku’.

Szkota salamancka a dziatalnos¢ bankow

Rzeczone zjawiska finansowe i bankowe nie uszly uwagi znakomitych
umystow przedstawicieli szkoty salamanckiej, ktorzy wedle najwiarygod-

75 Cipolla wskazuje, ze w latach 70. XVI wieku Bank Riccich nie mégt juz zaspokajac
zgdan wyptat gotowkowych i w istocie je zawiesit, ptacac jedynie ,,na papierze”, czyli
polisami bankowymi. Wtadze florenckie skupity sie jedynie na objawach tej dokuczliwej
sytuacji i podjely typowa probe naprawienia jej za pomoca zwyktych rozporzadzen. Na-
tozyly na bankieréw obowigzek natychmiastowego zaspokojenia wierzycieli w gotdwce,
lecz nie zdiagnozowaly ani nie zaatakowaly fundamentalnego zrédia problemu (sprze-
niewierzania depozytéw i przeznaczania ich na pozyczki oraz zaniechanie utrzymywa-
nia stuprocentowych rezerw w gotowce). W rezultacie wydawane p6zZniej dekrety nie
przyniosty pozadanego skutku, a kryzys stopniowo sie pogtebiat, az wybucht z catg sitg
w potowie lat 70. XVI w;; zob. Cipolla, Money in Sixteenth-Century Florence, s. 107.

76 Najlepszym Zroédtem co do relacji Banku Fuggeréw a Karolem V jest niewatpliwie
Ramona Carande Carlos V' y sus banqueros. Na uwage zastuguje rowniez praca Rafaela
Termesa Carrer6 pt. Carlos V y uno de sus banqueros: Jacobo Fugger, Associacion de
Caballeros del Monasterio de Yuste, Madrid 1993. Rafael Termes czyni ciekawa obser-
wacje w sprawie dominacji Fuggeréw w Hiszpanii, wskazujac, ze ,,w Madrycie znajduje
si¢ ulica upamigtniajaca Fuggeréw. Calle de Fucar — pomiedzy ulicami Atocha i Moratin
- nosi hiszpanska wersje ich nazwiska. Na dodatek za$ stowo fiicar nawet dzisiaj jest
wymieniane w Diccionario Hiszpanskiej Akademii Krélewskiej w znaczeniu »bogata
i zamozna osoba«”, s. 25.
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niejszych badan utorowali droge wspotczesnej subiektywistycznej teorii
wartoS$ci opracowanej przez austriackg szkote ekonomiczng”.
Chronologicznie rzecz biorgc, najpierw nalezy rozwazy¢ by¢ moze naj-
wazniejsza z uwagi na nasza teze ksiazke Instruccion de mercaderes (In-
strukcja dla kupcow) napisang przez doktora Luisa Saravia de la Calle, wy-

77 'Wkiad hiszpanskich uczonych scholastycznych w rozwdj teorii ekonomii badali ostat-
nio miedzy innymi nastepujacy autorzy: Murray N. Rothbard, New Light on the Prehistory of
the Austrian School, w: Edward G. Dolan (red.), The Foundations of Modern Austrian Econo-
mics, Sheed and Ward, Kansas City (Missouri) 1976, s. 52-74, oraz Economic Thought Before
Adam Smith, rozdz. 4, s. 97-133; Lucas Beltran, Sobre los origenes hispanos de la economia de
mercado, w: Ensayos de economia politica, Union Editorial, Madrid 1996, s. 234-254; Marjo-
rie Grice-Hutchinson, The School of Salamanca: Readings in Spanish Monetary Theory 1544—
1605, Clarendon Press, Oxford 1952, Early Economic Thought in Spain 1177-1740, George
Allen and Unwin, London 1978, Laurence S. Moss, Christopher K. Ryan (red.) Economic
Thought in Spain: Selected Essays of Marjorie Grice-Hutchinson, Edward Elgar, Aldershot (UK.)
1993; Alejandro A. Chaufen, Wiara i wolnosé. Mysl ekonomiczna péznych scholastykéw, ttum.
Koehler K. i K., Walczyna B., Warszawa 2007; Huerta de Soto, New Light on the Prehistory of
the Theory of Banking and the School of Salamanca, s. 59-81. Intelektualny wptyw szkoty sa-
lamanckiej na szkote austriacka nie jest przypadkows zbieznoscig ani kaprysem historii, lecz
konsekwencja bliskich historycznych, politycznych i kulturowych zwiazkéw pomiedzy Hisz-
panig i Austrig w czasach Karola V i jego brata Ferdynanda I. Wiezi te przetrwaly kilka stuleci,
przy czym zasadnicza role odegralty Wlochy, stanowigc prawdziwy kulturowy, gospodarczy
i finansowy tacznik pomiedzy dwoma najbardziej oddalonymi kraficami Cesarstwa (Hiszpa-
nig i Wiedniem); polecamy w tej sprawie interesujaca ksigzke Jeana Bérengera A History of
the Habsburg Empire, 1273-1700, ttum. C A. Simpson, Longman, London 1994, s. 139-237.
Scholastyczna doktryna bankowosci byta jednak w tych pracach na ogét pomijana. Marjorie
Grice-Hutchinson dotyka tego zagadnienia, niemal dostownie powtarzajac uwagi Ramoéna
Carande (zob. The School of Salamanca, s. 7-8). Ramoén Carande z kolei po prostu cytuje (na
s. 297-298 drugiego tomu swej ksiazki Carlos V'y sus banqueros) refleksje Tomasa de Mercado
na temat bankowosci. Gtebsza analiz¢ przeprowadzit Alejandro A. Chafuen, ktéry omawia
m.in. poglady Luisa de Moliny na bankowos¢ oraz zastanawia sie, w jakiej mierze szkota
salamancka aprobowata lub odrzucata bankowos$¢ opartg na rezerwie czastkowej. Innym
istotnym zrodlem jest tu praca: Restituto Sierra Bravo, El pensiamento social y econémico de
la Escélastica desde sus origenes al comienzo del catolicismo social, Consejo Superior de Inve-
stigaciones Cientificas, Instituto de Sociologia ,,Balmes”, Madrid 1975, t. 1, s. 214-237, obej-
mujaca dos¢ stronniczg interpretacje pogladow cztonkéw szkoty salamanckiej na dziatalnos¢
bankowg. Wedtug Sierra Bravo niektorzy sposrod teoretykow tej szkoty (w tym Domingo
de Soto, Luis de Molina, a nawet Tomas de Mercado) byli sktonni akceptowac bankowos¢
opartg na rezerwie czastkowej. Lekcewazy jednak pisma innych cztonkéw szkoty, ktorzy — na
mocniejszych podstawach teoretycznych — zajmowali radykalnie odmienne stanowisko. Te
samg krytyke mozna odnie$¢ do uwag Francisca G Comacho w jego przedmowach do hisz-
panskich przektadow dziet Moliny, przede wszystkim we ,Wprowadzeniu” do La teoria del
justo precio, Editora Nacional, Madrid 1981, zwt. s. 33-34. Na taka wersje doktryny szkoty
salamanckiej, zgodnie z ktorg pewni jej cztonkowie akceptowali bankowos¢ opartg na rezer-
wie czastkowej, powazny wplyw wywart artykut: Francisco Belda SI, Etica de la creacion des
créditos segtin la doctrina de Molina, Lessio y Lugo, ,,Pensiamento” 19 (1963), s. 53-89. Z po-
wodow wskazanych w tekscie nie zgadzamy si¢ z przyjeta przez tych autoréw interpretacja
doktryny szkoty salamanckiej w sprawie bankowosci. Zastrzezenia te rozwazymy bardziej
szczegbtowo w rozdz. VIII, podrozdz. 1.
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dana w Medina del Campo w 1544 r. Saravia de la Calle surowo krytyku-
je bankierobw, nazywajac ich ,,nienasyconymi zartokami, ktérzy wszystko
potykaja, wszystko niszcza, wszystko gmatwaja, wszystko kradng i brudza
niczym harpie Fineusa”’8. Méwi, ze bankierzy ,,wychodzg na ulice i plac
ze swoim stotem, krzestem, kasa i ksiegg jak nierzadnice do burdelu z wta-
snym krzestem”, a otrzymawszy niezbedng licencje i gwarancje wymaga-
na przez prawa krolestwa, przystepuja do przyjmowania depozytéow od
klientow, ktorym oferujg ustugi ksiegowe i kasowe, dokonujac na zlecenie
ptatnosci z rachunkoéw, a nawet ptacac odsetki od tych depozytow.

Saravia de la Calle, postugujac sie solidng argumentacjg prawng wska-
zuje, ze odsetek nie da sie pogodzi¢ z naturg depozytu pienig¢znego i ze
w kazdym przypadku bankier powinien otrzymywaé wynagrodzenie za
ochrong pieniedzy i ich bezpieczne przechowywanie. Posuwa si¢ nawet
do surowego karcenia klientéw, ktorzy wchodzg w tego rodzaju interesy
z bankierami, stwierdzajac:

A jesli mowisz, kupcze, ze nie pozyczasz tych pieniedzy, lecz odda-
jesz je na przechowanie, to jest to wieksze jeszcze urggowisko; kto
bowiem widzial, zeby depozytariusz ptacit? Zazwyczaj to jemu ptaci
sie za ktopot bezpiecznego przechowywania depozytu. Co wiecej, je-
§li teraz powierzasz swoje pienigdze spekulantowi jako pozyczke lub
depozyt, to kiedy przyjmujesz cze$¢ zysku, odbierasz tez czeS¢ winy,
i to nawet jej wieksza czes¢”.

W rozdziale dwunastym swojej ksigzki Saravia de la Calle przeprowa-
dza trafnie rozr6znia dwie r6zne operacje przeprowadzane przez bankie-
réow: depozyt na zadanie i ,,depozyt” terminowy. W pierwszym przypadku
klienci powierzajg bankierom swoje pienigdze bez odsetek:

[i czynig tak], aby pienigdze byly bezpieczniejsze i Zeby tatwiej byto
dokonywac ptatnosci, a takze by unikna¢ mitregi i koniecznosci prze-
liczania gotowki i jej ochrony. Bankier za$ — z wdziecznosci za to, ze
pozyczkodawcy powierzaja mu swoje pienigdze — powinien zgodzi¢ si¢
na przekroczenie przez nich rachunku i nie pobiera¢ za to odsetek®.

Druga operacja, ,,depozyt” terminowy, catkowicie r6zni sie od pierw-
szej, bedac w istocie zwykla pozyczka — czy mutuum — przyznawang ban-
kierowi na ustalony okres, ktéra przynosi mu odsetki. Saravia de la Calle
w zgodzie z tradycyjna kanoniczna nauka o lichwie potepia takie transak-
cje. Co wiecej, wyraZnie stwierdza, ze w przypadku umowy depozytu na
zadanie klienci powinni ptaci¢ bankierowi

78 Saravia de la Calle, Instruccion de mercaderes, s. 180.
7 Ibid., s. 181.
8 Tbid., s. 195.
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albowiem jesli deponuja pienigdze, powinni ptaci¢ za ich bezpieczne
przechowywanie i nie powinni czerpa¢ takich zyskow, na jakie ze-
zwala prawo w sytuacji deponowania pieniedzy lub majatku wyma-
gajacego ochrony?®!.

Saravia de la Calle przechodzi do potepienia tych klientow, ktorzy sa-
molubnie staraja si¢ wykorzysta¢ bezprawng dziatalnos¢ bankierow, skta-
dajac depozyty i oczekujac za to odsetek. Postuguje sie przy tym barwnymi
sformutowaniami:

Kto deponuje swoje pienigdze u kogos, o kim wie, Ze nie bedzie ich
strzegt, lecz je wyda, nie jest wolny od grzechu, przynajmniej grze-
chu powszedniego. Postepuje jak ktos, kto daje dziewice lubiezniko-
wi albo przysmak zartokowi®2.

Co wiecej, deponent nie moze ulzy¢ swemu sumieniu, myslac, ze ban-
kier bedzie pozyczat lub wykorzystywat pienigdze innych ludzi, a nie aku-
rat jego:

Wierzy, ze bankier bedzie zapewne strzegt pieniedzy, ktore u niego
zdeponowat, lecz nie bedzie robit na nich intereséw, chociaz tego
nie mozna oczekiwa¢ od zadnego z tych spekulantéw. Przeciwnie,
bankier wkrotce zainwestuje te pienigdze dla zysku i sprobuje zrobi¢
na nich pieniadze. Jak mogliby bankierzy, wyptacajacy 7 i 10 procent
odsetek tym, ktorzy dostarczajg im pieniedzy, prowadzic interesy, po-
wstrzymujac sie od wykorzystania depozytoéw? Nawet gdyby zostato
jasno dowiedzione, ze nie popelniasz grzechu (a tak nie jest, wrecz
przeciwnie), to zawodowy pozyczkodawca z catg pewnoscig grzeszy,
kiedy prowadzi interesy za twoje pieniadze i bez watpienia wykorzy-
stuje twoje pieniadze, aby ukras¢ majatek twoich sgsiadow®:.

Doktryna Luisa Saravia de la Calle jest bardzo spdjna, zwazywszy, ze
wykorzystanie (przez udzielanie pozyczek) we wtasnym interesie pieniedzy
powierzonych bankierom w depozyt na zadanie jest nieuprawnione i ozna-
cza ciezki grzech. Jest ona zgodna z doktryna pierwotnie sformutowang
przez klasycznych autoréw prawa rzymskiego, ktéra w naturalny sposéb
wyrastata z prawdziwej istoty, celu i prawnej natury umowy nieprawidto-
wego depozytu pienieznego (analizowaliSmy ja w rozdziale pierwszym).

Saravia de la Calle barwnie opisuje réwniez nieproporcjonalne zyski, ja-
kie bankierzy osiggaja wskutek swojej bezprawnej praktyki przywtaszcza-
nia sobie depozytoéw, zamiast zadowala¢ sie skromniejszymi zarobkami,

8 Ibid., 5. 196.
% Ibid., 5. 197.
% Tbid.
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ktore otrzymywaliby za dozor, czyli bezpieczne przechowywanie depozy-
tow. Oto jego dos¢ opisowe wyjasnienie:

Jesli otrzymujecie wynagrodzenie, powinno by¢ umiarkowane i odpo-
wiednie do waszej pomocy; nie moze to byé nadmierny tup, z ktérego bu-
dujecie wspaniate domy, kupujecie bogate posiadtosci, optacacie stuzbe
i zapewniacie swoim rodzinom niezwykte luksusy, wydajecie znakomite
uczty i stroicie w kosztowne szaty, zwtaszcza jesli byliscie ubodzy, zanim
rozpoczeliScie swoje interesy, i wyszliscie od skromnego handlu®.

Saravia de la Calle wyjasnia na dodatek, ze bankierzy dos¢ tatwo ban-
krutuja, a nawet przeprowadza pobiezng analize, ktéra wykazuje, ze po
fazie rozwoju wywotanego przez sztuczng ekspansje kredytu przyznawane-
go przez tych ,,spekulantéw” nieuchronnie przychodzi okres recesji, kiedy
dtugi nie sg sptacane, co prowadzi do tancucha bankructw bankowych.
Dodaje przy tym, ze

kupiec nie ptaci spekulantowi, doprowadza go do upadtosci, a ten
zawiesza wyplaty i wszystko jest stracone. Zgodnie z powszechng
wiedzg zawodowi pozyczkodawcy sa poczatkiem, okazja, a nawet
przyczyna tego wszystkiego, poniewaz gdyby nie istnieli, kazda osoba
uzywataby wtasnych pieniedzy w takim zakresie, w jakim by mogta,
i nic ponadto, a rzeczy kosztowatyby tyle, ile sq warte, i nie pobierano
by wigcej niz sprawiedliwg ceng w pienigdzu. Dlatego bytoby dobrze,
zeby ksiazeta zaprzestali tolerowania tych spekulantéw w Hiszpanii,
poniewaz zaden inny nar6d na $wiecie ich nie toleruje, oraz wygnali
te zaraze ze swego dworu i krolestwa®s.

Jak wiemy, nie jest prawda, ze wtadze innych krajow kontrolowaty dzia-
talnos¢ bankierow z wigkszym powodzeniem niz w Hiszpanii. Przeciwnie,
tak samo dziato si¢ prawie wszedzie i wtadcy ostatecznie przyznawali ban-
kierom przywileje pozwalajace im uzywacé pieniedzy deponentéw we wia-
snym interesie, uzyskujagc w zamian mozliwo$¢ wykorzystywania systemu
bankowego, co zapewniato im finansowanie znacznie szybsze i tatwiejsze
niz finansowanie z podatkow.

W konkluzji swej analizy Saravia de la Calle stwierdza, ze

chrzeicijanin w zadnym razie nie powinien dawa¢ swych pieniedzy
tym spekulantom, poniewaz jesli czyniac to, grzeszy, a tak jest za-
wsze, powinien powstrzymac sie od tego, aby unikna¢ grzechu, a jesli
nie grzeszy, powinien powstrzymac si¢, aby unikna¢ sktaniania za-
wodowego pozyczkodawcy do grzechu.

84 Tbid., s. 186.
85 Tbid., s. 190, podkreslenie dodane.



66 HISTORYCZNE PRZYKEADY NARUSZANIA ZASAD PRAWNYCH...

Dodaje tez, ze jesli nie bedzie si¢ korzysta¢ z ustug bankieréw, wynikng
z tego nastepujgce dodatkowe korzysci: deponenci

nie beda oburzeni, kiedy zawodowy pozyczkodawca zawiesi ptat-
nosci; a jesli zbankrutuje, co widzimy tak czesto i co nasz Pan Bog
dopuszcza, pozwolg jemu i jego panom przepas¢ jak oszukanczym
zyskom?®®.

Jak widzimy, analiza Luisa Saravia de la Calle z jego madroscia i hu-
morem jest nieskazitelna i wolna od sprzecznosci wewnetrznych. W swej
krytyce bankieréow kiadzie on jednak by¢ moze zbyt wielki nacisk na to, ze
pobieraja oni i ptacg odsetki z naruszeniem kanonicznego zakazu lichwy,
zamiast podkresla¢, ze sprzeniewierzaja depozyty na zadanie.

Innym autorem badajacym nieprawidtowy depozyt pieniezny jest Mar-
tin de Azpilcueta, znany bardziej jako ,,doktor Navarro”. W swojej ksigz-
ce Comentario resolutorio de cambios (Rozstrzygajacy komentarz na temat
wymian) wydanej po raz pierwszy w Salamance pod koniec 1556 roku,
Martin de Azpilcueta wprost odnosi sie do ,,bankowosci w celu bezpiecz-
nego przechowywania”, obejmujacej bankowa umowe pienieznego depo-
zytu na zagdanie. W mniemaniu Martina de Azpilcueta bankowos¢ w celu
bezpiecznego przechowywania, czyli umowa depozytu nieprawidtowego,
jest w pelni sprawiedliwa i oznacza, ze bankier jest

straznikiem, depozytariuszem i gwarantem pieniedzy danych mu lub
przekazanych do wymiany w jakimkolwiek celu przez tych, ktorzy daja
mu lub przysytaja pienigdze, i ze jest zobowigzany dokonywaé wyptat
kupcom lub osobom, ktérym deponenci chcg w taki a taki sposéb
zaplaci¢, [za co] moze w uprawniony sposOb pobiera¢ uczciwg optate
od panstwa lub deponentéw, jako ze takie zajecie i odpowiedzialno$¢
sa uzyteczne dla panstwa i wolne od niegodziwosci, albowiem jest
uczciwe, aby pracownik otrzymywal wynagrodzenie. A praca wtasci-
ciela kantoru jest przyjmowac, zabezpiecza¢ i przechowywac pienig-
dze wszystkich kupcow chetnych do ich zdeponowania oraz zapisy-
wac i przechowywac ich rachunki, co jest trudne, a niekiedy obarczone
ryzykiem btedu w ich zapisach i innych rzeczach. Takie porozumienie
mogtoby by¢ sformalizowane w umowie, w ktorej jaka$ osoba zobo-
wigzuje si¢ do trzymania pieniedzy innych w depozycie, dokonywania
ptatnosci i prowadzenia rachunkéw wedle ich wymagan itd., poniewaz
jest to porozumienie w sprawie zatrudnienia osoby do pracy, co jest
umowg dobrze znang, sprawiedliwg i btogostawiong®’.

8 Ibid., s. 198.

87 Martin de Azpilcueta, Comentario resolutorio de cambios, Consejo Superior de In-
vestigaciones Cientificas, Madrid 1965, s. 57-58. Badajac doktryny dr. Navarro, korzy-
staliSmy z pierwszego wydania hiszpanskiego opublikowanego w Salamance w 1556 .
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Jak widzimy, Martin de Azpilcueta uznaje umowe nieprawidtowego
depozytu pienieznego za catkowicie uprawniony kontrakt, na mocy kto-
rego opieke nad pieniedzmi powierza sie profesjonaliscie (bankierowi),
a on musi je chroni¢ jak dobry ojciec rodziny i utrzymywaé w stanie sta-
tej dostepnosci dla deponentéw, zapewniajac im wszelkie ustugi kasowe,
o jakie go poprosza; ma tez prawo pobieraé od deponentéw optate za
swoje ustugi. Martin de Azpilcueta sadzi w gruncie rzeczy, ze to deponenci
muszg ptaci¢ depozytariuszowi, czyli bankierowi, a nigdy na odwroét, tak
wiec deponenci ,,ptaca, aby wynagrodzi¢ wtascicielowi kantoru ktopoty
i niepoko6j zwigzane z przyjmowaniem i ochrong ich pieniedzy”, bankie-
rzy za$ musza prowadzic

swoj interes uczciwie i zadowalac sie uczciwym zarobkiem, podbiera-
nym od tych, ktérzy sg im go winni, a ktérych pieniagdze ochraniajg
i prowadza rachunki, a nie od tych, ktérzy nie sa im nic winni®®.

Co wigcej, Martin de Azpilcueta, probujac wyjasni¢ sprawy i starajac
sie unikng¢ zametu (postuguje sie tym samym rozumowaniem co doktor
Saravia de la Salle), wyraZnie potepia klientow, ktorzy chcieliby nie tylko
nie ptaci¢ za ochrone ich depozytéw, lecz jeszcze zarobi¢ na nich odsetki.
Doktor Navarro konkluduje, ze

przy tego rodzaju wymianie grzeszy nie tylko wiasciciel kantoru, ale
rébwniez (...) ci, ktorzy powierzajg mu swoje pienigdze do bezpieczne-
go przechowania, jak wskazano wyzej. Odmawiaja p6zniej uiszcze-
nia zaplaty, twierdzac, ze zyski osiggniete z ich pieniedzy i otrzymane
od tych, ktéorym wyptacaja w gotoéwce, s3 wystarczajacym wynagro-
dzeniem. A jesli wiasciciel kantoru domaga sie zaptaty, klienci od-
chodza od niego i przenosza swoje interesy gdzie indziej. Aby wiec
utrzymac tych klientow, bankierzy zrzekaja sie optat i zamiast tego
biora pienigdze od tych, ktérzy nie sa im nic winni®.

Tomas de Mercado w wydanej w Sewilli w 1571 r. ksigzce Suma de tratos
y contratos (Kompilacja w sprawie transakcji i uméw) przeprowadza anali-
ze dziatalnosci bankowej w bardzo podobnym duchu jak poprzedni auto-
rzy. Zaczyna od prawidlowego stwierdzenia, ze deponenci powinni ptacié
bankierom za prace polegajaca na ochronie ich depozytow pienieznych,
oraz konkluduje:

przez Andrésa de Portanarijs, jak rowniez z wydania portugalskiego opublikowanego
w Coimbrze w 1560 r. przez loama de Barreyra Comentario resolutorio de onzenas.
W tym wydaniu tekst odpowiadajacy powyzszym cytatom pojawia si¢ na s. 77-80.

8 Azpilcueta, Comentario resolutorio de cambios, s. 60-61.

8 Ibid., s. 61.
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jest powszechna, ogdlng zasadg wsrdd wszystkich bankierow mozliwos¢
przyjmowania wynagrodzenia od tych, ktérzy deponujg pienigdze w ich
bankach, tzn. pewnej kwoty kazdego roku albo od kazdego tysiaca, po-
niewaz bankierzy stuza za depozytariuszy i chronig ich majatek®.

Tomas de Mercado ironicznie wskazuje jednak, ze bankierzy w Sewilli
s3 tak ,,szczodrzy”, Ze nic nie pobieraja za strzezenie depozytoéw: ,,ci z tego
miasta, to prawda, s tak wspaniatomyslni i szlachetni, ze nie zadajg ani nie
przyjmuja zadnego wynagrodzenia™'. Tomas de Mercado zauwaza, ze ban-
kierzy ci nie muszg pobiera¢ zadnych optat, poniewaz wielka ilo$¢ waluty,
jaka uzyskuja z depozytoéw, przynosi im znaczne zyski z prywatnych trans-
akcji gospodarczych. Musimy podkresli¢, ze naszym zdaniem Tomas de Mer-
cado po prostu stwierdza tu fakt, lecz nie wskazuje, iz uwaza te dziatania za
jako$ uprawnione, co zdajg sie sugerowac r6zni wspotczesni autorzy (miedzy
innymi Restituto Sierra Bravo i Francisco G. Camacho)?2. Jest wrecz przeciw-
nie. Z punktu widzenia najczystszej doktryny rzymskiej oraz analizowanej
w rozdziale pierwszym istoty prawnej natury umowy nieprawidtowego depo-
zytu pienieznego Tomas de Mercado jest wsroéd autoréw scholastycznych tym,
ktory najjasniej wykazuje, ze przeniesienie wtasnosci w przypadku depozytu
nieprawidtowego nie pocigga za sobg jednoczesnego przeniesienia dostepno-
Sci tantundem i dlatego praktycznie nie zachodzi petne przeniesienie wtasno-
Sci. Wyraza sie catkiem trafnie: ,,[bankierzy] muszg rozumie¢, ze pienigdze
nie s3 ich, lecz nalezg do innych; i nie jest uczciwe, ze korzystajac z nich,
przestaja stuzy¢ ich wtascicielowi”. Dodaje przy tym, ze bankierzy powinni
przestrzega¢ dwoch fundamentalnych zasad. Po pierwsze, nie powinni

ogataca¢ banku tak dalece, zeby nie mogli potem pokryé¢ powstatych
strat, poniewaz jesli stajg sie niezdolni do ich wyréwnania, gdyz wy-
dali lub zainwestowali pienigdze w podejrzane interesy i inne trans-
akcje, z pewnoscig grzesza. (...) Po drugie: nie powinni angazowac
sie w ryzykowne transakcje gospodarcze, albowiem grzeszg nawet
wtedy, kiedy transakcje okazg sie udane, gdyz bankierzy ryzykuja
niezdolnosciag do wywiazywania si¢ z obowiazkéw i moga wyrzadzic
powazng szkode tym, ktorzy im zaufali®.

% Cytujemy wydanie Instituto de Estudios Fiscales opublikowane w Madrycie w 1977 r.,
red. i wstep Nicolas Sanchez Albornoz, t. 2, s. 479. Restituto Sierra Bravo opiera si¢ na innym
wydaniu, opublikowanym przez Editora Nacional w 1975 r. Cytowany fragment pojawia sie
na s. 401 tego wydania. Wydanie pierwotne ukazato si¢ w Sewilli w 1571 r. przez wydawnic-
two o nazwie ,,casa de Hernando Diaz Impresor de Libros, en la calle de la Sierpe”.

%1 Mercado, Suma de tratos y contratos, t. 2, s. 480 w wydaniu Instituto de Estudios
Fiscales oraz s. 401 w wydaniu Editora Nacional.

92 Zob. prace Restituta Sierra Bravo, Francisca Balda i Francisca Garcia Camacho,
przywotlane w przypisie 76.

% Mercado, Suma de tratos y contratos, t. 2, s. 480 w wydaniu Instituto de Estudios
Fiscales oraz s. 401 w wydaniu Editora Nacional.
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Cho¢ mozna by potraktowaé te zalecenia jako sugestig, ze Tomas de
Mercado zgadza sie zaakceptowa¢ w jakims$ stopniu rezerwe czgstkows,
to trzeba jednak pamigtaé, ze bardzo dobitnie wyraza opini¢ prawna, iz
w gruncie rzeczy deponowane pienigdze nie nalezg do bankieréw, lecz do
deponentéw, a co wigcej stwierdza, ze zaden bankier nie stosuje sie do jego
dwoch zalecen:

jednak, poniewaz kiedy interesy idg dobrze, w sprzyjajgcych okolicz-
nosciach, bardzo trudno jest okietzna¢ chciwos¢, zaden z nich nie
zwaza na te przestrogi ani nie spetnia tych warunkow®.

Z tego tez powodu uwaza przepisy ustanowione w tej sprawie przez ce-
sarza Karola V za bardzo korzystne. Zabraniaty one bankierom prowadze-
nia prywatnych transakcji gospodarczych i zmierzaty do wyeliminowania
pokusy finansowania takich interesow za pomoca pieniedzy otrzymanych
od deponentoéw?.

Pod koniec rozdziatu czwartego Suma de tratos y contratos Tomas de
Mercado stwierdza rowniez, ze bankierzy w Sewilli przetrzymuja pieniagdze
i metale szlachetne nalezace do kupcoéw prowadzacych handel z Nowym
Swiatem i ze za pomoca takich znacznych depozytéw ,,dokonuja wielkich
inwestycji” i osiggajac potezne zyski. W tym miejscu nie potepia otwarcie
takich praktyk, musimy jednak pamieta¢, ze omawiany fragment jest ra-
czej opisem stanu rzeczy niz oceng jego zgodnosci z prawem. Zagadnienie
prawowitosci rozwaza jednak gtebiej w rozdziale czternastym, ktory juz
omowilismy. Tomas de Mercado konstatuje takze, iz bankierzy

angazuja si¢ rtowniez w wymiane pieniedzy i pobieranie oplat; bankierzy
w tym panstwie podejmuja niezwykle szeroki zakres dziatan, szerszy niz
ocean, niekiedy jednak zbyt sie rozdrabniaja, i wszystko przepada®.

°4 Ibid.

% Nueva Recopilaciéon, prawo 12, tytut 18, ksiega 5, ustanowione w Zamorze
6 czerwca 1554 przez Karola V, krolowa Joanne i ksiecia Filipa; przepis 6w stanowi:
»Poniewaz banki publiczne w Medina del Campo, Rioseco i Villalén oraz w miastach,
miasteczkach i wsiach tych krélestw (...) [angazowaly sie w interesy inne niz ich kon-
kretne zadania zwigzane z pienigdzem], w rezultacie zawiesity ptatnosci i upadty; [aby]
unikna¢ wspomnianych wyzej wydarzen nakazujemy, aby od teraz ograniczaty si¢ do ich
okreslonego obowiqzku, oraz aby nie tylko jedna, ale przynajmniej dwie osoby byly wy-
magane do powotania tych bankéw publicznych (...) i ze zanim (...) [beda mogty wyko-
nywac swoj zawdd], beda musialy przedstawi¢ wystarczajace zabezpieczenia”. Pamie-
tajmy, ze okreslenie ,,banki publiczne” odnosi si¢ tutaj nie do bankéw panstwowych,
lecz do prywatnych, ktore po spelnieniu pewnych warunkéw (przynajmniej dwoch
wiascicieli, wystarczajace zabezpieczenia itd.) moga przyjmowa¢ depozyty od ludnosci;
zob. José Antonio Rubio Sacristin, La fundacion del banco de Amsterdam (1609) y la
banca de Sevilla, ,Moneda y crédito”, marzec 1948.

% Ten wtasnie cytat z Tomasa de Mercado przytacza Ramoén Carande w pierwszym
tomie swej ksiazki Carlos V y sus banqueros we wprowadzeniu do omowienia dziatal-
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Scholastykami, ktorzy najbardziej zbtadzili w doktrynalnym ujeciu
umowy nieprawidtowego depozytu pienieznego, s3 Domingo de Soto,
a zwlaszcza Luis de Molina i Juan de Lugo. Owi teoretycy poddali si¢
w istocie wptywom $redniowiecznej tradycji glosatoréw, ktérg omowiliSmy
w podrozdziale drugim tego rozdziatu, w szczegolnosci za$ ulegli zameto-
wi doktrynalnemu wynikajagcemu z koncepcji depositum confessatum. De
Soto, szczegblnie za$ Molina traktuja depozyt nieprawidtowy jako pozycz-
ke, w ktorej zarbwno wtasnosc, jak i petna dostepnos¢ tantundem zostaja
przeniesione na bankiera. Uwazaja wigc praktyke pozyczania zdeponowa-
nych Srodkéw stronom trzecim za uprawniong dopéty, dopoki bankierzy
dziataja w sposoéb ,,rozwazny”. Mozna uznad, ze jako pierwszy tezy tej
bronit Domingo de Soto, cho¢ czynit to w sposéb bardzo posredni. W te-
macie jedenastym ksiegi szostej dzieta jego autorstwa, opublikowanego
w 1556 1., La justicia y del derecho (O sprawiedliwosci i prawie) czytamy
istotnie, ze bankierzy maja

zwyczaj, jak si¢ moéwi, by¢ odpowiedzialni za wigkszg kwote pienie-
dzy niz zdeponowana, kiedy kupiec sktada swodj depozyt w gotdwce.
Daje wiascicielowi kantoru dziesigc tysiecy; wiec on bedzie odpowie-
dzialny przede mng za dwanascie, moze pietnascie; albowiem posia-
danie gotoéwki jest bardzo ryzykowne dla wtasciciela kantoru. Ani tez
nie widzi sie w tym zadnego zta?”.

Innym typowym przyktadem ekspansji kredytowej akceptowanym, jak
sie zdaje, przez Dominga de Soto, jest pozyczka w postaci dyskonta od we-
ksla, finansowana za pomocga depozytow klientow.

Uczonym, ktéry najwyrazniej hotdowat btednej doktrynie bankowej
umowy nieprawidlowego depozytu pienieznego, byt jednak jezuita Luis de
Molina®®. W wydanej w 1597 roku pracy Tratado sobre los cambios (Traktat

nosci bankieréw sewilskich i kryzysu, ktory doprowadzit ich wszystkich do upadku.
Zob. Mercado, Suma de tratos y contratos, t. 2, s. 381-382 w wydaniu Instituto de Estu-
dios Fiscales oraz s. 321 w wydaniu Editora Nacional.

7 ,Habet autem praeterea istorum usus, ut fertur si mercatorum quispiam in cam-
bio numeratam pecuniam deponat, campsor pro maiori illius gratia respondeat. Nume-
ravi campsori dece milia: fide habebo apud ipsum & creditu pro duodecim, & forsan
pro quim decim: qui capsori habere numerata pecuniam bonum est lucrum. Neq, vero
quicq vitij in hoc foedere apparet” (Domingo de Soto, De iustitia et iure, Andreas Por-
tonarijs, Salamanca 1556, ks. 6, temat 11, jedyny artykut, s. 591, Instituto de Estudios
Politicos, Madrid 1968, t. 3, s. 591).

Sierra Bravo (El pensiamento social y econémico de la Escoldstica, s. 215) jest zdania,
ze z tych stow Dominga de Soto wynika jego akceptacja bankowosci opartej na rezer-
wie czastkowe;j.

% To bardzo znamienne, ze r6zni autorzy, miedzy innymi Marjorie Grice-Hutchin-
son, wahaja sie zaliczy¢ Luisa de Moline do teoretykdéw szkoly salamanckiej: ,Wta-
czanie Moliny do Szkoty wydaje mi si¢ teraz bardziej watpliwe” (Marjorie Grice-Hut-
chinson, The Concept of the School of Salamanca: Its Origins and Development, rozdz. 2



Bankowo$¢ za panowania Karola V i doktryna szkoty salamanckiej 71

o wymianach) podtrzymuje on Sredniowieczna doktryne, wedle ktorej de-
pozyt nieprawidtowy jest pozyczkg, czyli kontraktem mutuum na korzysé
bankiera, kontraktem, w ktérym przeniesiona zostaje nie tylko wtasnos¢,
ale takze petna dostepnos$¢ tantundem, co oznacza, ze bankier moze w
uprawniony sposob wykorzystywac te pienigdze dla wtasnych intereséw w
postaci pozyczki lub dowolnie inaczej. Zobaczmy, jak to uzasadnia:

Poniewaz ci bankierzy, tak jak wszyscy inni, sg prawdziwymi wta-
Scicielami pieniedzy zdeponowanych w ich bankach i to ich istotnie
r6ézni od innych depozytariuszy (...) to przyjmuja pieniadze jako po-
zyczke odwotalng, a wiec na wtasne ryzyko.

Dalej wskazuje nawet jeszcze wyrazniej, ze

taki depozyt jest w istocie pozyczka, jak zostato powiedziane, a wta-
sno$¢ zdeponowanych pieniedzy jest przeniesiona na bankiera, totez
jesli sg stracone, to sg stracone dla bankiera®.

Stanowisko to jest sprzeczne z doktryng podtrzymywang przez Luisa
de Moline w Tratado sobre los préstamos y la usura (Traktat o pozyczkach
i lichwie), gdzie wskazuje on, Ze istotnym elementem wszelkich umow
w sprawie pozyczKi jest termin i ze jesli czas trwania pozyczki nie zostat
wyraznie przewidziany ani nie ustalono daty jej zwrotu, to ,,bedzie ko-
nieczne przyjecie decyzji sedziego w sprawie czasu trwania pozyczki”!%.
Co wigcej, Luis de Molina lekcewazy wszystkie argumenty przedstawione
w rozdziale pierwszym w celu wykazania, ze umowa depozytu nieprawi-
dtowego nie ma co do natury prawnej i istoty nic wspolnego z pozycz-
ka, czyli kontraktem mutuum. Jego doktrynalna préba utozsamienia tych
dwoch umoéw jest wiec wyraznym krokiem wstecz nie tylko w stosunku do
znacznie spdjniejszych poglagdéw Luisa Saravia de la Calle i Martina de Az-
pilcueta, ale réwniez z uwagi na rzeczywista prawna nature tego kontraktu,
jaka rozwineta rzymska nauka prawa. Dziwne, Ze umyst tak btyskotliwy
i przenikliwy jak Luis de Molina nie u§wiadamiat sobie niestychanego nie-
bezpieczenstwa, jakim grozi zgoda na naruszenie ogblnych zasad prawnych
rzadzacych depozytem nieprawidtowym, kiedy stwierdzat:

ksiazki Economic Thought in Spain: Selected Essays of Marjorie Grice-Hutchinson, s. 25).
Wydaje sie jasne, ze rdzen szkoty salamanckiej stanowili dominikanie i ze przynajmniej
w kwestiach bankowosci trzeba ich odr6zni¢ od teologéw jezuickich, grupy odrebnej,
znacznie mniej rygorystyczne;j.

% Luis de Molina, Tratado sobre los cambios, redakcja i wprowadzenie Francisco
Gomez Camacho, Instituto de Estudios Fiscales, Madrid 1991, s. 137-140. Pierwsze
wydanie ukazato si¢ w Cuency w 1597 r.

190 Tuis de Molina, Tratado sobre los préstamos y la usura, redakcja i wprowadzenie
Francisco Gomez Camacho, Instituto de Estudios Fiscales, Madrid 1989, s. 13. Pierwsze
wydanie ukazato sie w Cuency w 1597 .
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nigdy si¢ nie zdarza, aby wszyscy deponenci potrzebowali swoich
pieniedzy w taki sposob, aby nie pozostawili w depozycie wielu ty-
siecy dukatow, za ktore bankierzy moga prowadzic interesy, osiggajac
zysk lub ponoszac strate!°l.

Molina nie pojmuje, ze w ten spos6b narusza si¢ nie tylko obiektywny
czy istotny cel tej umowy (ochrona i bezpieczne przechowywanie), ale row-
niez daje sie¢ asumpt do wszelkiego rodzaju bezprawnych transakcji i nad-
uzy¢ nieuchronnie wywotujacych recesje gospodarczg i upadtosci bankow.
Kiedy nie przestrzega sie tradycyjnej zasady prawnej wymagajacej statego
bezpiecznego przechowywania tantundem na korzy$¢ deponenta, nie ma
zadnej czytelnej wskazowki, jak unikngé upadtosci bankéw. Co wiecej, jest
oczywiste, ze takie niejasne, powierzchowne sugestie jak ,,staraj sie dziataé
rozwaznie” i ,,nie angazuj sie¢ w ryzykowne transakcje gospodarcze” nie s3
wystarczajagco pomocne, by zapobiec bardzo szkodliwym ekonomicznym
i spotecznym skutkom bankowosci opartej na rezerwie czastkowej. W kaz-
dym razie Luis de Molina dodat przynajmniej takg uwage:

Wazne jest, by przestrzec, ze [bankierzy] popetniaja grzech Smiertel-
ny, jesli wykorzystuja we witasnych transakcjach gospodarczych tak
wiele z pieniedzy utrzymywanych w depozycie, Ze potem nie moga
w odpowiednim czasie wyda¢ kwot, jakich deponenci zadaja albo
jakie polecaja wyptaci¢ ze swoich zdeponowanych $rodkéw. (...) Na
dodatek popelniaja grzech Smiertelny, jesli angazujg sie w transak-
cje gospodarcze obarczajace ich ryzykiem niewyptacalnosci. Jesli na
przyktad wysytaja za morze tyle towarow, ze gdyby statek zatonat
lub zostat zagarniety przez piratow, to nie mogliby sptaci¢ depozy-
tow nawet po sprzedazy catego swojego majatku. A sq winni grzechu
Smiertelnego nie tylko wtedy, kiedy taki interes pojdzie Zle, ale takze wte-
dy, gdy pojdzie dobrze. A to dlatego, ze podejmujq ryzyko zaszkodzenia
deponentom i zabezpieczycielom, u ktorych sami ztozyli depozyty'®?.

Te przestroge Luisa de Moliny uwazamy za godng pochwaty, cho¢ row-
nocze$nie zdumiewa nas to, ze nie zdotat dostrzec tak gtebokiej sprzeczno-
Sci zachodzacej ostatecznie pomiedzy ta przestrogg a jego jawna akcepta-
cja ,,rozwaznej” bankowosci opartej na rezerwie czgstkowej. Jest bowiem
tak, ze bez wzgledu na to, jak rozwazni sg bankierzy, jedynym naprawde
pewnym sposobem na unikniecie ryzyka i zapewnienie deponentom statej
dostepnosci depozytéw jest nieprzerwane utrzymywanie stuprocentowej
stopy rezerw!%,

101 Molina, Tratado sobre los cambios, s. 137.

102 Tpid., s. 138-139, wyrdznienie autora J.H.S.

103 Oprocz Luisa de Moliny drugim wybitnym uczonym o podobnych pogladach na
zagadnienia bankowosci jest Juan de Lugo, rowniez jezuita. Sugeruje to, ze jesli chodzi
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5. Nowa proba legitymizacji bankowoSsci:
Bank Amsterdamski.
Bankowos¢ w XVII i XVIII wieku

Bank Amsterdamski

Ostatnig powazng probe powotania banku opartego na ogblnych zasa-
dach prawnych rzadzacych nieprawidlowym depozytem pieni¢znym, a takze
ustanowienia sprawnego systemu rzgdowej kontroli w celu odpowiedniego
okreslenia i obrony praw wtasnosci deponentéw podjeto wraz z utworze-
niem w 1609 roku miejskiego Banku Amsterdamskiego. Zostat on zatozony
po okresie wielkiego chaosu pienigznego i oszukanczej (opartej na rezerwie
czastkowej) prywatnej dziatalnoéci bankowej. Bank Amsterdamski, ktory
miat potozy¢ kres temu stanowi rzeczy i przywrocic tad w stosunkach finanso-
wych, rozpoczat dziatalnosé 31 stycznia 1609 roku pod nazwa Bank Wekslo-
wy!'%. Bank Amsterdamski od chwili jego utworzenia cechowat si¢ Scistym
przestrzeganiem uniwersalnych zasad prawnych rzadzacych nieprawidtowym
depozytem pienieznym. Méwiac konkretniej, zostat oparty na zasadzie, ze
obowigzkiem banku depozytowego w przypadku umowy nieprawidtowe-
go depozytu pienieznego jest zapewnianie deponentowi statej dostepnosci
tantundem, a wiec nieprzerwane utrzymywanie stuprocentowej stopy rezerw
dla depozytéw ,,na zadanie”. Srodek ten miat zagwarantowaé uprawniona
dziatalnos¢ bankows i zapobiega¢ naduzyciom i upadtosciom bankéw, do

o bankowos¢, szkota salamancka dzielita si¢ na dwa kierunki myslowe: jeden zdrowy,
dobrze ugruntowany doktrynalnie, bliski przysziej szkole obiegu pienieznego, reprezen-
towany przez Luisa Saravia de la Calle, Martina de Azpilcueta i Tomasa de Mercado,
oraz drugi, bardziej podatny na szalenstwa inflacjonizmu i bankowosci opartej na rezer-
wie czastkowej, bliski przysziej szkole bankowej. Kierunek ten reprezentowali na przy-
ktad Luis de Molina, Juan de Lugo i — w znacznie mniejszym stopniu — Domingo de
Soto. W rozdziale VIII wytozymy te teze bardziej szczegdtowo. Obecnie chcielibySmy po
prostu wskazag, ze Juan de Lugo poszedt w slady Luisa de Moliny i udzielit bankierom
szczegoblnie jasnej przestrogi: ,QQui bene advertit, eivsmodi bancarios depositarios pecca-
re graviter, & damno subsequnto, cum obligatione restituendi pro damno, quotiens ex
pecuniis apud se depositis tantam summam ad suas negotiationes exponunt, ut inhabiles
maneant ad solvendum deposentibus, quando suo tempore exigent. Et idem est, si nego-
tiationes tales aggrediantur, ex quibus periculum sit, ne postea ad paupertatem redacti
pecunias acceptas reddere non possint, v.g. si eventus ex navigatione periculosa depende-
at, in qua navis hostium, vel naufragij periculo exposita sit, qua iactura sequunta, ne ex
propio quidem patrimonio solvere possint, sed in creditorum, vel fideiussorum damnum
cedere debet” (R. P. Joannis de Lugo Hispalensis, S.I., Disputationum de iustitia et iure
tomus secundus, dysputa 28, dziat 5, Sumptibus Petri Prost, Lyon 1642, s. 406-407).

104 Na temat osobliwej wzmianki o bankach publicznych w Sewilli (i Wenecji) jako
modelach (!) dla Banku Amsterdamskiego, ktora byta zawarta w petycji czotowych kup-
cow holenderskich do rady miejskiej Amsterdamu, zob. José Antonio Rubio Sacristan,
La fundacion del Banco de Amsterdam (1609) y la banca de Sevilla.
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ktorych dochodzito w catej historii we wszystkich krajach, gdzie panstwo
nie tylko nie troszczyto sie o to, by zakazywaé sprzeniewierzania pieniedzy
sktadanych w bankach jako depozyty na zadanie i uznawa¢ takie dziatanie
za nielegalne, ale przeciwnie, zazwyczaj ostatecznie przyznawato bankierom
wszelkiego rodzaju przywileje i licencje zezwalajgce im na oszukancze opera-
cje — w zamian za mozliwos¢ ich fiskalnego wykorzystania.

Przez bardzo dtugi czas — ponad 150 lat — Bank Amsterdamski sumiennie
przestrzegal zobowigzan, ktore legly u jego podstaw. Dokumenty wskazujg,
ze w ciggu pierwszych lat istnienia banku, w latach 1610-1616, zarbwno
jego depozyty, jak i rezerwy gotébwkowe wynosity blisko milion florenéw.
W latach 1619-1635 depozyty siegaty 4 milionéw, a rezerwy gotowkowe
przekraczaty 3 i p6t miliona florenéw. Po tym lekkim zaburzeniu rbwnowa-
ge odtworzono w 1645 roku, kiedy depozyty wyniosty 11 milionéw 288 ty-
siecy florenow, a rezerwy gotobwkowe — 11 milionéw 800 tysiecy florenow.
Rownowaga i rozw6j byty bardziej lub mniej stabilne i w XVIII wieku, w la-
tach 1721-1722, depozyty banku wynosily tacznie 28 milionéw florenéw,
a jego zapas gotowki siegat niemal tej samej kwoty i wynosit 27 milionow
floren6éw. Ten wielki wzrost depozytéw Banku Amsterdamskiego wynikat
miedzy innymi z jego roli jako schronienia dla kapitatu uciekajacego od sza-
lenczej spekulacji inflacyjnej wywotanej we Francji w latach 20. XVIII wieku
przez system Johna Lawa, ktory omoéwimy szerzej w dalszej czeSci rozdziatu.
Tendencja ta utrzymywata sie az do 1722 roku, kiedy to zarébwno depozyty,
jak i rezerwy gotowkowe siggaly 28-29 milionéw florenéw. Wida¢ oczy-
wiscie, ze w calym tym okresie Bank Amsterdamski utrzymywat wltasciwie
stuprocentowq rezerwe w gotowce. Umozliwiato to we wszelkich sytuacjach
kryzysu zaspokojenie kazdego bez wyjatku zadania wycofania zdeponowa-
nych florenéw. Tak byto w 1672 roku, kiedy panika wywotana zagrozeniem
francuskim spowodowata masowe wycofywanie pieniedzy z holenderskich
bankéw, z ktérych wiekszos¢ byta zmuszona zawiesi¢ ptatnosci (jak to sie
zdarzyto bankom Rotterdamu i Middleburga). Bank Amsterdamski byt wy-
jatkiem i — co logiczne — nie miat Zadnych ktopotow ze zwrotem depozytow.
Wynikiem byto rosnace i trwate zaufanie do solidno$ci Banku Amsterdam-
skiego, ktory stat sie przedmiotem podziwu cywilizowanego swiata ekono-
micznego tamtych czasow. Pierre Vila podaje, ze w 1699 roku francuski
ambasador w sprawozdaniu dla swego krola pisat:

Ze wszystkich miast Zjednoczonych Prowincji Amsterdam jest bez
zadnych watpliwosci pierwszym z uwagi na wielko$¢, bogactwo i roz-
miary handlu. Nawet w Europie niewiele jest miast rtGwnych mu pod
dwoma ostatnimi wzgledami; jego handel rozciaga sie na obie potku-
le globu, a jego bogactwo jest tak wielkie, ze w czasie wojny dostar-
czat az 50 miliondéw rocznie, jesli nie wiecej'®.

105 Pierre Vilar, A History of Gold and Money, 1450-1920, ttum. Judith White, NLB,
London 1976, s. 207. Przywotane w tekscie dane liczbowe dotyczace depozytdw i rezerw
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W 1802 roku, kiedy, jak zaraz zobaczymy, Bank Amsterdamski zaczat
narusza¢ zasady, na ktérych zostat oparty, wciaz cieszyt sie ogromnym pre-
stizem, 1 to tak dalece, ze francuski konsul w Amsterdamie zauwazal:

Wraz z zakonczeniem wojny morskiej, ktora wiezita skarby w ko-
palniach kolonii hiszpanskich i portugalskich, Europe nagle zalewa
ztoto i srebro w iloSciach znacznie przekraczajacych zapotrzebowa-
nie, totez stracilyby one na wartosci, gdyby nagle wprowadzono je
do obiegu. W takiej sytuacji mieszkancy Amsterdamu deponowali
sztaby kruszcow w Banku Amsterdamskim, gdzie koszt ich przecho-
wywania byt bardzo niski, i podejmowali je kazdorazowo po trochu,
a nastepnie wysytali do r6znych krajow, kiedy ich warto$¢ odpowied-
nio wzrosta. Pienigdze te zatem, ktore — gdyby pozwoli¢ im naptywac
zbyt szybko — spowodowatyby nadmierny wzrost cen i straty wszyst-
kich zyjacych ze statych i ograniczonych dochod6éw, wchodzily do
obiegu wieloma kanatami, ozywiajac przemyst i sprzyjajac handlo-
wi. Bank Amsterdamski dziatat wiec nie tylko zgodnie ze szczegdlny-
mi interesami kupcéw tego miasta, lecz cata Europa zawdziecza mu
wigkszg stabilnos$¢ cen, rownowage wymiany i bardziej stata relacje
wymiany miedzy dwoma kruszcami uzywanymi do bicia monety;
a jesli bank nie zostanie otwarty na nowo, mozna by powiedzie¢, ze
wielki system handlu i ekonomii politycznej cywilizowanego Swiata
zostanie pozbawiony istotnej czesci swego mechanizmu!°c.

Widzimy wiec, ze Bank Amsterdamski nie dazyt do osiagniecia nad-
miernych zyskéw przez oszukancze wykorzystanie depozytow. Przeciwnie,
w zgodzie z zaleceniami Luisa Saravia de la Calle i innych wspomnianych
przez nas autoréw zadowalat sie skromnymi wptywami z optat za ochrone
depozytow i niewielkimi dochodami uzyskiwanymi z wymiany pieniedzy
i sprzedazy sztab ostemplowanego metalu. Dochody te byly jednak wy-
starczajgco duze, by pokry¢ koszty operacyjne i administracyjne banku,
osiggnac pewne zyski i utrzymac¢ uczciwg instytucje spetniajacg wszystkie
swoje obowigzki.

O wielkim prestizu Banku Amsterdamskiego s$wiadczy réwniez
wzmianka, jakg na jego temat znajdujemy w dokumencie zatozycielskim
hiszpanskiego Banku Swietego Karola, powotanego do zycia w 1782 r.
Cho¢ 6w bank od chwili powstania nie miatl gwarancji Banku Amster-
damskiego i zostat utworzony z myslg o wykorzystywaniu jego depozy-

mozna znalez¢ w tejze pracy na s. 208-209. Dwa inne banki europejskie wzorowane na

Banku Amsterdamskim to Bank Wenecki i Bank Hamburski. Oba zatozono w 1619 r.

Pierwszy z nich ostatecznie naruszyt Scisty obowigzek bezpiecznego przechowywania

i zniknat w 1797 r., drugi natomiast dziatal konsekwentniej i przetrwat az do potaczenia

z Reichsbankiem w 1873 r; J. K. Ingram, Banks, Early European, w: Henry Higgs (red.),

Palgrave’s Dictionary of Political Economy, Macmillan, London 1926, t. 1, s. 103-106.
196 Vilar, A History of Gold and Money, 1450-1920, s. 209.
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tow, autorytetu i wptywow do finansowania skarbu panstwa, nie mogt
uciec od poteznego oddziatywania holenderskiego banku. Artykut XLIV
statutu Banku Swietego Karola stanowi, ze osoby prywatne moga trzy-
macé depozyty lub

rownowazne $rodki w gotowce w samym banku, a ktokolwiek zyczy
sobie ztozy¢ depozyt, temu ma to by¢ dozwolone, zarowno w celu
wystawiania weksli ptatnych z tych pieniedzy, jak i stopniowego ich
wycofywania, dzigki czemu deponenci nie beda musieli dokonywac
platnosci we wlasnym zakresie, gdyz ich weksle beda przyjmowane
przez bank do zaptaty. Podczas pierwszego zebrania udziatowcy okre-
Sla, jaka kwote od tysigca kupcy muszg ptaci¢ za przechowywanie
depozytow, jak to sie robi w Holandii, oraz ustalg wszystkie inne wa-
runki dotyczace najlepszego rozktadania dyskont i obnizek!%’.

David Hume a Bank Amsterdamski

Oznakg olbrzymiego prestizu, jakim Bank Amsterdamski cieszyl sie
zarbwno wsrod uczonych i intelektualistow, jak i kupcéw, jest wyrazna
wzmianka na jego temat uczyniona przez Davida Hume’a w eseju Of Money.
Jego tekst po raz pierwszy opublikowano wraz z innymi esejami w ksigzce
pod tytutem Political Discourses, wydanej w Edynburgu w 1752 r. David
Hume formutuje w nim swéj sprzeciw wobec pieniagdza papierowego oraz
przekonuje, ze jedyna polityka ptynnosci finansowej to taka, ktéra zmusza
banki do utrzymywania stuprocentowej stopy rezerw, zgodnie z tradycyj-
nymi zasadami prawnymi rzadzacymi nieprawidlowym depozytem pie-
nieznym. David Hume konkluduje, ze

usitowanie sztucznego powiekszenia takiego kredytu nigdy nie moze
leze¢ w interesie zadnego narodu handlowego; musi natomiast sta-
wiaé go w sytuacji niekorzystnej, zwiekszajac ilos¢ pienigdza poza
jego naturalng proporcje do pracy i towaréw, a przez to podwyzszajac
ich cene dla kupujacego producenta. I z tego punktu widzenia trze-
ba przyzna¢, zZe zZaden bank nie moze by¢ korzystniejszy niz ten, ktory
zamyka wszystkie otrzymywane pienigdze i nigdy nie zwigksza monety

107 Cytujemy bezposrednio z kopii Real Cédula de S. M. y Sefiores del Consejo, por la
qual se crea, erige y autoriza un Banco nacional y general para facilitar las operaciones del
Comercio y el beneficio piblico de estos Reynos y los de Indias, con la denominacion de
Banco de San Carlos baxo las reglas que se expresan (Statut Krolewski JKM i Cztonkow
Rady, na mocy ktérego tworzy si¢ i ustanawia powszechny bank narodowy dla wspiera-
nia handlu i dobra wspélnego tych krélestw i Nowego Swiata), Madryt 1782, s. 31-32,
wyréznienia kurs. dodane. Znakomity zarys historii Banku Swietego Karola stanowi
praca: Pedro Tedde de Lorca, El banco de San Carlos, 1782-1829, Banco de Espafia
i Alianza Editorial, Madrid 1988.
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w obiegu, jak dzieje si¢ zazwyczaj, poprzez obracanie czesci swojego
skarbu na handel. Bank publiczny moégtby w ten sposob wykluczyc wiel-
kg czes¢ interesow prywatnych bankierow i spekulantow pienieznychy
a chociaz paristwo ponosi ciezar wynagrodzen dyrektorow i kasjerow
tego banku (bowiem zgodnie z poprzednim zatoZeniem nie powinien on
miec Zadnych zyskow ze swych transakcji), to korzysc¢ dla narodu wyni-
kajgca z niskiej ceny pracy i zniweczenia papierowego kredytu powinna
by¢ wystarczajgcq rekompensatg'®s.

Hume nie do konca ma racje, twierdzac, ze bank nie osiggatby zyskow,
poniewaz optaty za bezpieczne przechowanie powinny wystarcza¢ na po-
krycie kosztow operacyjnych, a nawet moglyby przynosi¢ skromne zyski,
jak byto to w przypadku Banku Amsterdamskiego. Jego analiza jest jednak
jednoznaczna i ujawnia, ze opowiadajac si¢ za utworzeniem banku pu-
blicznego o takich cechach, miat na mysli sukces Banku Amsterdamskiego
oraz przyktad ustanowiony przez ten bank juz ponad sto lat temu. Co
wiecej, trzecie wydanie jego Essays and Treatises on Several Subjects, opubli-
kowane w czterech tomach w Londynie i Edynburgu w latach 1753-1754,
zawiera przypis Hume’a do sformutowania: ,,zaden bank nie moze by¢
korzystniejszy niz ten, ktéry zamyka wszystkie otrzymywane pieniadze”.
Przypis czwarty mowi: ,,Jest to przypadek Banku Amsterdamskiego”. Wy-
daje si¢, ze Hume dodat ten przypis z zamiarem wyraZniejszego podkresle-
nia swego pogladu, ze Bank Amsterdamski jest idealnym modelem ban-
ku. Hume nie byt nowatorem, proponujac natozenie na banki wymogu
stuprocentowej rezerwy. Jego poprzednikami byli Jacob Vanderlint (1734),
a zwtaszcza dyrektor mennicy krolewskiej Joseph Harris, dla ktorego banki
byly uzyteczne dopéty, dopoki ,,nie emitowaty zadnych banknotow (notes)
bez ekwiwalentu w realnym skarbie”1%.

Sir James Steuart i Adam Smith a Bank Amsterdamski

Sir James Steuart przedstawia wazna wspotczesng analize funkcjonow-
ania Banku Amsterdamskiego w swym traktacie zatytulowanym An En-
quiry into the Principles of Political Oeconomy: Being an Essay on the Science
of Domestic Policy in Free Nations, opublikowanym w 1767 r. W rozdziale
39 tomu 2 Steuart analizuje ,,obré6t monety przez Bank Amsterdamski”.
Jak twierdzi, ,,kazdy szyling zapisany w ksiegach banku jest rzeczywiscie
zamkniety w monecie w jego magazynach”. Zauwaza jednak:

108 Cytujemy ze s. 284-285 znakomitej reedycji pracy Davida Hume’a: Essays: Mo-
ral, Political and Literary wydanej pod redakcja Eugene’a F. Millera przez Liberty Fund,
Indianapolis 1985; wyréznienia kursywa dodane.

1% Cytowane w: Rothbard, Economic Thought Before Adam Smith, s. 332-335,
462.
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Wprawdzie na podstawie regulaminu tego banku Zadna moneta nie
moze by¢ wydana nikomu, kto domaga sie jej na podstawie swego
kredytu w banku, nie mam jednakze najmniejszych watpliwosci, ze
zaréwno kredyt zapisany w ksiegach banku, jak i gotowka w magazy-
nach, ktora go rownowazy, mogq ulegaé na przemian zwiekszeniom
i zmniejszeniom, zgodnie z wigkszym lub mniejszym popytem na pie-
nigdz bankowy'°.

Steuart wskazuje w kazdym razie, ze dziatania banku ,,s3 prowadzone
w najwiekszej tajemnicy”, zgodnie z tradycyjnym w bankowosci brakiem
przejrzystosci szczegblnie waznej w przypadku Banku Amsterdamskiego,
ktorego regulaminy i funkcjonowanie wymagaly stalego utrzymywania
stuprocentowej stopy rezerw. Je$li Steuart ma racje i stopa ta byta niekiedy
naruszana, to jest logiczne, ze Bank Amsterdamski starat sie wowczas za
wszelka cene ukry¢ ten fakt.

Cho¢ pewne oznaki wskazuja, ze pod koniec lat 70. XVIII wieku Bank
Amsterdamski zaczat narusza¢ zasady, na jakich si¢ opierat, w roku 1776
Adam Smith w ksigzce Badania nad naturq i przyczynami bogactwa narodow
utrzymywat nadal, ze

Bank Amsterdamski wyznaje zasadg, by nie wypozycza¢ nawet drob-
nej czesci ztozonych tam depozytoéw i by dla kazdego guldena, na
ktory otwiera kredyt w ksiegach, mie¢ w swym skarbcu pokrycie
w pienigdzach albo w kruszcu. Nie ulega watpliwosci, ze bank trzy-
ma w skarbcu kruszec i wszystkie te pienigdze, na ktore istniejg kwity
o niewygastej mocy, o ktore w kazdej chwili moze sie¢ kto§ upomniec
i ktore faktycznie opuszczaja bank nieustannie, aby znéw don po-
wrécid. (...) A jednak w Amsterdamie zaden artykut wiary nie jest tak
mocno ugruntowany, jak to, ze kazdy gulden, jaki obiega w postaci
pienigdza bankowego, pokryty jest ztotym lub srebrnym guldenem,
ktory znajduje sie w skarbcu bankowym?!1.

Adam Smith mowi dalej, ze opisane funkcjonowanie Banku Amster-
damskiego byto gwarantowane przez samo miasto oraz ze podlegat on
zwierzchnictwu czterech burmistrzow, ktérzy zmieniali sie co roku. Kazdy
burmistrz wizytowat skarbce, porownywat ich zawarto$¢ w gotéwce z de-

110" Cytuje pierwsze wydanie opublikowane przez A. Millera i T. Cadella ze Strandu,
Londyn 1767, t. 2, s. 301; wyr6znienie kursywa moje. Wczesniejszy od analizy Steuarta
jest bardziej powierzchowny opis funkcjonowania Banku Amsterdamskiego zawarty
w stynnej ksiazce opata Ferdinanda Galianiego Della moneta, s. 326-328. Jej pierwsze
wydanie zostato opublikowane przez Giuseppe Raimondiego, Neapol 1750.

11 Adam Smith, An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations,
W. Strahan and T. Cadell in the Strand, London 1776, t. 2, s. 72-73; wyd. pol. Badania
nad naturg i przyczynami bogactwa narodéw, 1954 ttum. A. Prejbisz, Panstwowe Wy-
dawnictwo Naukowe, Warszawa, t. II, s. 92.
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pozytami odnotowanymi w ksiegach i wielce uroczyscie stwierdzat pod
przysiega, ze obie kwoty s3 zgodne. Adam Smith zauwaza ironicznie, ze
»W tym trzezwo myslagcym i religijnym kraju przysiegi jeszcze co$ zna-
cz3”112, Na zakonczenie swego komentarza dodaje, ze wszystkie te praktyki
wystarczaly do zagwarantowania absolutnego bezpieczenstwa depozytow
w banku, co potwierdzito sie w trakcie r6znych holenderskich rewolucji
politycznych. Zadna partia polityczna nigdy nie zdotata oskarzy¢ poprzed-
niej o nielojalno$¢ w zarzadzaniu bankiem. Adam Smith wspomina ty-
tulem przyktadu, ze nawet w 1672 roku, kiedy krol Francji wkroczyt do
Utrechtu, a Holandii grozita utrata niezaleznosci, Bank Amsterdamski za-
spokajat kazde bez wyjatku zyczenie wyptaty depozytu na zgdanie. Jak juz
pokazaliSmy, wrazenie wywotywanie przez to postepowanie jeszcze bar-
dziej umocnito publiczne zaufanie do absolutnej wyptacalnosci banku.
Jako dodatkowy dowdd, ze Bank Amsterdamski utrzymywat stupro-
centowy stope rezerw, Adam Smith przytacza jako anegdote, ze niektore
podejmowane z banku monety wydaja sie uszkodzone w pozarze, ktory
strawit bankowy budynek wkroétce po zatozeniu banku w 1609 roku, co
pokazuje, ze byty tam przechowywane ponad 150 lat. I wreszcie Adam
Smith pokazuje, ze w Scistej zgodzie z rzeczywista naturg prawng umowy
depozytu nieprawidtowego, ktéra wymaga, aby to deponenci ptacili ban-
kowi, dochody banku biorg si¢ z optat za bezpieczne przechowywanie:

Miasto Amsterdam ciggnie z banku znaczny dochoéd. Poza wyzej
wspomniang optata, ktérg mozna by nazwaé sktadowym, kazdy
otwierajac rachunek wnosi oplate w wysokosci dziesigciu guldenow,
za kazdy nowy rachunek - trzy guldeny trzy stiwery, za kazdy prze-
lew — dwa stiwery; a jezeli przelew wynosi sum¢ mniejszg niz trzysta
guldenoéw, ptaci sie sze$¢ stiwerdw. aby nie dopusci¢ do wielkiej ilo-
Sci drobnych transakgcjit!s.

Adam Smith wskazuje ponadto inne wspomniane juz przez nas Zrodta
dochodéw, takie jak wymiana pieniedzy oraz sprzedaz sztab ztota i srebra.

Niestety, w latach 80. XVIII wieku Bank Amsterdamski zaczat systema-
tycznie naruszaé zasady prawne, na ktorych byt oparty, i sg dowody na to,
ze od czasow czwartej wojny angielsko-holenderskiej stopa rezerw drastycz-
nie zmalata, poniewaz Amsterdam domagat sie, aby bank pozyczyt miastu
wielka czgs¢ jego depozytow na pokrycie rosngcych wydatkoéw publicznych.
Depozyty siegaty wéwczas 20 milionéw florenéw, podczas gdy w skarbcach
znajdowatly sie metale szlachetne wartosci zaledwie 4 milionéw florenows;
dowodzi to nie tylko tego, ze bank naruszyt podstawowg zasade bezpiecz-
nego przechowania, na ktorej si¢ opierat, stanowiacej o jego istnieniu od
ponad stu siedemdziesieciu lat, ale takze tego, ze stopa rezerw zostata obcie-

112 Tbid., s. 93.
113 Tbid., s. 94.
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ta ze 100 procent do mniej niz 25 procent. Oznaczato to ostateczng utrate
dtugoletniej reputacji banku: depozyty zaczety wowczas stopniowo male¢,
a w 1820 roku skurczyly sie do mniej niz 140 tysiecy florenéw!!. Bank
Amsterdamski byt ostatnim w historii bankiem utrzymujgcym stuprocen-
towa stopa rezerw, a jego znikniecie oznaczylo zakonczenie ostatnich prob
oparcia bankéw na ogbélnych zasadach prawnych. Finansowa dominacja
Amsterdamu ustgpita systemowi finansowemu Wielkiej Brytanii, znacznie
mniej stabilnemu i mniej plynnemu, opartemu na ekspans;ji kredytu, depo-
zytoéw i pienigdza papierowego.

Banki Szwecji i Anglii

Bank Amsterdamski byt poprzednikiem Banku Sztokholmskiego (Riks-
banku), ktory rozpoczat dziatalno$¢ w 1656 roku'’® i sktadat si¢ z dwoch de-
partamentéw: pierwszy byt odpowiedzialny za bezpieczne przechowywanie
depozytow (ze stuprocentowa stopa rezerw) i wzorowany na Banku Amster-
damskim, a drugi zajmowat si¢ pozyczkami. Cho¢ departamenty te miaty
funkcjonowac¢ niezaleznie od siebie, w praktyce byly rozdzielone tylko na
papierze i Bank Sztokholmski wkrétce zarzucit standardy wyznaczone przez
bank holenderski!'®. Wtadze szwedzkie znacjonalizowaty go w 1668 roku,
wskutek czego stat sie pierwszym bankiem panstwowym $wiata nowozyt-
nego''’. Nie tylko naruszyt tradycyjne zasady, ktore kierowaty Bankiem Am-
sterdamskim, ale réwniez zainicjowat nowg oszukanczg a systemowg prak-
tyke: wydawanie banknotow, czyli kwitow depozytowych na sume¢ wyzsza
od rzeczywistej wielkoSci depozytu przyjetego w gotéwce. W ten sposéb
powstaty banknoty, a z nimi pojawita si¢ lukratywna praktyka wydawania
ich na kwote wickszg od sumy depozytéow. Z czasem takie postepowanie
miato si¢ sta¢ praktyka bankowa par excellence, zwtaszcza w nastepnych
stuleciach, kiedy naukowcy nie potrafili zauwazy¢, ze emisja banknotéw ma
takie same nastgpstwa jak sztuczna ekspansja kredytu i sztuczne tworzenie
depozytow — dwie praktyki, ktore, jak zauwazyt A. P. Usher, stanowity sed-
no dziatalnosci bankowej od samych jej poczatkow.

Bank Anglii, zatozony w 1694 roku, réwniez wzorowano na Banku
Amsterdamskim, co wynikalo ze znacznego wptywu Holandii na Angli¢

114 Vilar, A History of Gold and Money, 1450-1920, s. 208. Na temat dziatalnosci
Banku Amsterdamskiego zob. tez Wicksell, Lectures on Political Economy, t. 2, s. 75-76.

115 Scisle mowige, w 1656 1. powstat Stockholm Banco, poprzednik Banku Szwecji
[przyp. red. WK].

16 W tym sensie, jak trafnie zauwazyt Kindleberger w A Financial History of We-
stern Europe, s. 52—53, system organizacji Riksbanku byt pierwowzorem struktury, jaka
dwa stulecia pézniej wyznaczono Bankowi Anglii w Peel Act (ustawie o statucie ban-
kowym z 1844 r.).

117W 1968 r. dla uswietnienia trzechsetlecia swojego istnienia Bank Sztokholmski
ufundowat doroczng nagrode im. Alfreda Nobla w dziedzinie ekonomii.
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po objeciu tronu angielskiego przez dynastie oranskg. Nie byt on jednak
ukonstytuowany na takich samych prawnych gwarancjach bezpieczne-
go przechowywania depozytow jak Bank Amsterdamski. Jednym z jego
gtownych celéw od poczatku byt udziat w finansowaniu wydatkéw pu-
blicznych. Z tego tez powodu, cho¢ zadaniem Banku Anglii miato by¢
ukrécenie powszechnych, systematycznych naduzyé popetnianych przez
prywatnych bankieréw i rzad,'® to w rzeczywistosci cel ten nigdy nie za-
stat osiggniety. Krotko mowiac, Bank Anglii ostatecznie upadl, pomimo
swej uprzywilejowanej roli bankiera rzadu, ograniczonej odpowiedzialno-
Sci (pod tym wzgledem miat w Anglii wytgcznos¢) oraz wytacznego prawa
do emisji banknotéw. W wyniku systematycznego lekcewazenia obowiaz-
ku bezpiecznego przechowywania oraz praktyki przyznawania skarbowi
panstwa pozyczek i kredytow z depozytow bankowych ostatecznie zawiesit
ptatnosci w 1797 roku po barwnych perypetiach, miedzy innymi ,,aferze
Morza Potudniowego” (South Sea Bubble)'". Réwniez w roku 1797 - tym
samym, w ktérym Bankowi Anglii zabroniono wyptaca¢ depozyty w go-

118 Na przyktad w 1640 r. Karol I, postepujac tak, jak sto lat wcze$niej postapit jego
imiennik cesarz Karol V w Hiszpanii, zagarnat ztoto i kosztownosci ztozone w celu
bezpiecznego przechowania w londynskim zamku Tower, co catkowicie zrujnowato
reputacj¢ mennicy jako bezpiecznego miejsca dla kosztownosci. Trzydziesci dwa lata
pozniej Karol Il réwniez zaniedbat swoje obowiazki i doprowadzit do zawieszenia ptat-
nosci przez skarb krolewski, co spowodowato bankructwo wielu prywatnych bankoéw,
ktére udzielaty pozyczek Koronie albo bezposrednio kupowaty obligacje skarbowe
za $rodki z depozytéw na zadanie; zob. Kindleberger, A Financial History of Western
Europe, s. 53-54.

119 "W 1720 r. Kompania Moérz Potudniowych opracowata ambitny plan przejecia
brytyjskiego dtugu panstwowego za pewna sume¢ pienigdzy. Kompania wylonita si¢
z partii torysoéw, tak samo jak Bank Anglii, i miata na celu udziat w finansowaniu woj-
ny. W zamian za to rzad przyznat przywileje pewnym korporacjom. Rzeczywistym ce-
lem zatozycieli Kompanii M6rz Potudniowych byta spekulacja akcjami spoiki i to tak
dalece posunieta, ze rzagdowe obligacje dtuzne byly przyjmowane jako zaptata za nowe
akcje. W tym samym roku Bank Anglii udzielat pozyczek pod zastaw wilasnych papieréw
warto$ciowych, aby utatwi¢ ich nabywanie, doktadnie tak samo, jak to robita Kompa-
nia Moérz Potudniowych. Uruchomito to proces inflacyjny, w ktérym ceny akcji spotki
i banku gwattownie wzrosty, co doprowadzito do olbrzymich zyskow. Sytuacje te wyko-
rzystywali spekulanci, w tym wielu urzednikoéw spotki. Czesé zyskow zainwestowano
w grunty, ktorych cena réwniez znacznie wzrosta. Cate to spekulacyjne i inflacjonistycz-
ne szalenistwo zatrzymato si¢ gwattownie latem 1720 r., w tym samym czasie, kiedy
w Paryzu zaczeta podupadac sie¢ spekulacji Johna Lawa. Zahamowanie rozpoczgtego
spadku cen byto praktycznie niemozliwe. Ceny akcji Kompanii Moérz Potudniowych
spadly z 775 punktow we wrze$niu do 170 punktéw w polowie pazdziernika, a akcje
Banku Anglii z 225 do 135 punktéw w ciggu zaledwie miesigca. Parlament zareagowat
na to, wydajac ustawe o aferach (Bubble Act), ktéra od tamtego czasu surowo ograni-
czyta zaktadanie korporacji. Jednak dopiero w 1722 r., po wielu trudnych negocjacjach,
zatagodzono powstaly problem finansowy. Parlament zatwierdzil wéwczas porozumie-
nie pomiedzy Bankiem Anglii a Kompanig Morz Poludniowych, ktore przewidywato, ze
bank otrzyma 4 miliony funtéw kapitatu spétki w ratach po 5 procent rocznie, gwaran-
towanych przez skarb panstwa. Zob. tez rozdz. 7, przyp. 43, ostatni akapit.
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towce — postanowiono, ze podatki i dtugi majg by¢ ptacone w notach emi-
towanych przez ten bank, oraz podjeto probe ograniczenia kredytéw i po-
zyczek dla rzgdu'?’. Tak zrodzit si¢ wspotczesny system bankowy oparty na
czastkowej stopie rezerw oraz banku centralnym jako kredytodawcy ostat-
niej instancji. W rozdziale 6smym przeanalizujemy szczeg6towo powody
tworzenia bankéw centralnych, ich role oraz teoretyczng niezdolnosé¢ do
jej spelniania, a takze dyskusje miedzy zwolennikami bankowosci opartej
na banku centralnym a tymi, ktérzy opowiadali sie za wolng bankowo-
Scia, i wptyw tej dyskusji na rézne teorie pienigdza, bankowosci i cyklow
koniunkturalnych. Ten rozdziat nie bytby jednak kompletny bez krotkiego
omoéwienia rozwoju bankowosci i pienigdza papierowego w osiemnasto-
wiecznej Francji.

John Law i osiemnastowieczna bankowos¢ we Francji

Historia pienigdza i bankowosci w osiemnastowiecznej Francji jest Sci-
Sle zwigzana ze szkockim finansistg Johnem Lawem i wykoncypowanym
przez niego ,,systemem”, ktory zastosowat tam w praktyce. Law przekonat
francuskiego regenta Filipa Orleanskiego, ze idealny bank to taki, ktory
robi uzytek z przyjmowanych depozytoéw, poniewaz powigksza w ten spo-
sOb ilos¢ pienigdza w obiegu oraz ,,stymuluje” wzrost gospodarczy. System
Lawa, podobnie jak interwencjonizm gospodarczy w ogblnosci, pojawit sie
w wyniku trzech r6znych, cho¢ wzajemnie powigzanych czynnikéw. Pierw-
szy to lekcewazenie tradycyjnych zasad prawnych i moralnych, w szcze-
gblnosci wymagania ciggtego bezpiecznego przechowywania stu procent
zdeponowanych pieniedzy. Drugi to btagd rozumowania, ktéry wydaje sie
usprawiedliwiaé pogwalcenie zasad prawnych w celu szybkiego osiagnie-

120 Poczawszy od tej chwili, wielu teoretykow, zwlaszcza w Stanach Zjednoczonych,
wskazywato na wielkie zagrozenie dla wolnosci indywidualnej, jakim jest ukryty lub
jawny sojusz pomiedzy bankierami a rzagdami. Ten typ paktu wyrazat si¢ w statym, sys-
tematycznym przyznawaniu bankom przywilejow zezwalajacych im na naruszanie ich
prawnych obowiazkéw przez zawieszanie wyptat depozytéw w gotéwce. Na przyktad
John Taylor, amerykanski senator z drugiej potowy XVIII w., uznawat te praktyke za
zwykle oszustwo, stwierdzajac, ze ,,przy naszej tagodnej polityce da sie by¢ moze policzy¢
zbrodnie bankéw, lecz Zadne liczby nie moga odnotowac spadajacych na nie kar, ponie-
waz nigdy si¢ ich nie karze” (zob. John Taylor, Construction Construed and Constitutions
Vindicated, Shepherd and Polland, Richmond (Virginia) 1820, Da Capa Press, New York
1970, s. 182-183). Innym, bardzo interesujagcym tekstem na ten temat jest artykut Jame-
sa P. Philbina pt. An Austrian Perspective on Some Leading Jacksonian Monetary Theorists,
opublikowany w ,,Journal of Libertarian Studies” 10, nr 1, jesien 1991, s. 83-95, zwt.
s. 89. Murray N. Rothbard znakomicie podsumowat pojawienie sie bankowosci opartej
na rezerwie czastkowej we wczesnej historii Stanéw Zjednoczonych: Inflation and the
Creation of Paper Money, rozdz. 26 ksigzki Conceived in Liberty, t. 2, pt. Salutary Neglect:
The American Colonies in the First Half of the 18th Century, Arlington House, New York
1975, s. 123-140, wyd. 2 Ludwig von Mises Institute, Auburn (Alabama) 1999.
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cia pozornie dobroczynnych celéow. Trzeci to fakt, ze zawsze pojawiajg si¢
pewne podmioty, ktére dostrzegaja w proponowanych reformach szanse
osiagniecia olbrzymich zyskéw. Kombinacja tych trzech czynnikéw umoz-
liwita takiemu politycznemu marzycielowi, jakim byt Law, uruchomienie
we Francji swojego ,,systemu bankowosci”. Rzeczywiscie, skoro tylko bank
pozyskat zaufanie ludzi, zaczat emitowaé banknoty znacznie przekracza-
jace ztozone w nim depozyty i przyznawaé pozyczki z depozytow. Ilos¢
biletéw bankowych w obiegu zwickszyta sie bardzo szybko i, co logiczne,
doszto do znacznego sztucznego boomu gospodarczego. W 1718 r. bank
zostat znacjonalizowany (stajac sie bankiem krolewskim), zaczgt wyda-
wac jeszcze wigcej biletow i przyznawaé wiecej pozyczek. Wywotato to
powszechng spekulacje gietdows, a w szczegbélnosci spekulacyjne kupno
i sprzedaz akcji Kompanii Zachodniej do handlu z Luizjang zalozonej
przez Lawa, zwanej tez Kompaniag Handlowg Missisipi, majacej na celu
ozywienie handlu w tym francuskim terytorium w Ameryce i wspieranie
jego kolonizacji. Do 1720 r. absurdalne rozmiary spekulacyjnej banki fi-
nansowej staty si¢ jasne. Law rozpaczliwie starat si¢ ustabilizowa¢ ceng
akcji spo6tki oraz warto$¢ papierowego pienigdza swego banku: przepro-
wadzono fuzje banku i spotki handlowej, akcje spotki zostaty uznane za
prawny $rodek ptatniczy, zmniejszono wage monet, probujac je dostoso-
wac do realnej wartosci banknotow itd. Wszystko jednak na prézno; in-
flacyjna banka pekta, wywotujac finansowg ruine nie tylko banku, lecz
réwniez wielu francuskich inwestoréw, ktorzy zaufali i jemu, i jego spotce
handlowej. Straty byty tak ciezkie, a szkody tak dotkliwe, ze przez ponad
sto lat we Francji uznawano za faux pas nawet samo wypowiedzenie stowa
,bank”, ktore przez pewien czas byto synonimem ,,0szustwa”!?l. Szkody
poczynione przez inflacje dotknety Francje ponownie kilka dziesigcioleci
p6zZniej, o czym $wiadczy ogromny chaos pieniezny w okresie rewolucji
i 6wczesna niekontrolowana emisja assignats. Wszystkie te zjawiska trwale
odcisnety sie na zbiorowej psyche Francuzéw, ktorzy do dzi§ majg Swia-
domos¢ powaznych niebezpieczenstw wiazacych sie z inflacja pieniadza
papierowego i zachowuja zwyczaj przechowywania sporych ilosci zlota
w monetach i sztabach. Francja, oprocz Indii, to kraj, gdzie przechowuje
sie prywatnie najwieksze zapasy ztota.

121 Szczegbtowy opis gltoSnego upadku banku Lawa we Francji dokonany przez
uczonego znajacego wydarzenia z pierwszej reki mozna znalez¢é w ksigzce Della moneta
Ferdinanda Galianiego, s. 329-334, a takze w ksiazce Jamesa Steuarta An Enquiry into
the Principles of Political Oeconomy, t. 2, rozdz. 23-35 (s. 235-291). Pouczajaca analiza
systemOw finansowego, pienieznego i bankowego w osiemnastowiecznej Francji, opartg
na solidnej teorii, zawiera artykut F. A. Hayeka First Paper Money in Eighteenth Century
France, opublikowany po raz pierwszy jako rozdz. 10 ksiazki The Trend of Economic
Thinking: Essays on Political Economists and Economic History, t. 3 wydania The Collec-
ted Works of F. A. Hayek, W. W. Bartley III i Stephen Kresge (red.), Routledge, London—
—New York 1991, s. 155-176. Najlepsza biografia Johna Lawa to: Antoin E. Murphy,
John Law: Economic Theorist and Policy Maker, Clarendon Press, Oxford 1997.
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Niezaleznie od tego, o czym tu byta mowa, i pomimo nieszczesnego
eksperymentu Johna Lawa w dziedzinie bankowosci, wniost on pewien
wktad w teori¢ pienigdza. Cho¢ nie mozemy zgodzic sie z jego inflacjoni-
stycznymi i protokeynesistowskimi poglgdami, podobnie jak Carl Menger
musimy przyznac, ze Law jako pierwszy sformutowat solidng teori¢ spon-
tanicznego, ewolucyjnego powstania pienigdza.

Richard Cantillon i podstepne pogwalcenie
umowy nieprawidtowego depozytu pienieznego

Godny uwagi jest fakt, ze trzej sposréd najstawniejszych teoretykow
pieniadza XVIII wieku i poczatkéw XIX, a mianowicie: John Law, Richard
Cantillon'?? i Henry Thornton byli bankierami. Ich wszystkie banki upa-
dty'#. Cantillon wyszed? z tego wzglednie cato, nie tylko dlatego ze na czas
zaprzestal ryzykownej spekulacji, ale takze (co najwazniejsze) dzieki wiel-
kim zyskom, jakie osiagnat w sposob oszukanczy, naruszajac obowigzek
ochrony aktywéw swoich klientow.

Cantillon rzeczywisScie jawnie naruszyl umowe depozytu nieprawi-
dtowego, cho¢ depozytem nie byty tutaj pieniagdze, lecz akcje zalozonej
przez Johna Lawa Kompanii Handlowej Missisipi. Oszukanczy schemat
jego dziatania byt nastepujacy: Cantillon pozyczat klientom wielkie kwoty
pieni¢zne, aby umozliwi¢ im zakup akcji spotki, zastrzegajac, ze akcje te
beda stanowity zabezpieczenie i pozostang w jego banku jako depozyt nie-
prawidtowy, sktadajacy sie¢ w tym wypadku z zamiennych, jednakowych
akcji. Pozniej za plecami klientow sprzeniewierzat zdeponowane papiery
wartosciowe — sprzedawat je, gdy uznat, Ze ich cena jest wysoka i zatrzy-
mywat pienigdze ze sprzedazy. Kiedy akcje stracity catkowicie na wartosci,
Cantillon odkupit je za utamek dawnej ceny i odtworzyt depozyty, zapew-
niajac sobie potezny zysk. Na koniec zazgdat sptaty pozyczek udzielonych

122 Richard Cantillon jako pierwszy uwazal, ze ,,bezpieczng” dzialalnos¢ bankowa
mozna prowadzié, utrzymujac stope rezerw wynoszaca zaledwie 10 procent: ,,Dans
ce premier exemple la caisse d’un Banquier ne fait que la dixiéme partie de son com-
merce” (zob. s. 400 pierwszego wydania Essai sur la nature du commerce en géneral).
Az trudno uwierzy¢, ze Murray Rothbard nie wspomina o tym w swoim znakomitym
studium na temat Cantillona; zob. Rothbard, Economic Thought Before Adam Smith,
s. 345-362.

123 Trzeba przyzna¢, ze bank Thorntona upadt dopiero po jego Smierci, w grudniu
1825 r.; zob. s. 34-36 Wprowadzenia F. A. Hayeka do ksiazki Henry’ego Thorntona
pt. An Enquiry into the Nature and Effects of the Paper Credit of Great Britain, wydanej
pierwotnie w 1802 r. i wznowionej przez Augustusa M. Kelleya w 1978 r. A. E. Murphy
zauwaza réwniez, ze Law wraz z Cantillonem ,,wyrézniaja si¢” niestety tym, iz byli
jedynymi oprocz Antoine’a de Monchrétien ekonomistami oskarzanymi o morderstwo
i inne zbrodnie; zob. A. E. Murphy, Richard Cantillon: Entrepreneur and Economist,
Clarendon Press, Oxford 1986, s. 237. Reputacja Thorntona jako cztowieka religijnego
i purytanina uchronita go przynajmniej przed oskarzeniami o takie okropnosci.
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pierwotnie klientom, ktorzy nie mogli zwrécic pieniedzy, poniewaz zabez-
pieczenie w banku byto niemal bezwartosciowe. Te oszukancze operacje
spowodowaty liczne sprawy karne i cywilne przeciw Cantillonowi, ktory,
aresztowany i na krotko uwieziony, musiat poSpiesznie opusci¢ Francje
i zbiegt do Anglii.

Na swojg obrone Cantillon przedstawiat te same argumenty, jakich
w wiekach srednich tak czesto uzywali autorzy zdecydowani miesza¢ de-
pozyt nieprawidtowy z pozyczky. Probowal zatem broni¢ sie, wskazujac,
ze akcje zdeponowane u niego jako nienumerowane dobra zamienne nie
stanowity w istocie depozytu, lecz byly pozyczka oznaczajacg petne prze-
niesienie na bankiera wtasnosci i dostepnosci. Uwazal wigc swoje operacje
za catkowicie ,,uprawnione”. Wiemy jednak, ze jego argumentacja prawna
byta oparta na fatszywych przestankach i ze jesli nawet depozyt ztozo-
ny z papieréw warto$ciowych byt uznawany za depozyt nieprawidlowy
doébr zamiennych, to zobowigzanie do ochrony tych akcji i utrzymywania
ich wszystkich w stalym posiadaniu pozostawalo w mocy. Kiedy zatem
Cantillon sprzedat akcje ze szkoda dla swych klientow, wyraznie popetnit
przestepczy czyn sprzeniewierzenia. F. A. Hayek tak wyjasnia podjeta przez
Cantillona probe usprawiedliwienia jego oszukanczych dziatan:

Uwazat on, jak pézniej wyjasnial, ze skoro numery przekazanych mu
akcji nie byly rejestrowane, to nie stanowity prawdziwego depozytu,
lecz — jak powiedzialoby si¢ dzisiaj — depozyt pakietowy, totez zaden
z jego klientébw nie mial roszczenia w stosunku do konkretnych pa-
pierow. Firma istotnie osiggneta w ten sposéb nadzwyczajny zysk, po-
niewaz mogta odkupywaé po obnizonych cenach akcje sprzedawane
drogo, a tymczasem kapitat, za ktéry pobierala wysokie odsetki, nie
stracit w ogole nic, lecz zostat zaoszczedzony i zainwestowany w funty.
Kiedy Cantillon, ktory udzielat pozyczek po czesci we wlasnym imie-
niu, zazadat sptaty pozyczek od spekulantow, ktorzy poniesli wielkie
straty, a w koncu pozwat ich do sadu, ci zazadali, aby zyski osiagniete
przez Cantillona i jego firme dzigki ich akcjom zostaty zaliczone na
poczet tych pozyczek. Teraz to oni z kolei pozwali Cantillona do sagdu
w Londynie i Paryzu, zarzucajac mu oszustwo i lichwe. Przedstawiajac
sagdom korespondencje pomiedzy Cantillonem a firma, dowodzili, ze
cata transakcja byta przeprowadzona bezposrednio pod kierunkiem
Cantillona, stad tez ponosi on odpowiedzialnos¢ osobistg'**.

W nastepnym rozdziale wyjasnimy, ze naruszenie nieprawidtowego
depozytu papieréw wartosciowych jest z prawnego punktu widzenia tak
samo bezprawne jak naruszenie nieprawidtowego depozytu pieni¢znego
i wyrzadza bardzo podobne szkody w sferze gospodarczej i spotecznej. Do-

124 Zob. Hayek, Richard Cantillon (1680-1734), rozdz. 13 ksiazki The Trend of Eco-
nomic Thinking, s. 245-293, zwt. s. 284.
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skonatym tego przyktadem w XX wieku byta upadtos¢ Banku Barcelony
i innych bankéw katalonskich, ktore systematycznie przyjmowaly depo-
zyty nieprawidtowe papierow wartosciowych i nie utrzymywaty nad nimi
petnej pieczy'®. Zamiast tego, w celu osiggniecia zyskéw wykorzystywa-
ty je we wszelkiego rodzaju operacjach spekulacyjnych ze szkoda dla ich
rzeczywistych wtascicieli — doktadnie tak jak dwiescie lat wczesniej robit
to Cantillon. Richard Cantillon zostat brutalnie zamordowany w swym
londynskim domu w 1734 roku, po dwunastu latach procesu sadowego,
dwukrotnym aresztowaniu i statej grozbie uwiezienia. Cho¢ oficjalna wer-
sja glosita, ze sprawcg byt jego dawny kucharz, ktéry dopuscit sie mordu
z motywOw rabunkowych, a ciato spalit (totez nie dato si¢ rozpozna¢ ofia-
ry), jest rowniez prawdopodobne, ze zbrodni dokonano za poduszczeniem
ktoregos z licznych wierzycieli, a nawet — jak sugeruje A. E. Murphy w naj-
nowszej biografii Cantillona — ze Cantillon upozorowat swoja $mier¢, aby
zbiec i unikngé procesowania si¢ przez kolejne lata'?®.

125 W sprawie nieprawidtowych depozytéw papier6w wartoSciowych oraz sprzenie-
wierzenia tego rodzaju, jak popelnione przez Cantillona, a p6zniej przez bankierow
katalonskich od poczatku XX w., zob. La cuenta corriente de efectos o valores de un sector
la banca catalana: su repercusion en el crédito y en la economia, su calificacion juridica
en el dmbito del derecho penal, civil y mercantil positivos espaifioles segtin los dictdmentes
emitidos por los letrados sefiore Rodriguez Sastre, Garrigues, Sdnchez Romdn, Goicoechea,
Miriana y Clemente de Diego, seguidos de un estudio sobre la cuenta de efectos y el merca-
do libre de valores de Barcelona por D. Augustin Peldez, Sindico Presidente de la Bolsa de
Madrid, Delgado Saez, Madrid 1936.

126 Antoin E. Murphy, Richard Cantillon: Entrepreneur and Economist, Clarendon
Press, Oxford 1986, s. 209, 291-297. Na poparcie tej ostatniej tezy Murphy przywo-
luje nastepujace fakty: 1) w przeddzien morderstwa Cantillon uplynnit znaczna czesé
swojego majatku; 2) cialo bylo spalone w stopniu uniemozliwiajacym identyfikacje;
3) rodzina Cantillona okazywata dziwna obojetnos$¢ wobec morderstwa; 4) oskarzony
zachowywat sie nietypowo jak na domniemanego morderce.



