CAPITOLUL X

TEORIA AUSTRIACA A CICLURILOR ECONOMICE"

I. FUNDAMENTELE ECONOMIEI AUSTRIECE MODERNE

Cei mai multi economisti din zilele noastre cred ca fac ,sda avanseze”
stiinta noastra bazdndu-se pe articole de mare complexitate formala,
publicate in prestigioase reviste de specialitate. Intre ei au loc spinoase si
indelungi polemici; dar, in general, acestea se referd in fond la chestiuni de
detaliu, asa cd se poate spune ca existd un acord asupra fundamentelor si
metodologiei stiintei pe care doresc sd o dezvolte si, din cand in cand, scriu
cdrti elementare pentru studentii lor incepatori.

In cazul ,economistilor austrieci” lucrurile stau complet diferit. Ei
publicd, prin comparatie, mult mai multe tratate - in care se referd la toate
domeniile economiei pe care le considera relevante - decat articole asupra
unor chestiuni concrete. Nu scriu manuale si ii sfatuiesc pe studentii lor sa
citeascd direct clasicii (Mises, Hayek etc.) si, ceea ce este mai important,
aloca o mare parte din studiile lor metodologice, deoarece nu impartdsesc
niciunul dintre principiile pe care se bazeaza actuala ortodoxie neoclasico-
keynesiand, pe care o considerd totalmente sterild, eronatd si ddundtoare,
in ciuda faptului cd aceasta domina cercurile academice din ultimii ani.

Diferentele dintre cele doud puncte de vedere sunt atit de mari iar
pozitiile atat de departate, incat, in loc de a avea doud scoli ale aceleiasi

" Publicat in numarul 152 (martie 1980) al revistei Moneda y Crédito, si Revista de
Economia Politica, nr. 84, pag . 67-85
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stiinte, pare cd este vorba de doua stiinte alternative, care studiaza obiecte
diferite si care explicd realitatea de o maniera foarte distinctd. Actuala criza
generalizatd a ortodoxiei neoclasico-keynesiene, simtita de toti si
recunoscuta in toate partile, a revitalizat atat de mult ,scoala austriaca”,
incat multi o considerd deja ca succesoarea naturala in domeniul lumii
academice, avand in vedere cd ,actuala generatie de economisti pierduta
in keynesism si in monetarism” - dupa fericita expresie a premiantului
Nobel, Hayek - continud sa isi demonstreze incapacitatea de a intelege
insolubilele probleme cu care se confrunta.

Conceptul de ,actiune umand individuala” reprezintd principiul
metodologic pe care se construieste teoria economica austriacd. Actiunea,
in acest sens, constd in doua componente bine diferentiate. Pe de o parte,
existd un fapt usor de probat din lumea exterioard (o piatrd care se
prabuseste si ucide pe cineva), iar pe de alta o relatie de tip cauza-efect
care are mereu originea intr-un act uman de vointd (piatra a fost aruncata
de o persoand cu scopul de a produce ca rezultat respectiva moarte).

Economistii ortodocsi sunt incomodati de acest concept numit ,,actiune
umana”, deoarece, influentati de principiile pozitiviste, prefera sa se
concentreze doar pe chestiunile direct observabile, intr-o imitare neinspi-
ratd a muncii dezvoltate de catre cercetatorii naturii, care sperd sa le
furnizeze rezultate exacte si precise. Insd, , austriecii”, in contrast cu acesti
ganditori ortodocsi, apreciaza cd stiinta economicd are metodele sale
proprii care niciodatd nu trebuiesc impuse din dorinta de precizie care este
totalmente absurdd, mai ales daca se tine cont ca in Economie, din cauza ca
se lucreaza cu oameni si nu cu atomi, asemenea precizie nu ar putea fi
atinsd niciodata. In plus, nu se poate dobandi o veritabild cunoastere a
realitdtii daca, pe langa simplele fapte, nu sunt luate in calcul actiunile
umane pe care le produce, pe baza scdrilor individuale de valori care
ierarhizeaza scopuri si mijloace, si le explica, la extrem, orice om care
actioneaza.

Acest fapt justificd de ce ,austriecii” sunt foarte critici la adresa
agregatelor macroeconomice care ignora orice actiune individualad. Ceva
similar se intAmpld cu privire la utilizarea matematicii in Economie, care
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este considerata nu doar inutild, deoarece nu ne poate spune nimic care sa
nu fi fost stiut dinainte, ci si profund daundtoare, dat fiind cd descrie o
lume in echilibru sau repetitiva care nu are nimic de-a face cu realitatea si
care tinde in orice caz sa distragd mintile cele mai stralucite de la
problemele de interes real. Statistica, prin inregistrarea imprecisa a
fenomenelor istorice din trecut, nu are nici ea vreo legdturd cu teoria
omului care actioneazd, trebuie sd fie obligatoriu anistoricd; Istoria nu
poate niciodatd demonstra, prin ea insdsi, validitatea vreunei asertiuni
teoretice; mai mult, faptele istorice pot fi interpretate doar daca se poseda
un corp teoretic anterior de validitate logicd indubitabild care sa fi fost
obtinutd prin alte proceduri metodologice.

Kirzner semnaleaza ca traditia austriacd alocda doua sarcini
fundamentale Economiei. Prima constd in a face inteligibild lumea in ter-
menii actiunii umane. A doua rezidd in a explica cum actiunile umane
constiente, care vizeaza atingerea anumitor obiective individuale, pot
genera consecinte neprevazute prin intermediul mecanismelor de interac-
tiune sociald. Aceste sarcini sunt, in acelasi timp, mai mult sau mai putin
ambitioase decat cele intreprinse de economia ortodox3d. Mai ambi;ioase,
in sensul cd o explicatie in termenii actiunii umane este mai completa decat
alta, stabilitd doar pe baza faptelor sau evenimentelor observabile. Mai
ambitioase, pe deasupra, deoarece se explicd evenimentele pe baza
relatiilor cauzale care lamuresc originea lor, fard a limita stabilirea de

simple relatii functionale intre diferite variabile care se explica reciproc.
Insd, de o maniera simultand, constructiile austriece sunt mai putin

ambitioase decat cele ale avocatilor sintezei neoclasico-keynesiene, dat
tiind ca in aceste constructii nu se stabilesc niciodata relatii cantitative intre
marimile economice: Economia nu este o stiinta cantitativd deoarece nu
opereazd cu constante. Concluziile si previziunile lor sunt, in cel mai fericit
caz, calitative si de tipul , daca sporeste cererea, va creste pretul”, dar fara
sd se precizeze care va fi cantitatea respectivei cresteri (dacd se produce
vreuna, deoarece o sporire simultand a ofertei poate anula complet acest
efect), chestiune dependenta de nenumadrate alte circumstante care in
cazurile concrete influenteaza semnificativ si a cdrei corectd previziune
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corespunde mai curdnd intreprinzatorilor decat economistilor (cine afirma
contrariul sd se intrebe de ce economistii nu se dedicd, pierderii de timp
din amfiteatre, strangerii averilor de milioane).

Pentru economistii austrieci, Economia trebuie sd se construiascd pe
baza rationamentelor logico-deductive, plecand de la cateva mici axiome
fundamentale care se extrag din realitate. Cea mai importanta dintre toate
este cea deja mentionatd, axioma actiunii umane: oamenii isi aleg si cauta
mijloacele adecvate pentru a le atinge, in conformitate cu scdrile
individuale de valori. A doua axiomd ne spune cd mijloacele, fiind rare,
vor fi alocate atingerii scopurilor celor mai intens valorizate si apoi celor
mai putin urgente (,legea utilitatii marginale descrescande”). In al treilea
rand, cd intre doud bunuri cu caracteristici identice, disponibile in
momente diferite de timp, intotdeauna va fi preferat bunul cel mai rapid
disponibil (,legea preferintei temporale”). Alte axiome importante sunt ca
fiintele umane au gusturi diverse si capacitdti, ca actiunea se deruleaza in
timp si cd persoanele invatd din experienta. Plecand de la aceste principii
simple (prin deductie logicd), ,austriecii” construiesc intreaga stiinta
economicad.

Féra a uita aceste consideratii, vom vedea pe scurt realizdrile cele mai
recente ale scolii austriece. Toate acestea au caracteristica comuna de a fi
fost deja tratate de catre cel considerat de intreaga scoald cel mai mare
dintre economistii secolului al XX-lea: Ludwig von Mises. Contributiile
misesiene au fost dezvoltate pand la un inalt nivel de sofisticare de catre
un numdr mare de tineri discipoli care au ocupat catedre in influente
universitati din Statele Unite (Kirzner, Rothbard, Hutt, Garrison, Block,
Lachmann si altii).

Astfel, in acest domeniu pe care economistii ortodocsi il numesc
»microeconomie”, Israel Kirzner a adus nenumarate si recente contributii.
In cartea sa Competition and Entrepreneurship (University of Chicago Press,
1974), i criticd pe microeconomistii neoclasici pentru faptul de a insista in
constructii de tip echilibru care ignora total fenomenele realitatii. Pentru
Kirzner, nicdieri nu existd mai putind competitie decat in modelele clasice
ale concurentei perfecte. Aceste modele isi au originea in conceptiile
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robbinsoniene, care, desi influentate initial de catre Mises, nu au inteles
adevdratul domeniu de aplicare al mesajului si au pus problema
economicd ca si cum ar fi vorba de o simpla optimizare a resurselor rare
pentru satisfacerea unui maxim de scopuri date (cand, de fapt, aproape
intotdeauna aceste scopuri nu sunt date iar determinarea lor constituie o
problema economica evidentd). Concurenta nu este un model de echilibru
ci este un proces de exploatare a oportunitatilor de castig de cdtre
intreprinzdtori. Orice activitate antreprenoriald este, in acest sens,
competitivd, deoarece sfarseste ca o posibilitate de beneficiu care inainte
nu exista si pe care nimeni nu o exploata. Intreprinzitorul trebuie s fie
dotat, prin urmare, cu o perspicacitate speciald - alertness - care sa-i
permitd sd aprecieze oportunitdtile de beneficiu. Aceastd abordare evita
orice pierdere de timp in discutii asupra modelelor de mare virtuozitate
matematicd, dar care, descriind o lume inertd, sunt foarte departe de
realitate. Dimpotriva, plecand de la conceptul misesian de intreprinzator si
utilizand lantul de rationamente logico-deductive, se poate ajunge nu doar
la concluzii de mare interes in relatie, de exemplu, cu rolul economic al
publicitatii - asa cum face Kirzner -, dar si la elaborarea unei intregi teorii
revolutionare a monopolului, pe care o datordm, in versiunea cea mai
rafinatd, lui Rothbard.

Trecand la domeniul teoriei austriece, scoala considera capitalul cel care
se identificd cu bunurile de capital, precum obiectele fizice care sunt
dirijate spre finalitdti specifice de catre indivizi (aproximare care implicd,
desigur, imposibilitatea de a mdsura intreg stocul de capital). Nu se pot
insuma fluxuri de venituri viitoare, de bunuri de capital care, desi produse
deja, in cel mai bun caz nu vor fi compatibile cu structura productiva reala.
Aceasta nu este decat o combinatie determinatd de bunuri de capital, care
se formeaza prin actiunea indivizilor si, de-a lungul timpului, pe piata.

Pentru austrieci, rata dobanzii este rata de ajustare a valorii bunurilor
prezente in relatie cu bunurile viitoare. O asemenea ratd a dobanzii se
determind pe piata si isi are originea in scdrile individuale de valori. Piata
timpului nu este decat insdsi structura productivd a societdtii, in care
agentii, capitalistii, furnizeaza bunuri prezente proprietarilor factorilor
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originari de productie, in schimbul deplinei proprietdti a unor bunuri
viitoare, care vor fi obtinute cu o anumitd marja de castig. Asemenea
beneficiu marginal tinde sd egaleze rata dobanzii, pentru fiecare dintre
etapele structurii productive. De aceea, productivitatea mai micad sau mai
mare a unui bun de capital nu are nimic de-a face cu fenomenul dobéanzii.
O asemenea productivitate va afecta doar pretul de piata al bunului de
capital in cauzd, care nu este decat valoarea ajustatd (tocmai prin rata
preexistentd a dobanzii) a fluxului viitor de randamente.

In intimd relatie cu teoria capitalului se gdseste teoria austriaci a
ciclurilor economice, de al cdrei studiu ne vom ocupa dupd introducere.

in sfargit, trebuie mentionatd analiza austriacd asupra rolului
guvernului in economie. Se pleacd de la un studiu al problemei
externalitatilor care se termind cu irelevanta acestora in ceea ce priveste
justificarea vreunui rol guvernamental, pentru a trece, in consecinta, la
critica sistematicd a interventionismului statal in toate formele si
modalitatile sale, terminand cu teoria economica a anarho-capitalismului
care reprezintd, fard indoiald, unul dintre domeniile cu cele mai mari

perspective de dezvoltare din interiorul economiei austriece moderne.

II. TEORIA AUSTRIACA A CICLULUI ECONOMIC: O EXPLICATIE GENERALA

Cea mai grava problemad cu care se confruntd astdzi macroeconomistii din
Occident este, fara indoiald, explicarea modului in care situatia cu o
inflatie relativ scazutd din cele doua decade de dupa cel de-al Doilea
Rézboi Mondial s-a transformat intr-o situatie cu inflatie ridicata si cu rate
mari ale somajului (,stagflatie”). Cele mai cunoscute doua scoli care se
ocupd de temd, monetaristd si keynesiand, au comis impardonabila
greseald de a uita total de latura reald a economiei (care este singura
importantd) si de distorsiunile create inevitabil in structura productiva de

cdtre interventionismul monetar si fiscal al guvernelor.
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Intr-adevar, in macroconstructiile keynesiene se ignora schimbrile din
preturile relative, presupunandu-se cd somajul si volumul capacitatilor
neutilizate in fiecare faza a ciclului se extind uniform in toata economia.

In mod asemanator, pentru monetaristi, tulburati de cdtre Fisher prin
primitiva si mecanicista teorie cantitativd a banilor, nu existd nicio
problemd reald de coordonare asupra cdreia sd merite efortul de a se
apleca. Expansiunile monetare afecteaza doar nivelul general al preturilor,
fara a produce vreun tip de discordante structurale, depresiunile
datorandu-se in mare parte, dacd nu total, unei bruste reduceri in ritmul
de crestere a disponibilitatilor de lichiditate. Prin ignorarea structurii
productive si influenta preturilor asupra acesteia, monetaristii si
keynesienii comit acelasi tip de eroare si se situeazd in etapa prestiintificd a
economiei, in care mecanismul preturilor nu era incd pe deplin inteles.

Problema este cad schimbdrile monetare nu sunt niciodata neutre. Cand se
creeaza o cantitate noud de bani, aceasta intrd in economie printr-un punct
concret; mai intdi este cheltuitd in anumite bunuri si servicii si, apoi, isi
extinde lent efectele in restul structurii productive. Acest lucru implica faptul
cd anumite preturi se vor vedea afectate mai rapid decat altele, alocarea
resurselor suferind schimbdri ca o consecintd a acestui fapt. Intr-adevar,
datorita intrarii noilor bani, anumiti antreprenori, care ar fi obtinut pierderi,
obtin beneficii si multi muncitori, care nu ar fi gdsit de lucru in anumite
sectoare, se angajeazd usor; pe deasupra, se creeazd noi tipuri de afaceri,
largindu-se infrastructura de instalatii deja existenta.

In general, noii bani ajung pe piati dupa reducerea artificiald a ratelor
dobénzii, printr-o politica evidenta de expansiune a creditului. Scaderea
ratei dobanzii si facilitatile mai pronuntate in privinta creditului
determind, logic, cresterea cheltuielilor de investitii in raport cu cheltuielile
de consum, distorsionand toti indicatorii care ghideazd intreprinzatorii, si
in special, rentabilitatea relativd a capitalului investit in fiecare dintre
fazele sau etapele in care, pentru austrieci, este impartita productia.

Aceste etape reprezintd procesele productive succesive inter-relationate
care, de la bunurile de rang superior la cele mai apropiate consumului,
exista in realitate; se combind in ele cele mai eterogene bunuri de capital
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care se vor produce cu factorii originari (pamant si muncd), pentru a da
nastere bunurilor de capital mai elaborate si, in ultima instanta, dupa
necesara asteptare, bunurilor de consum. Clar este faptul cd, in urma
reducerii ratelor dobéanzii, apar ca benefice investitii care inainte nu erau.
Cresterea relativd a cheltuielilor de investitii face sd creasca pretul
factorilor productivi, ceea ce determind adoptarea de metode de productie
mai putin intensive in capital, remarcandu-se o sporire in cererea de
resurse naturale. Simultan, se reduc beneficiile in industriile bunurilor de
consum (care isi vad costurile in crestere fard sa se intimple ceva similar cu
preturile), incepand un transfer de factori productivi dinspre acestea spre
industriile bunurilor de capital. Acest transfer trebuie sd continue de-a
lungul unei perioade de timp destul de lungi, daca se doreste a fi finalizat
vreodatd, cu noua structurd productivd mai intensivd in capital recent
inceputd (trebuie reamintit cd o masind a cdrei utilitate depinde de
producerea altor bunuri de capital care sunt necesare pentru uzul sdu
devine inutild dacd, din lipsd de resurse, acestea nu ajung a mai fi
produse).

Totusi, cererea de bunuri de consum incepe curand sd creascd, rezultat
al cresterii veniturilor primite de cdtre factorii de productie (motivatd, la
randul sdu, de cdtre banii injectati in sistem care ajung la acestia).
Consumatorii nu au avut motive s isi fi modificat apreciabil raportul in
care isi distribuiau veniturile intre bunurile prezente si cele viitoare,
devenind astfel evidentd cresterea preturilor bunurilor de consum
motivata de: a) efectul natural al intrdrii de noi disponibilitdti monetare in
sector, a carui cerere se vede crescutd; si b) din cauza faptului ca fluxul de
ofertd de bunuri de consum trebuie sd scadd pentru un timp, cat sa
inceapd prelungirea proceselor de productie si atat timp cat se
completeazd noua structurd mai intensiva in capital; nu doar pentru ca se
retrag resurse din sectoarele cele mai apropiate consumului, ci pentru cd,
pe deasupra, o parte importanta a acestora va fi dedicata investitiilor care
doar dupa mult timp vor incepe sa produca rezultate.

Cresterea preturilor, creata astfel in sectorul bunurilor de consum,
produce niste efecte total opuse celor deja descrise pentru expansiunea

118



TEORIA AUSTRIACA A CICLURILOR ECONOMICE

creditului: beneficiile industriilor cele mai apropiate de consum incep sa
sporeascd, in timp ce scad cele ale sectoarelor bunurilor de investitii.
Bunurile de capital care au inceput sa producd dupa un model de
structurd productiva foarte capitalizatd trebuie sd se readapteze, daca este
posibil, uneia mai putin capitalizate (si, prin urmare, care este mai
intensiva in fortda de muncd, cum este si logic, dacd se tine cont cd sporirea
preturilor bunurilor de consum presupune o reducere a salariilor reale). In
general, incepe transferul factorilor productivi ai investitiei spre consum,
producandu-se mari pierderi in sectoarele mai capitalizate (constructii,
industria navald etc.) care sunt rentabile doar la rate scazute ale dobanzii si
care acum se dezvoltd in exces. Pe scurt, a sosit depresiunea economica din
cauza lipsei resurselor pentru a completa niste schimbari prea indraznete
in structura productivad; depresiune care se manifesta extern prin existenta
excesului de productie in sectoarele de investitii si un deficit in cele mai
apropiate de consum.

Nu trebuie uitat in niciun moment cd, asa cum am spus adineaori,
pentru ,austrieci” dobanda nu este decat o marja de beneficii care tinde sa
se uniformizeze pentru toate fazele din structura productiva. Este clar ca
pot apdrea ca rentabile investitii care in realitate nu sunt, fard sd mai fie
redusa temporar rata dobanzii de piatd, utilizand pentru aceasta o politica
a banilor ieftini. Dar daca rata naturald a dobéanzii, asa cum o simt indivizii
cand cheltuiesc in bunuri de consum aceeasi proportie a veniturilor lor ca
si in trecut, nu a variat, se produce, dupda cum am vdzut, o crestere a
preturilor bunurilor de consum care implicd o sporire a marjelor de
beneficii ale acestui sector, sector care se extinde in toatd structura
productiva si nu face posibilda mentinerea noilor investitii initiate in etapele
capitaliste. Acesta incepe sa simta cum costurile lor cresc mai rapid decat
preturile de vanzare si abandoneazd multi factori productivi puternic
ceruti de catre industriile bunurilor de consum. Pe deasupra, dacd, din
motive instutionale, piata muncii nu se bucura de flexibilitatea necesara
favorizdrii acestor transferuri masive de mana de lucru, va aparea, logic,
un numdr mare de someri, procesul devenind mult mai lung si mai
dureros.
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In sfarsit, trebuie tinut cont cd o crestere monetara constantd, in masura
in care incepe a fi anticipatd de citre agentii economici, va face posibila
declansarea tuturor acestor efecte negative, desi cresterea volumului de
bani nu s-a oprit (volum de bani cu care se poate ajunge la situatia actuala
de profundd depresiune si somaj, cu o inflatie ridicatd, dar care nu mai
este capabil de niciun efect expansiv apreciabil), unicul mod de a intarzia
sosirea depresiunii fiind utilizarea de rate accelerate ale inflatiei, astfel
agravandu-se o problemd pe care opinia publicd sau criza sistemului
monetar o va face inevitabild, mai devreme sau mai tarziu.

III. TEORIA AUSTRIACA A CICLULUI ECONOMIC: O ANALIZA GRAFICA

Doud dintre caracteristicile cele mai importante ale sistemului capitalist
sunt cd, in el, sunt alocati factori originari de productie pentru a obtine
bunuri de consum intr-un viitor mai mult sau mai putin indepartat si ca,
prelungind procesele productive, se poate obtine o cantitate mai mare de
bunuri de consum, daca exista predispozitia de a astepta suficient.
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Factori originari de productie
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Modificarea unor procese productive, din mai scurte, in mai lungi
implicd o modificare in structura productiva pe care o putem reprezenta
prin intermediul Figurii 1.

In aceastd schemd, valoarea factorilor originari de productie este
surprinsd prin proiectarea orizontalda a ipotenuzei. Pe verticald se
reprezintd progresul timpului mdasurat in perioade arbitrare si pe baza
valorii output-ului actual al bunurilor de consum. Zona indicd etapele
succesive prin intermediul carora trec unitatile factorilor originari de
productie inainte de a se converti in bunuri de consum. Evident, suprafata
creste dacd structura productiva devine mai intensiva in capital.

Figura nu reprezintd vreo productie fizicd, ci doar valoarea sa
monetard, nefiind suprins in aceasta beneficiul corespunzdtor fiecdrei
etape. Dacd acum simplificdim, considerdand cd bunurile se misca
intermitent si in intervale egale de la o fazd productiva la urmadtoarea,
procesul va inceta sa mai reprezinte un flux continuu iar schema va arata
ca in Figura 2.
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Factori originari de productie
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In aceasta figurs, fiecarea zona hasurati reprezintd produsul rezultant
al fiecarei etape in cauza, care va trece la urmatoarea, diferenta dintre zone
fiind valoarea bunurilor originare ale productiei utilizate in fiecare faza.
Presupunand o economie stationara, putem afirma, deci, ca valoare output-
lui bunurilor de consum este egala venitului total primit de catre factorii
originari. Pe deasupra, proportia existentd in aria libera si cea hasurata din
figurd (40/80 sau 1/2) exprimd relatia dintre output-ul bunurilor de
consum si bunurile de capital.

Prima concluzie extrasd din tot ce s-a spus péand aici este ca volumul de
bani cheltuiti in productie de-a lungul oricdrei perioade de timp este
superior cantitdtii cheltuite in bunuri de-a lungul aceleiasi perioade; mai
precis, cantitatea de bani pe care o primesc intreprinzatorii in fiecare etapa
productiva se compune din venitul net, pe care il pot cheltui in bunuri de
consum si dintr-o alta parte pe care trebuie sa o reinvesteasca mereu.

S3 vedem, acum, ce efecte are modificarea de structurd care conduce
spre niste metode de productie mai intensive in capital. Acest lucru se
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intampld dacd cererea totald de bunuri de productie exprimatd in bani
sporeste in termeni relativi, raportata la bunurile de consum, ceea ce la
randul sdu se poate produce pentru oricare din urmadtoarele doud motive:
a) ca rezultat al unei cresteri in volumul de economii voluntare (ramanand
constantd cantitatea de bani care exista in sistem), sau b) daca se produce o
crestere a cantitatii de bani de care dispun intreprinzatorii pentru a
cumpadra bunuri de productie.

Studiind primul caz de economisire voluntard, se poate presupune c4,
dintr-o datd, consumatorii decid sd economiseascd o cantitate de bani
echivalentd cu 1/4 din venit, de-a lungul unei anume perioade. Proportia
mentionatd de bunuri de consum/bunuri de productie se va modifica
atunci de la 40/80 la 30/90 sau, altfel spus, de la 1/2 la 1/3. Consecintele
acestei sporiri a economisirii voluntare sunt urmatoarele: a) output-ul de
bunuri de consum poate fi vandut doar pentru o suma de 30, care este
cantitatea redusa cu 10, disponibild acum pentru acest scop; b) acest lucru
se poate intAmpla daca numadrul de etape sau faze productive sporeste in
aceeasi proportie cu cererea de bunuri intermediare, si c) structura
productiva s-a modificat, devenind mai lungd si mai ingustd, ca in Figura 3.
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Factori originari de productie
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Figura 3

fn urma cresterii economisirii voluntare, se observa o sporire a pretului
factorilor de productie (motivatd de sporirea investitiilor), reducandu-se
simultan pretul bunurilor de consum. Acest lucru se intampla din doua
motive: deoarece, in primul rand, cererea monetara pentru bunurile de
consum se diminueazd; apoi, fiindca sporeste fluxul ofertei acestor bunuri,
ca rezultat al largirii proceselor, ce devin mai productive (stocul de bunuri
de consum, rdmas temporar nevandut ca o consecintd a economisirii
voluntare, indeplineste functia de a mentine nivelul de trai al comunitatii
in timpul completarii proceselor productive, care se doresc a fi mai
intensive in capital).
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Totusi, nu vor creste preturile tuturor factorilor de productie, iar
sporirea nu se va face de o manierd uniforma. In fazele productive ce
preced imediat celei in care bunurile de consum sunt vandute, efectul
cdderii preturilor bunurilor de consum va fi resimtit mai puternic decat
efectul sporirii fondurilor disponibile acum intr-o proportie mai ridicata
pentru cumpadrarea bunurilor de productie, ca rezultat al nivelului mai
mare al economiilor decis de cdtre indivizi. Pretul produselor din aceste
faze de productie se va diminua, dar va scddea mai putin decat cel
corespunzator bunurilor de consum, ceea ce semnificd o clara ingustare a
marjelor de beneficii intre aceste doud etape. Insd o asemenea reducere a
respectivei marje va face ca utilizarea resurselor productive sa fie mai
benefica in etapele mai indepdrtate de consum, incepandu-se transferul
treptat spre acestea.

Pretul bunurilor de productie va tinde, pe ansamblu, sd creascd, dat
fiind ca efectului produs de cdtre abundenta mai ridicatd a fondurilor
disponibile pentru productie ii trebuie addugat fenomenul prin care
etapele mai indepdrtate de consum devin mai atractive si mai profitabile.

Pe deasupra, se va observa o reducere generald a marjei existente intre
fazele productive, marja care, ca rezultat al jocului concurentei, tinde sa fie
aceeasi in toate, dupa trecerea unei anumite perioade de tranzitie.

Ce se intampla daca miscarea naturald a preturilor va fi distorsionata
prin injectarea in sistem a noilor cantitdti de bani, dedicate in principal
achizitiondrii bunurilor de investitii?

Este clar ca pentru a pompa banii aditionali, sub forma creditelor,
producitorilor le este necesard o reducere temporara a ratei dobéanzii de
piata, care, in acest fel, inceteaza sa mai corespundd cu ratele sau marjele
de beneficiu existente in etape.

Rata dobanzii redusa face acum sd apard ca rentabile procese
productive care anterior nu erau, in special cele mai indepadrtate de etapa
finald a consumului si care sunt relativ mai intensive in capital. In plus, se
produce, imediat, o crestere a preturilor bunurilor de productie. Aceasta
largire artificiald a proceselor de productie (a se vedea Figura 4) se
produce fdrd vreo reducere a consumului, care se poate mentine la ritmul
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anterior, pana cand noile investitii, din cauza ca implica o retragere masiva
de resurse din ultimele etape, sfarsesc prin a reduce temporar fluxul de
bunuri de consum, ale caror preturi incep sa creasca rapid. Dacd aceasta
dilatare a proceselor de productie s-ar fi produs ca o consecinta a cresterii
economiilor si nu artificial, datoritd expansiunii creditului, acest , decalaj
temporal” in fluxul bunurilor de consum s-ar fi compensat cu stocurile
acumulate, nevandute, generate prin diminuarea cererii finale pentru

aceste tipuri de bunuri.
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Figura 4

Ideea cea mai importanta este cd nu existd un motiv special pentru
producerea unei cresteri a economiilor voluntare, fiind mai probabil ca, la o
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crestere a veniturilor monetare, cauzata de cresterea preturilor factorilor de
productie, consumatorii sd decidd a continua sa consume in proportia
initiala.

Acest lucru implicd o noud modificare in raportul dintre cererea de
bunuri de consum si cererea de bunuri de productie, in favoarea celei
dintai. Intr-adevir, o cerere monetard mai ridicatd pentru bunurile de
consum, rezultatd din respectiva sporire a veniturilor consumatorilor,
proiectatd asupra unei cantitdti a acestora, redusa din cauza retragerii
resurselor de la productia imediatd spre procesele cele mai indepartate, va
determina o crestere a preturilor care, in termeni relativi, o va depasi pe
cea produsa la bunurile de investitii.

Factori originari de productie
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Figura 5
Apoi, marja de profit din etapele mai apropiate consumului va tinde sa

creasca peste cea corespunzatoare celor mai indepartate etape de acesta,
ceea ce face sd fie abandonate procesele indepartate care deja nu mai apar
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ca rentabile, producandu-se un salt spre o structurd productivd mai platd,
precum cea din Figura 5.

Pe scurt, se revine la procese productive mai scurte, de fiecare data
cand sporirea cererii de bunuri de consum nu se vede compensata printr-o
noud injectie de bani in mainile producdtorilor, proportional mai mare.

Insd, din motive evidente (inflatie insuportabild, criza sistemului
monetar etc.), expansiunea creditului nu poate continua la nesfarsit; vine
un moment in care reajustarea este necesard, procesele de productie se
scurteazd, se abandoneaza investitiile mai indepartate de consum din
cauzd cd nu mai sunt rentabile si se transfera resurse productive spre
fazele mai apropiate de consum: depresiunea economica a sosit.

Este vorba de o crizd a excesului de consum, altfel spus, de deficit al
economisirii, care nu este suficientd pentru a completa investitiile mai
intensive in capital. Situatia pare similard celei a locuitorilor unei insule
piedute care, construind o masind enorma capabild sd acopere complet
necesitdtile populatiei, si-au epuizat toate economiile si capitalul inainte de
a o termina si nu au alt remediu decdt sd abandoneze constructia ei,
dedicandu-se cu toatd energia cdutdrii hranei cotidiene, fard sa se bazeze
pe vreun capital util in demersul lor.

Prin urmare, existenta , capacitatilor inactive” in multe procese produc-
tive (in special, in cele indepdrtate consumului, de exemplu, in industria
constructiilor si a bunurilor de capital) nu probeaza in niciun caz ca exista
un exces de capital si un consum insuficient; dimpotriva, este un simptom
cd nu putem utiliza in totalitate capitalul fix existent, deoarece cererea
actuald de bunuri de consum este atat de urgentd, incat nu putem sa ne
permitem luxul de a produce capitalul circulant necesar pentru a exploata
0 asemenea capacitate inactiva.

Prin urmare, recesiunea este o etapad de reajustare economica sanatoasa
ce nu poate fi evitatd, ci doar facilitatd, punand capdt expansiunii
creditului sau cresterii artificiale a consumului si lasand ca fortele pietei sa
creeze treptat o structurd productiva mai adaptatd adevaratelor dorinte ale
indivizilor.
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