CAPITOLUL XX

ECONOMISIRE SI PRECAUTIE IN
ASIGURAREA DE VIATA"

Operatiunile cu asigurari de viata constituie un instrument de economisire
si precautie de eficacitate probata la nivel individual si colectiv. Unitatile
economice familiale simt nevoia de a se pune la addpost contra riscurilor
de deces si invaliditate care plutesc deasupra capilor familiei care aduc
acesteia resursele economice. Aldturi de asemenea riscuri, exista alt risc
latent de mare importantd care este cel constituit de resursele necesare
pentru a subzista in caz de supravietuire, odatad ce se renunta la munca
activd, pentru a ajunge la varsta pensiondrii. Asigurdrile de viata, in
diferitele lor combinatii, permit, printr-un contract unic, solid fundamentat
pe drept si stiinta actuariald, satisfacerea de o maniera globala si eficace a
intregii multimi de riscuri, cu niste caracteristici care le fac, in mod special,
atractive pentru majoritatea familiilor din societatea moderna.

Fatd de alternativa care presupune deschiderea si mentinerea de
conturi curente si de economii in institutii bancare si de credit, care, in
ciuda faptului cd impun cuantumuri foarte mari, inclusiv miliarde de
pesetas, in majoritate proprietate a claselor medii si de jos, primesc
remuneratii foarte mici sau neglijabile, Asigurarea de Viatd se afld intr-o
situatie de clar avantaj comparativ. In primul rand, permite cumpararea in
rate a unui capital cu o rentabilitate clar superioara constituita din doua
componente: pe de o parte, o ratd a dobanzii tehnice, absolut garantata pe

* Publicat in Cinco Dias, Monografias din aprilie 1985, pag. 22-24.
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termen lung, care este superioard celei a majoritatii conturilor de economii;
la aceastd componentd trebuie adaugata rentabilitatea aditionald care
presupune inalte procentaje de participare la beneficii tehnice si financiare
care se acordd, de reguld, asiguratilor din partea majoritatii companiilor de
Asigurari de Viatd. Mai mult decat atat, Asigurarea de Viata permite ca,
din primul moment, si in caz de deces sau invaliditate, adicd atunci cand
are mai mare nevoie familia, sd se dispund de un important capital pe care
majoritatea familiilor ar fi putut sa-1 constituie doar prin alte mijloace dupa
o foarte lungd perioadd de timp. Din acest motiv, putem intelege ca
Asigurarea de Viatd reprezintd o forma foarte performanta de economisire
si constituie, fard indoiald, instrumentul cel mai adecvat pentru a favoriza
economisirea voluntara pe termen lung a familiilor.

Fata de fondurile de investitie mobiliara, care in trecut au presupus un
produs ce a incercat sa fie substituentul Asigurdrii de Viatd, aceasta din
urmd oferd ca principald caracteristicd siquranta, ceea ce presupune ca
riscul financiar al pierderii de capital sau a devalorizdrilor bursiere sa fie
suportat integral de cdtre compania asigurdtoare si nu de cdtre micul
investitor. Multe companii de asigurari de viatd nu pot evita sa zdmbeasca
in fata sarcasmului presupus de sfaturile publicitare lansate de atatea ori
in trecut, de cele mai multe ori de sectoare competitoare celui al
asigurarilor, si care proclamau presupusa oportunitate de a contracta, in
orice caz, Asigurari de Viata de risc pur, dedicand diferenta altor tipuri de
investitie. Totusi, experienta ultimelor decenii a reliefat cd recomandarea
de ,a cumpdra asigurdri de risc si a investi diferenta” a presupus pentru
majoritatea familiilor ,a cumpdra polite de risc si a pierde diferenta”, ele
asumandu-si nejustificat devalorizdrile bursiere si pierderile de capital
care au fost foarte accentuate ca o consecintd a succesivelor crize
economice.

Deporzitele la termen din institutiile bancare si de economisire prezinta
inconvenientul cd, pentru a obtine niste rentabilitdti semnificative, este
nevoie de niste cantitdti relativ mari pentru multi investitori modesti.
Rentabilitdtile se pot obtine de o maniera mult mai comoda prin aceasta
facilitate de constituire a capitalurilor ,la termen” pe care o presupun
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operatiunile de Asigurdri de Viata. Mai mult decat atat, companiile de
Asigurdri de Viata aratd pe piata cd poseda niste costuri de transformare in
multe cazuri semnificativ mai reduse decat cele bancare si cd pot concura
intr-un mod foarte avantajos cu bancile si casele de economii in ratele de
rentabilitate financiara. Se intampld astfel deoarece sectorul Asigurdrilor
de Viatd nu depinde, precum cel bancar, de numeroase birouri cu exces de
personal, care mai intai creeaza si apoi isi disputa pasivul tarii la un cost
foarte ridicat. Este evident cd existd un exces cronic de capacitate in
sistemul bancar, cd acesta trebuie sd treacd incd printr-un proces de
restructurare juridicd si operativd, care nu afecteaza deloc sectorul spaniol
al Asigurarii de Viata.

Pe scurt, Asigurarea de Viatd modernd, ca formulad perfectionatd de
economisire, este unul dintre sistemele cele mai eficace si mai utilizate in
toatd lumea pentru a mobiliza resursele financiare ale micului investitor,
date fiind caracteristicile de securitate, acoperire a riscurilor, rentabilitate si
lichiditate, care sunt specifice acestui tip de contract si a cdrei combinatie
este foarte dificil de regdsit in instrumentele oferite pe piatd de catre alti
intermediari financiari.

Din punct de vedere macroeconomic trebuie sd tinem cont cd rezervele
sau provizioanele matematice derivate din operatiunile de asigurari de
viatd presupun o investitie pe termen foarte lung, a cdrei marime
depaseste in multe cazuri doua decenii. Acest lucru face ca Asigurarea de
Viatd sd posede o capacitate de finantare a economiei nationale foarte
puternicd si de mare valoare prin efectul sdu anti-inflationist din punct de
vedere al politicii economice a tarii. Doud observatii aditionale se pot face
in acest moment. In primul rand, trebuie remarcat ca nivelul rezervelor
matematice totale ale Asigurarilor de Viatd nu trebuie comparat cu nivelul
pasivelor pe care le detin bancile si casele de economii, deoarece natura lor
este foarte diferitd. Unele (rezervele sau provizioanele matematice ale
Asigurarilor de Viatd) corespund unei discipline a economisirii reale,
efective si voluntare, din partea societatii; celelalte (depozitele si conturile
bancare) corespund in majoritate unei expansiuni artificiale a creditului
efectuata de cétre bancad fara ca nimeni sa isi fi crescut, real si voluntar,
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nivelul economisirii. Desi nimeni nu se indoieste de faptul cd, in tara
noastrd, Asigurarea de Viata are mult drum de parcurs, comparatia ar fi
mult mai exactd daca s-ar utiliza ca referinta nivelul titlurilor , vii” de venit
fix care existd in tard, publice sau private, cu un termen de amortizare mai
mare de zece ani.

A doua observatie importanta este de ordin fiscal. Cele mai multe tari
au recunoscut beneficiul economic al Asigurdrilor de Viata, asigurandu-le
un tratament fiscal foarte favorabil. In Spania, situatia fiscald s-a inrautatit
notabil in ultimii ani si continud sa existe, aici, o semnificativa lipsa de
intelegere la nivel oficial in legatura cu ceea ce presupun operatiunile de
Asigurari de Viata.

Finalmente, trebuie sa remarcdm cd Asigurarea de Viatd nu poate fi
inteleasd fara figura Agentului specializat in gestiunea acesteia. Este un
lucru verificat la nivel international ca multe principii consacrate ale
marketingului comercial si industrial nu sunt aplicabile sectorului
Asigurdrilor de Viatd. Indiferent de cate incercari s-au facut in conceperea
de campanii tot mai ingenioase, publicitatea companiilor de Asigurdri de
Viata continua sa aiba, mai degrabd, o valoare institutionald decat de alt
tip. Multe tehnici moderne, precum cele ale vanzarilor directe prin posta,
carti de credit etc.,, au avut succese foarte discutabile si doar pe seama
estompadrii produsului traditional si a apropierii de cel oferit de alti
intermediari financiari. Deci figura Agentului specializat in gestionarea
Asigurarilor de Viata este insubstituibild, iar viitorul Asigurarilor de Viata
din tara noastra depinde fundamental de faptul ca societatile de Asigurari
de Viata sd stie sd vanda profesia Agentului specializat tinerilor spanioli,
dezvoltand niste organizatii de administrare a vanzarilor care sa penetreze
piata cu o eficacitate din ce in ce mai mare.
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