CAPITOLUL VIII

DEPOZITUL NEREGULAT DE BANI, OPERATIUNILE
CU CLAUZA DE RASCUMPARARE SI CONTRACTELE
DE ASIGURARE DE VIATA®

Analiza teoreticd privind natura juridicd a contractului de depozit
neregulat oferd, printre altele, posibilitatea de a reprezenta un ghid
sigur, capabil sd serveasca la identificarea, in diversitatea dinamica si
vastd ce caracterizeza contractele juridice din lumea reald, a momen-
tului in care ne aflam in fata unor adevarate contracte de imprumut,
de depozit neregulat in care se aplicd obligatia de custodie, sau cand
e vorba de contracte de naturd contradictorie, ba chiar frauduloasa.
Acest ghid este important, intrucat ingeniozitatea umana nu cunoaste
limite in incercarea de a incdlca principiile traditionale de drept in
beneficiul propriu, dar spre frauda si prejudiciul celorlalti. Acest peri-
col este deosebit de grav atunci cand principiile juridice nu sunt defi-
nite, nici apdrate in mod corespunzator de catre autoritatea publica,
mai ales intr-un domeniu precum cel financiar, care este extrem de
abstract si dificil de inteles pentru majoritatea cetdtenilor.

I. OPERATIUNILE CU CLAUZA DE RASCUMPARARE

De fiecare datd cand vom observa, ca in cazul depozitului de bani, ca
se doreste sa se ofere disponibilitate imediata cu scopul de a usura
atragerea fondurilor!, pentru a le utiliza in investitii, afaceri etc., va
trebui sa ne punem in gardd, oricare ar fi forma juridica pe care o ia
operatiunea. Astfel, de exemplu, putem mentiona anumite contracte

* Inclus in Dinero, Crédito Bancario y Ciclos Econdmicos, capitolul III, Unién Editorial,
2006.

1 Faptul cd se ,garanteazd” in multe operatiuni ,neregulate” disponibilitatea conti-
nud are drept scop a-1 convinge pe client ca nu este nevoit sa renunte la aceasta dis-
ponibilitate, nici sd facd sacrificiul economisirii, ceea ce inlesneste enorm atragerea de
fonduri, mai ales in randul persoanelor naive care sunt tentate, ca in orice inseldciune
sau escrocherie, de posibilitatea obtinerii de mari beneficii frd vreun sacrificiu sau risc.
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cu clauzd de riscumpdrare, in care una dintre parti se angajeazd sd
rdscumpere de la cealaltd, in orice moment in care aceasta din urma
i-ar solicita-o, titlul, dreptul sau activul financiar in cauzd, la un pret
prestabilit, cel putin egal cu acela care a fost achitat la inceput pentru
titlu. In aceste cazuri, fraudand legea, se incearcd tdinuirea unui ade-
varat contract de depozit neregulat de bani, in care una dintre partile
contractante are drept obiectiv esential garantarea disponibilitatii
imediate a bunului, iar obiectivul sau cauza celeilalte parti este cea
deja cunoscutd si contradictorie de a aduna niste resurse financiare
pentru a le investi in diferite afaceri. Intr-un cuvant, ne aflam in fata
unor operatiuni de multe ori frauduloase, in care ,colectorul” profe-
sionist de resurse doreste sa-i incurajeze pe ,clientii” sdi sa-i ofere
activele lor financiare, intr-un mod facil si fara un angajament serios,
in schimbul promisiunii fundamentale cd banii lor vor fi disponibili si
li se vor restitui oricand doresc (fiind utilizata ,clauza de rascumpa-
rare” amintitd).

O situatie asemanatoare este aceea in care, asa cum se intampla
adesea in practica intr-un mod mai mult sau mai putin explicit, o
institutie (de exemplu, o bancd) isi mentine sistematic sau ,supra-
vegheaza” valoarea actiunilor sale la Bursa, realizdnd o serie de
operatiuni financiare care trimit in piatd mesajul ca se pot cumpdra
»garantat” titluri la anumite preturi. Dacd lucrurile functioneaza
astfel, in aceeasi masura in care publicul in general crede subiectiv in
ele, din nou ne vom afla in fata unei operatiuni in care, in ultima
instantd, un contract de depozit neregulat de bani se instrumenteaza
prin investitia in titluri, valori sau actiuni a cdror lichiditate pe piata
este implicit ,garantatd” in orice moment de cdtre o institutie care
inspird incredere2. Asadar, nu este de mirare cad numeroase crize ban-
care si-au avut originea nu atat intr-o retragere masiva a depozitelor,
cat mai degraba in vanzarea masiva de actiuni ale bdncii in cauza,
care se presupunea cd ar reprezenta un refugiu al banilor cu o dispo-
nibilitate imediatd aproape garantatd. Cand apar indoielile vizavi de

2 Ducand rationamentul pand la ultimele sale consecinte, s-ar putea considera ca
intreaga piatd bursierd ar instrumenta adevéarate depozite dacd statul ar garanta in
orice moment generarea lichiditatii necesare pentru a mentine indicii preturilor la
Bursd, obiectiv si politicd pe care, cel putin punctual, guvernele si bancile centrale
s-au incdpdtanat, din motive de imagine politicd, sd le mentind, in numeroase
situatii de criza bursiera.
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solvabilitatea bancii, actiunile sale sunt primele vandute in mod
masiv, ceea ce face imposibil ca banca sa-si mai poatd respecta anga-
jamentul implicit de a mentine valoarea actiunilor la Bursa. Aceste
vanzdri masive se explica prin faptul cd, cel putin pana acum, spri-
jinul fard discriminare al bancilor centrale, asigurand lichiditate
bancilor private in perioade grele, a ajuns pand in punctul in care sd
permitd mentinerea continud a cotatiei valorilor la Bursa; iar in ulti-
mele crize bancare din Spania si din alte tari s-a evidentiat cum, in
ultima instantd, singurii ,,deponenti” care au iesit in pierdere au fost
actionarii Ingisi.

Existda multe alte cazuri ,la limita” care ar putea fi mentionate
aici. Astfel, de exemplu, cel al societatilor financiare sau de portofo-
liu, care, pentru a incuraja la subscrierea actiunilor lor, se ,,angajeaza”
sd le rdscumpere la pretul original oricand doresc titularii lor si, in
general, toate operatiunile cu clauzd de rascumparare in care pretul
rdscumpadrdrii este prestabilit si nu este preful care s-ar obfine in
momentul in care s-ar incerca vinzarea pe piata secundard corespunzitoare?.

3 Un alt caz de adevdrate depozite bancare disimulate este cel al cesiunilor temporare
cu clauza de rascumpdrare la vedere, care sunt instrumentate ca un imprumut din
partea clientului acordat institutiei bancare cu garantia unor valori, de obicei
obligatiuni nationale, in cazul nerespectdrii de cdtre imprumutator, ce produce o
ratd a dobanzii negociatd panad la o datd anume si care este rambursabild la simpla
cerere a ,creditorului” inainte de data prevazuta. in cazul in care se exercitd
optiunea mentionata de anulare anticipatd, suma ce trebuie achitatd de catre client
se calculeazd prin capitalizarea ratei dobanzii stabilite pand la data la care s-a
exercitat optiunea mentionatd, cu scopul de a calcula suma rezultatd din lichidare.
Pentru client, operatiunea este similarad cu cea a unui imprumut garantat cu titluri
de valoare combinat cu achizitionarea unei optiuni americane. O optiune este un
contract care oferd dreptul, si nu obligatia, de a cumpéra sau a vinde o cantitate
dintr-un activ la o datd anume sau pand la o datd anume. Dacd dreptul este de
cumpdrare, optiunea este denumitd Call, iar dacd este de vanzare, Put; dacd dreptul
este prevazut pand la o anumita dats, optiunii i se atribuie adjectivul ,, americand”,
iar dacd este prevazut la o datd anume, se foloseste adjectivul ,europeand”. Cel ce
achizitioneazad dreptul compenseaza cealaltd parte printr-o prima atunci cand se
finalizeaza contractul. Clientul contractului mentionat isi va exercita optiunea
numai dacd ratele dobanzii plitite la noile depozite la acelasi termen cu acela de
expirare al sdu depdsesc rata negociatd la inceput. El nu isi va exercita optiunea
daca ratele dobanzii scad, chiar dacd are nevoie de lichiditati, deoarece in mod
normal va putea sd se indatoreze pentru perioada rdmasd, oferind ca garantie
datoria, la o ratd a dobanzii mai micd. Unele institutii oferd aceste contracte chiar
insotite de serviciile de casierie tipice conturilor curente. Astfel, clientul va putea

261



ECONOMISIRE SI PREVIZIUNE iN ASIGURARILE DE VIATA

Prin urmare, este de competenta judecatii analitice a juristului si a
economistului sd studieze operatiunea economico-financiara in cauza
si sd decidd exact in fata carui tip de operatiune reala ne aflam si care
sunt, prin urmare, adevdrata sa naturd si consecin’;ele sale4. Aceastd
analizd, in plus, ar atinge o relevanta principala daca intr-o zi, in
viitor, ar ajunge sd se privatizeze complet actualul sistem financiar
bazat pe monopolul unei banci publice centrale si s-ar stabili un
sistem bancar liber, supus principiilor generale de drept. In acest caz,
actualul hdtis de norme administrative privind sistemul bancar ar fi
inlocuit de o serie de dispozitii simple si clare, incluse in Codurile
Civil, Comercial si Penal, care ar avea drept obiectiv esential garan-
tarea mentinerii principiului strict de custodie (rezerve de 100%)
referitor nu doar la contractele de depozit neregulat de bani la vedere
ci, de asemenea, la orice alte operatiuni economico-financiare in care
participantii ar avea drept scop principal custodia si pastrarea
depozitelor lor. In aceastd situatie ipotetica cel putin pana in prezent,
analiza pe care o propunem aici ar putea prezenta un mare interes
pentru ca judecdtorii si juristii sd se poatd orienta in complexa si
bogata varietate de contracte si operatiuni ce survin in continuu in
realitatea economico-financiard, facind posibild identificarea inca-
drarii operatiunilor mentionate in randul celor nule si/sau criminale
conform prevederilor generale de ordin civil sau penal®.

emite cecuri sau achita facturi in schimbul rezervelor sale. in plus, banca utilizeaza
contractul ca modalitate de a specula cu titluri, dat fiind ca publicul le finanteaza,
iar rezultatele acestui demers fi revin bancii. li multumesc prietenului meu, prof.
Rubén Manso, pentru cd mi-a pus la dispozitie detaliile referitoare la aceastd
operatiune.

4 Apare, de asemenea, intrebarea interesantd privitoare la cum se determind in
practicd din ce moment imprumuturile pe termen foarte scurt se transformd in
depozite. Desi regula generald este clard (trebuie s& predomine intentia subiectiva a
pértilor si, ajuns la scadentd, orice imprumut se transforma intr-un depozit care
impune o rezerva de 100% pana la retragere), in practica in numeroase ocazii va fi
necesard delimitarea unei limite temporale (o lund?, o sdptdmana?, o zi?) dupd care
imprumuturile acordate bancii trebuie si fie vizute ca adevarate depozite. In ceea
ce priveste asa-numitele mijloace secundare de schimb, care nu sunt bani, dar foarte
usor pot fi transformate in bani, drept care sunt cumpdrate cu o primd aditionala
pe piatd, trebuie consultat Ludwig von Mises, Human Action, ed. cit., p. 464-467.

5 In modelul pe care il propunem, ar dispdrea controlul bancii centrale si al functio-
narilor sdi in domeniul financiar, fiind inlocuit de cel al judecdtorului, care si-ar
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In orice caz, dupd cum vom avea ocazia de a detalia in
continuare, trebuie sd evitdm o atitudine in mod interesat pesimistd,
intalnitd adesea in sectorul financiar. Aceasta constd in a crede ca
ingeniozitatea umand va fi capabild sd gaseasca formule din ce in ce
mai sofisticate si originale pentru a evita in mod fraudulos principiile
universale de drept si cd, prin urmare, va fi imposibil ca in practicd
aceste principii sa fie respectate si aparate. Trebuie sad evitdim aceasta
posturd pesimistd, intrucat raspandirea formelor ingenioase de incal-
care a acestor principii isi are are originea tocmai in faptul ca aceste
principii au fost pand acum definite si apdrate intr-o maniera destul
de confuza, ambigua si contradictorie de catre autoritatile publice,
astfel incat nu exista o constiinta generalizata privind importanta res-
pectdrii lor. Dimpotrivéd, conceptiile si valorile civice au fost denatu-
rate intr-atat, incat s-a ajuns la a se considera legitime contractele de
depozit neregulat cu rezerva fractionara.

Dacéd principiile juridice generale ar fi din nou intelese si res-
pectate, numarul comportamentelor neadecvate ar scadea considerabil
(mai ales daca autoritatile publice s-ar preocupa, in plus, de verifica-
rea si protectia efectiva a drepturilor de proprietate corespunzatoare).
Pe de altd parte, faptul constatat conform cdruia ingeniozitatea
umana cautd neincetat noi modalitati de a comite delicte si de a-i
frauda pe ceilalti nu reduce catusi de putin importanta fundamentala
a dispunerii de niste principii clare care sd serveascd drept ghid
pentru cetateni si sa orienteze autorititile in activitatea lor neobosita
de definire si apdrare a dreptului de proprietate.

II. CAZUL PARTICULAR AL CONTRACTELOR DE ASIGURARI
DE VIATA

Contractul de asigurare de viata este exemplul tipic al unei institutii
juridice traditionale, foarte bine constituitd in ceea ce priveste natura
si continutul sdu juridic si perfect fundamentata pe o practicd actua-
riald, economicd si financiara. Totusi, in ultima perioadd s-a dorit
utilizarea sa pentru incheierea unor operatiuni foarte asemanatoare

redobéandi prestigiul si rolul principal in aplicarea principiilor generale de drept
chiar si in domeniul financiar.
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cu depozitul neregulat de bani cu rezerva fractionard. Aceste incer-
cdri au prejudiciat grav evolutia si solvabilitatea traditionald a insti-
tutiei asigurdrii de viata si au dus la ingelarea presupusilor , asigurati-
deponenti” implicati.

Intr-adevir, inainte de toate, trebuie si intelegem mai intai ca
nu existd nicio legatura intre contractul de asigurare de viatd si
contractul de depozit neregulat de bani. Asigurarea de viatd este un
contract aleator, prin care una dintre parti, contractantul sau detina-
torul politei, se angajeaza sa plateasca prima sau pretul operatiunii, in
timp ce cealaltd parte sau compania asigurdtoare isi ia angajamentul
sd pldteascd anumite prestatii in cazul decesului sau supravietuirii
asiguratului pand la un termen prestabilit in contract. Existd, prin
urmare, o pierdere completd a disponibilitatii primelor pe care le pliteste
asiguratulé, disponibilitate care este transferatd in intregime asigura-
torului, drept care in orice asigurare de viatd se produce un schimb
intre bunuri prezente si reale pentru bunuri viitoare si incerte (deoa-
rece incasarea acestor bunuri depinde de un fapt aleatoriu, cum ar fi
decesul sau supravietuirea asiguratului). Contractul de asigurare de
viatd este, prin urmare, asemandtor unei operatiuni de economisire
(in care se renuntd la proprietate si la disponibilitatea bunurilor pre-
zente in schimbul proprietatii si disponibilitdtii unor bunuri viitoare),
dar o economisire incheiatd, intrucat permite incasarea unui important
capital din primul moment in care intrd in vigoare contractul, daca
are loc evenimentul aleatoriu prevazut (de exemplu, decesul asigura-
tului). Acest capital care se incaseaza in cazul decesului s-ar fi putut
acumula doar prin intermediul oricarei alte metode traditionale de
economisire (operatiuni traditionale de tipul mutuum sau credit)
dupa o perioada foarte indelungata. Altfel spus, gratie contractelor de

6 Acest lucru face ca vanzarea de asigurdri de viatd, dat fiind cd presupune o
disciplind de economisire de-a lungul mai multor ani, sa fie mult mai dificila decat
aceea a altor produse financiare care se vand cu garantia cd exista disponibilitatea
banilor in favoarea clientului in orice moment (depozite). Din acest motiv,
asigurdrile de viatd se vand prin intermediul unei costisitoare structuri de retele
comerciale de agenti, in timp ce publicul se duce singur si de buna voie sd-si
deschidd depozite la banci. Companiile de asigurdri de viatd promoveaza si
stimuleaza economisirea de bund voie pe termen lung, in timp ce bancile creeaza
din nimic credite si depozite si nimeni nu este obligat sad se sacrifice in prealabil
economisindu-le.
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asigurare de viata, calculului probabilitdtilor bazat pe tabelele de
mortalitate si supravietuire si principiului reciprocitatii sau al divi-
zdrii pierderii sau calamitatilor intre toti posesorii de polite pe care se
bazeaza institutia, este posibil si se dispund incd din primul moment, in
cazul producerii evenimentului cauzator, de un capital important care doar
dupd multi ani ar fi putut sd se acumuleze prin alte metode.

In plus, asigurarea de viata este un contract pe termen lung, in
structura cdruia intrd elemente complexe de tip financiar si actuarial
si care are nevoie de o investire prudentd a unor resurse importante a
cdror disponibilitate trece la institutiile profesionale (companii mutu-
ale sau de asigurari de viata) care trebuie sa alcatuiasca si sa inves-
teasca rezervele calculate matematic necesare pentru a putea face fata
platii viitoare a angajamentelor luate. Aceste rezerve sunt denumite
»~matematice” pentru cd, in functie de calculul de probabilitate cu
privire la decesele si supravietuirile prevazute in tabelele de morta-
litate (care au fost elaborate cu un ridicat grad de incredere si stabili-
tate pentru majoritatea populatiilor occidentale), este posibild calcu-
larea, cu o probabilitate de pierdere pe cat de mica se doreste, a sumei
ce trebuie acoperite pentru a putea face fata tuturor beneficiilor
garantate. Vom studia mai tarziu diferentele radicale care existd din
punct de vedere economico-financiar intre asigurarea de viatd si
contractul de depozit neregulat cu rezerva fractionara. Spre deosebire
de asigurarea de viatd, contractul de depozit nu permite aplicarea
calculului probabilitatilor, deoarece nu exista o independenta deplina
intre institutie (banca cu rezerva fractionarad) si repetarea fenomenelor
recurente de retragere masiva de depozite.

O complicatie suplimentarad survine deoarece, in cazul anumi-
tor tipuri de asigurdri de viatd, existd dreptul de rdscumpadrare.
Aceasta constd in faptul ca detindtorii politei pot rezilia contractul
obtinand in numerar valoarea matematica de lichidare a asigurarii
lor. Unii teoreticieni au sustinut teza conform careia, in cazurile in
care existd dreptul la rascumpdrare, ne aflam intr-o situatie foarte
asemdndtoare cu aceea a contractului de depozit neregulat de bani cu
rezerva fractionard’. Impotriva acestei opinii, trebuie argumentat c,

7 Murray N. Rothbard, , Austrian Definitions of the Supply of Money”, in New
Directions in Austrian Economics, Louis M. Spadaro (editor), Sheed, Andrews &
McMeel, Kansas City 1978, p. 143-156, si in special p. 150-151. Pozitia lui Rothbard

265



ECONOMISIRE SI PREVIZIUNE iN ASIGURARILE DE VIATA

dacd are sau nu loc o operatiune disimulatd de depozit neregulat,
acest lucru va depinde, in ultima instantd, de care ar fi adevarata
motivatie, intentie sau cauza subiectivd pentru care s-a incheiat con-
tractul. Dacd, asa cum se obisnuieste in cazul contractelor traditionale
de asigurdri de viatd, contractantul realizeaza operatiunea cu intentia
de o péstra pana la termenul acesteia si nu este constient ca are niste
bani depozitati la vedere de care poate beneficia in orice moment prin
clauza de rascumpdrare, atunci este evident cd nu avem de-a face cu
un depozit neregulat, ci cu un simplu contract traditional de asigu-
rare de viata. Acest tip de contracte se vinde in idea cd rdscumpararea
este o solutie ,extremd” la care trebuie sd se recurga in situatii de
maximad necesitate a familiei, situatii care nu ar permite nicidecum
continuarea platilor unei polite atat de necesare pentru linistea
tuturor membrilor familieis.

Trebuie sd recunoastem totusi cd, in ultima vreme, s-a observat
o presiune continud din partea bancilor si a altor institutii financiare
de a crea confuzie, de a estompa granitele si diferentele esentiale care
in mod traditional separau contractul de asigurare de viata de
contractele depozit bancar®.

este, totusi, pe deplin justificatd in legaturd cu toate noile operatiuni de ,asigurdri
de viata” care au fost concepute pentru a disimula un contract de depozit.

8 In plus, rdscumpdrarea implici in mod obisnuit o penalizare financiard semnifi-
cativd pentru asigurat, care rezultd din necesitatea de a amortiza cheltuielile
initiale ridicate de achizitie care ii revin companiei asiguratoare pe durata primului
an de la contractarea asigurdrii. Tendinta de a micsora aceste penaliziri este un
indiciu clar al faptului ca operatiunea paraseste orbita asigurarii traditionale de viata
si se mutd spre depozitul bancar simulat.

9 Dupd cum vom vedea in capitolul IX, John Maynard Keynes a jucat un rol principal
in aceastd corupere a principiilor traditionale ale institutiei asigurdrii de viatd, de-a
lungul anilor (1921-1938) in care a lucrat ca presedinte al National Mutual Life
Assurance Society, o importantd institutie britanica de asigurdri de viatd. Pe durata
presedintiei sale, nu doar a promovat o politicd ,activd” de investitii puternic
orientatd ctre titlurile de valoare cu venit variabil, impotriva practicii traditionale,
si, in plus, a apdrat criterii neortodoxe de evaluare a activelor (la preturi de piata),
ba chiar si distribuirea de beneficii asiguratilor sub forma de bonuri in contul unor
asa-zise ,castiguri” la bursd nerealizate. Toate aceste agresiuni tipice ale lui Keynes
impotriva principiilor traditionale ale sectorului au pus in mare pericol compania
sa cand s-a produs marele crah bursier din anul 1929 si s-a declansat Marea
Depresiune; astfel, colegii sdi din Consiliu au inceput sa-i puna la indoial strategia
si deciziile, producandu-se neintelegeri intre ei, care s-au finalizat cu demisia lui
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Astfel, au inceput sa apard pe piatda adevarate operatiuni de
depozit de bani deghizate in asigurdri de viata. Pentru operatiuni,
argumentul principal de vanzare prezentat clientilor este ca nu sunt
nevoiti sd se angajeze intr-o operatiune de economisire si prevedere
pe termen lung care se pldteste in mod fractionar, iar fondurile incre-
dintate companiei asigurdtoare vor putea fi retrase in orice moment
fara vreo penalitate sau vreun cost (in plus, cu dobanda aferentd).
Acest tip de operatiuni sunt deghizate in asigurari de viata cu scopul,
printre altele, de a obtine avantajele fiscale traditionale pe care
autoritdtile publice le-au acordat, in aproape toate tarile dezvoltate,
institutiei asiguratoare pentru efectul foarte benefic pe care aceasta il
are intrucat promoveaza prevederea si economisirea voluntare in
randul populatiei la scard larga si, prin urmare, determina cresterea si
dezvoltarea economica sustinuta si nu inflationista a tarii. S-au admi-
nistrat, astfel, in mod masiv, operatiuni de ,asigurari de viata”, care
nu erau ceea ce pareau a fi, ci depozite camuflate pe care publicul,
fara niciun efort, se grabea sd le deschida, gandindu-se ca in orice
moment ar putea sd isi retragad banii depusi, fard nicio penalitate, in
cazul in care aveau nevoie de ei sau doreau pur si simplu sa ii
transfere la altd institutie financiard. Confuzia cauzata de acest fapt a
fost foarte mare. Astfel, de exemplu, au fost incluse in statisticile
oficiale ale primelor de asigurari de viata sume corespunzatoare unor
operatiuni strdine institutiei si care nu aveau nicio legdturd cu aceasta
(depozitele bancare); operatiunile traditionale de asigurari de viata'0

Keynes in 1938, pentru cd, dupd cum afirmd, nu credea cd ,it lies in my power to
cure the faults of the management and I am reluctant to continue to take respon-
sibility for them” (,Nu std in puterea mea sd indepartez erorile conducerii si nu
sunt dispus si-mi mai asum responsabilitatea pentru ele” - n.tr.). Vezi John
Maynard Keynes, Collected Writings, volumul XII, Macmillan, Londra 1983, p. 47 si
114-254; de asemenea, Nicholas Davenport, ,Keynes in the City”, in Essays on John
Maynard Keynes, Milo Keynes (ed.), Cambridge University Press, Cambridge 1975,
p. 224-225.

10 In concluzie, s-a produs un miraj, in care aparentele cresteri exagerate in cazul
véanzarilor de asigurdri de viatd nu erau ceea ce pdreau a fi, pentru cd in realitate
corespundeau unor operatiuni complet diferite si strdine institutiei, cum ar fi
operatiunea depozitului bancar cu rezerva fractionard; prin urmare, aceste cifre isi
pierd complet strdlucirea dacd, in loc si fie comparate cu cifrele asigurarii de viata
traditionale (mult mai modeste intrucat presupun un sacrificiu si un angajament pe
termen lung de economisire si precautie din partea familiei), sunt comparate cu
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au devenit foarte neclare si discreditate, in mijlocul unei mari confuzii
trdite pe piata.

Din fericire, se pare ca apele reintra in matca si atat asiguratorii
privati traditionali, cat si autoritatile publice incep sa-si dea seama de
faptul cd nu este nimic mai rau pentru institutia asigurdrii de viata
decat sa incurajeze disparitia granitelor ce exista intre aceasta si depo-
zitele bancare. Incepe si fie recunoscut faptul ci, din confuzia intre
institutii, toti au iesit in pierdere: institutia traditionala a asigurarilor
de viata, care a pierdut majoritatea avantajelor fiscale de care bene-
ficia si care a fost in mod progresiv controlata si influentata de catre
banca centrala si autoritatile monetare ale fiecdrei tari; clientii, care au
incheiat contracte de asigurari de viatd, gandindu-se cd erau niste
depozite bancare si viceversa;, bancile care, in numeroase cazuri, au
atras resurse provenind din adevdrate depozite (deghizate in asigu-
rari de viatd), pe care apoi au dorit sd le investeascd pe termen lung,
prejudiciindu-si solvabilitatea; in cele din urmad, autoritdtile publice
cu rol de supraveghere, care au privit cum institutia asigurdrilor de
viatd le scdpa de sub control, devenind tot mai neclard si in mare
masurd preluatd de o alta (cea bancard) care ii era strdind si ale carei
fundamente juridice si economice, dupd cum se poate observa, lasd
mult de dorit.

suma globald a depozitelor bancare ale fiecarei tari (din cadrul cireia reprezinta o
fractiune nu foarte importantd). Abia atunci cand in statisticile sectoriale sunt
incluse doar adevdratele contracte de asigurari de viatd, lucrurile isi reiau cursul
normal si adevdrata dimensiune si dispare mirajul in care toti (Administratia in
primul rand) doreau, iluzoriu, s traiasca.
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