CAPITOLUL IX

O INTERPRETARE LIBERALA A CRIZEI ECONOMICE"

1. Ce este o depresiune?

O depresiune economicd nu este decat etapa de reajustare a unei structuri
productive care s-a vizut distorsionatd in urma inflatiei. In aceasts
definitie, care este precisa dar scurtd, s-au utilizat doud concepte esentiale,
unul de ,structurd productiva” si celdlalt de ,inflatie”, pe care o sa
incercdm sd le explicdm cu scopul de a vedea in ce formd, prin raportare
reciprocd, apar, de-a lungul istoriei, crizele economice.

2. Structura productiva

Ce este o structurd productivda? Este vorba de un concept pe care mi-ar
placea sd il clarific in mod special, deoarece nu este raspandit printre
cultivatorii stiintei economice, dar are o importanta capitald atunci cand se
doreste intelegerea oricarui proces economic. O structura productivd nu
reprezintd decat un ansamblu de etape in care se divide procesul de
productie. Ne putem imagina productia oricarui bun, de exemplu, a unui
automobil, si ne dam imediat seama ca de la extractia minereului de fier
din mind, prelucrarea sa in furnale si asa mai departe, pana la montajul si

" Transcrierea conferintelor tinute la Club Literal de Madrid in 26 noiembrie
1979 si la Camara Oficial de Comercio, Industria y Navegacién de Valencia, 7
martie 1980, publicat in Caduceo: Revista economico-financiera, Nr. 385/386,
Madrid, 1980, pp. 25-32.
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distributia pe piatd, exista diferite etape. Ei bine, aceste etape constituie
structura procesului de productie a automobilului.

In economiile moderne, diferitele intreprinderi s-au specializat intr-o
etapd concreta de productie. Existd anumite industrii care se specializeaza
in producerea de bunuri foarte indepartate de consum, numite industria
bunurilor de capital, si alte, in schimb, care se specializeaza in productia
de bunuri foarte apropiate consumului, numite industria bunurilor de
consum. Noi ne vom localiza rapid in realitatea economica de zi cu zi:
exista industrii ale bunurilor de capital, cele ale siderurgiei, santierelor
navale, intreprinderilor de constructii; existd industrii ale bunurilor de
consum, vanzarea cu amanuntul, comertul, distributia de autovehicule.

Desigur, avem de-a face cu o idee lesne de inteles dar pe care, pana
acum, economistii nu au dezvoltat-o asa cum ar fi trebuit, desi este una de
importanta capitald deoarece procesul productiv, de-a lungul istoriei, a
tins sd se lungeascd, integrand un numar crescand de etape si, ca o
consecintd, a devenit tot mai performant. Aceasta reprezintd o idee
esentiald. O intelegem bine daca vom compara, de exemplu, un tractor cu
un plug: nu incape nicio indoiald cd, la aratul pamantului, un tractor este
mult mai productiv decat un plug; de asemenea, nu incape indoiald ca
procesul producerii unui tractor este mult mai lung, mult mai complex si
de durata, cd necesitd mult mai mult capital decat procesul producerii
unui plug.

Vom merge mai departe. Intreprinzitorii au mereu in minte procese de
productie mai lungi si asteapta doar sa dispund de mai mult capital pentru
a le putea pune in practicd. Dacd asa ceva se intampld la nivel individual,
se intampld, de asemenea, la nivel mai global. Dacd vom compara, de
exemplu, economia Indiei cu o economie dezvoltatd precum cea a Statelor
Unite, ne dam seama rapid de faptul cd India este o tard mai sub-
dezvoltatd, in relatie cu Statele Unite, insd nu din cauza lipsei de
cunostinte tehnologice; tehnicienii indieni cunosc foarte bine modalitatea
de a construi un furnal, inclusiv de a produce un computer; insa economiei
indiene i lipseste capitalul necesar pentru a duce la bun sfarsit aceste
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procese de investitii atat de sofisticate, in timp ce nord-americanii dispun
de acest capital.

Asadar, stim deja ce este structura productiva (diferitele etape in care
este divizatd productia); stim deja ca existd o tendinta de prelungire a
proceselor de investitii, evident, deoarece procesele de investitii mai lungi
tind sa fie mai productive; cum aceastd prelungire este mereu limitatd de
gradul de disponibilitate al capitalului si de madsura in care se
economiseste capital pentru a prelungi procesele productive. In fine, am
vdzut cd existd niste intreprinderi care se specializeaza in anumite etape
ale procesului de productie. Dupd ce am vazut primul concept utilizat in
definirea depresiunii economice, vom analiza acum cel de-al doilea
concept initial folosit: cel de inflatie.

3. Inflatia

Ce este inflatia? Cu sigurantd, inflatia nu reprezinta o crestere a preturilor.
Inflatia reprezinta o sporire in cantitatea de bani care circuld in sistemul
economic; ceea ce se IntAmpla este ca aceastd crestere produce, de reguld,
deci nu intotdeauna, o crestere a preturilor. Oamenii simpli si, din pécate,
chiar economistii au tins sd confunde cauza cu efectul si s& denumeasca
»inflatie” doar ceea ce constituie o consecinta a cresterii monetare (cu care
oamenii au incetat sd se mai intrebe unde se afld originea cresterii
preturilor). Prin urmare, nu trebuie sd uitdm niciodatd, lucru esential
pentru a continua firul argumentatiei din discursul nostru, cd vom
considera ca inflatia reprezintd o crestere a cantitatii de bani care, in
general, desigur, are ca efect cresterea nivelului preturilor.

4. Impactul inflatiei asupra structurii productive

Cum se produce aceasta crestere a cantitatii de bani care circula in sistemul
economic? In general, noii bani ajung in sistem printr-o politica
interventionistd a guvernului de ,expansiune a creditului”. In anumite
momente, guvernele decid cd trebuie pompati mai multi bani in sistem, ii

fabricd si ii introduce in sistem prin urmdtoarele mecanisme: reducerea
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ratelor dobanzii si directivele date sistemului bancar de acordare a unor
mai mari facilitati de creditare. Adica intreprind o politica de expansiune a
creditului, injectand noii bani si scazand pretul acestora. Pun in practicd o
politica a banilor ieftini.

Aceasta crestere a cantitatii de bani nu este sub nicio forma neutra
deoarece distorsioneaza totalmente structura productiva. Aici punem,
deja, in relatie cele doud concepte. Am explicat ce reprezinta inflatia iar
acum spunem ca inflatia afecteaza puternic structura productiva.

In ce maniers? Atat rata dobanzii, cat si facilitdtile de creditare sunt
indicatori esentiali pentru intreprinzatori. Rata dobanzii si facilitatile de
creditare indica intreprinzatorilor dacd ar trebui sa se lanseze sau nu intr-
un proiect de investitii; decizia de a-l intreprinde sau nu depinde de
rezultatul comparatiei mentale pe care ei o fac intre rentabilitatea speratd a
noii investitii si costurile financiare ale acesteia. Daca spera ca vor obtine
un beneficiu, vor decide sad investeasca; dacd nu, nu il vor lansa. Tocmai
aceastd ratd a dobanzii si facilitdtile (mai mici sau mai mari) de creditare
sunt elementele esentiale atunci cand se efectueaza comparatia.

Ei bine, daca se distorsioneazi violent acest indicator al ratei dobanzii si
al facilitdtilor de creditare, se distorsioneaza si aceste decizii luate de
intreprinzatori in privinta noilor proiecte de investitii. Expansiunea
creditului, afectind rata dobanzii si facilitdtile de creditare ale tarii, ii
determind pe intreprinzdtori sd se insele masiv, facand sa apard ca
rentabile proiecte de investitii care in realitate nu sunt, ca si cum nivelul
economisirii din societate ar fi crescut, cAnd in realitate acest lucru nu s-a
intdmplat.

Vom incerca sa ldmurim aceste idei esentiale printr-un exemplu
concret.

Sd ne imagindm o intreprindere ipoteticd. Eu am numit-o Fabrica de
héartie Miré din Nordul Spaniei. Presedintele fondator si directorul
intreprinderii, domnul Mir6, ca un bun intreprinzator, are mereu in minte
noi proiecte de investitii. S& presupunem cd, in circumstantele in care
actioneaza, rata dobanzii este in jur de 8%. Ei bine, dacd el sperd de la noile
planuri de investitii o rentabilitate de 7%, este clar cd nu le va pune in
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aplicare. Insa, dacd guvernul tirii sale decide sa reduca rata dobanzii de la
8% la 4% si sugereazd bancherilor sa fie mai flexibili la acordarea
creditelor, deoarece banca centrald ii va ajuta, atunci domnul Mir6,
comparand rata de 7% pe care sperd sa o castige cu cea de 4%, costul
fondurilor, spune: ,,Da, avem o marjd apreciabild. Ma voi lansa. Am o clara
oportunitate de beneficiu”. Domnul Mir6 se umple de optimist, decide sa
pund in aplicare noua investitie, angajeazd noi muncitori, cumpara
echipament de capital...

5. ,,Boom-ul” economic inflationist

Ceea se intampla cu ipoteticul nostru personaj se intampld cu mii de alti
intreprinzatori, si, in special, cu cei din industriile bunurilor de capital, cele
mai sensibile la aceste variatii ale creditului; atunci, acest optimism se va
extinde in intreaga economie, dand nastere unei perioade exuberante de
activitate economicd (eu i-as spune boom) care, totusi, nu are nicio baza
reald, deoarece nu isi are originea intr-o economisire mai intensd, capabila
sd finanteze proiecte de investitii mai lungi, ci niste bani inflationisti creati
artificial de catre guvern si banci si pompati in buzunarele
intreprinzatorilor printr-o politicd de bani ieftini.

6. Reactia pietei

Avem, asadar, un boom economic artificial. Daca intelegem rationamentul
de péand aici, vom considera imediat cd, la un moment dat, se va
demonstra ca acest boom nu are baza si se va ndrui. Asta se si intampla
deoarece curdnd se intrezareste dura realitate si se produc in intreaga
economie cateva reactii care neutralizeaza si inverseaza totalmente cauzele
care au produs acest aparent boom.

Care va fi reactia unei economii de piata fatd de acest interventionism
monetar al statului care produce o expasiune a creditului si distorsioneaza
intreaga structurd productivd? In principiu, existd trei reactii. Le vom
enumera si apoi le vom comenta pe larg.
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In primd instantd, se produce o crestere a pretului factorilor de
productie. Ulterior, o sporire exorbitanta a preturilor bunurilor de consum.
In al treilea rand, o crestere enorma a ratei dobanzii.

7. Prima reactie

Primul efect este o crestere a pretului factorilor de productie. De ce? Foarte
simplu. Noii bani au ajuns in buzunarele intreprinzatorilor. Acesti
intreprinzatori au decis sd-i investeascd, insa cum nu s-a produs o sporire
in nivelul economisirii din societate, cum nu s-au eliberat resurse in
societate, ei vor putea incepe noile procese de investitii doar daca cu banii
noi vor fi dispusi sa pldteascd mai mult pentru factorii de productie cu
scopul de a-i atrage spre activitatile lor. Este ca si cum intreprinzatorii s-ar
afla intr-o licitatie, cu mai multi bani, dispusi sd pldteascd mai mult,
facand, astfel, sa creasca pretul factorilor de productie rari pentru a isi
atrage salariati, mana de lucru si echipamente de capital. Consecinta:
creste pretul factorilor de productie. Acest lucru incepe deja sa-i
ingrijoreze putin pe intreprinzdtorii care s-au decis sd investeasca,
deoarece in momentul ludrii deciziei au anticipat niste costuri pentru
factorii de productie care acum se dovedesc a fi fost prea scazute; costul
real este destul de ridicat, iar marja de beneficiu se reduce. Intreprinzatorii
incep sd se nelinisteasca putin, insa nu suficient pentru a opri procesele de
investitii pe care abia le-au inceput.

8. A doua reactie

Al doilea efect care se produce este o crestere mare a preturilor (si mai
mare decat cea a factorilor productivi) in preturile bunurilor de consum.
De ce? Din doud motive. Primul, deoarece creste mult cererea de bunuri
de consum si, apoi, pentru cd se diminueaza oferta imediatd pentru aceste
bunuri. Sa explicam. Noii bani care au intrat in sistem si s-au oprit in
buzunarele intreprinzatorilor trec, in al doilea moment, in buzunarele
consumatorilor, deoarece intreprinzatorii trebuie sa contracteze mana de
lucru, sa inchirieze teren, sa cumpere echipament de capital, iar acesti bani
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injectati in sistem trec, in ultimad instanta, la muncitori, la capitalisti si la
proprietarii de terenuri care, la randul lor, sunt consumatori. Cu acesti
bani consumatorii solicitd bunuri de consum. Prin urmare, noii bani
presupun, de obicei, o crestere, aproximativ in aceeasi mdsurd, a cererii
monetare pentru aceste bunuri. Inss, nu se intAmpla doar acest lucru, ci,
asa cum am spus, scade oferta de bunuri de consum din cauzd ca
intreprinzdtorii au atras resursele productive spre industriile bunurilor de
capital pe seama industriilor bunurilor de consum; putem intelege usor c4,
dacd se retrag factori de productie din intreprinderile apropiate
consumului, oferta imediatd de bunuri de consum se resimte. Atunci, se
produce o crestere in termeni monetari a cererii si o diminuare a ofertei,
fapt ce implica o crestere enorma a preturilor bunurilor de consum.

9. A treia reactie

Al treilea efect care apare temporar este o crestere mare a ratelor dobanzii
deoarece, din moment ce noii bani au intrat in sistem printr-o reducere a
ratei dobanzii (pentru a introduce un bun pe piatd este suficientd
reducerea pretului la nivelul adecvat), rata dobanzii revine la nivelul sau
anterior. Din moment ce s-au pompat noii bani, rata dobanzii revine de la
4% la 8% si chiar mai mult decat acest nivel, deoarece, ca o consecinta a
inflatiei, cei care dau credite adaugd la rata de piatd a dobanzii o
componentd noud, tocmai pentru a se proteja de cresterea asteptatd a
preturilor. Acest fapt da lovitura de gratie intreprinzatorilor pentru cé, la
niste costuri financiare atat de mari precum cele pe care le reprezintd acum
aceastd ratd ridicatd a dobanzii, procesele de investitii incepute deja nu
mai sunt rentabile, ci ruindtoare. Ei vor pierde prin aceste procese de

investitii.

10. Aparitia crizei

In consecintd, ne gasim intr-o situatie in care intreprinzatorii care s-au
decis sd investeascd isi dau seama de faptul cd aceste costuri sunt foarte

ridicate, cd vor pierde, in timp ce investitorii din industria bunurilor de
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consum obtin beneficii enorme (amintititi-vd cd tocmai am spus cd in
industriile bunurilor de consum cresc mai mult). Acest lucru le indica
faptul cd s-au inselat cand au investi, ca ar fi trebui sd investeascd in
industriile de consum sau, ceea ce este acelasi lucru, ci a fost o eroare si ia
resurse productive din consum si sd le plaseze in industriile bunurilor de
capital; este necesara lichidarea proiectelor de investitii nerentabile; este
necesard o deplasare masivd a mainii de lucru dinspre industriile de
investitii spre industriile de consum.

Depresiunea economicd a sosit deja, din cauza lipsei de resurse pentru
niste procese de investitii excesiv de ambitioase. Depresiunea economica
se manifestd deoarece a produs un exces de investitie in industria
bunurilor de capital si un deficit de investitie in industria bunurilor de
consum. Am pomenit de exces si deficit. Adevarul este ca folosesc aceste
cuvinte deoarece sunt foarte expresive pentru a intelege ideea centrala,
insd nu sunt precise, deoarece intr-o economie nu poate exista niciodata
nici exces, nici deficit. A posteriori (ex post, spun economistii caraghiosi),
economiile si investitiile sunt mereu identice, motiv pentru care nu se
poate ca investitia sa fie excesiva sau deficitara in relatie cu economisirea.
Ceea ce se poate intampla, insd, este ca economiile societatii sd fie bine sau
prost investite. Ei bine, depresiunea economicd nu este o crizd a excesului
de investitii, ci una a investitiilor proaste, malinvestment in terminologia
anglo-saxona. Situatia este similard celei unui ipotetic Robinson Crusoe
care, pe insula sa, dupd ce a economisit un cos cu mure, decisese sa
intreprinda un proiect de investitii atat de ambitios cum ar fi, de exemplu,
un turn. Este evident cd, foarte optimist si euforic, intr-o etapa de boom
economic, s-a apucat sa sape cu mainile sale fundatia si, dupd ce a scobit
un sfert de metru de pamant, si-a terminat economiile (a mancat toate
murele), si atunci si-a dat seama ca era absurd, cu resursele disponibile, sa
construiasca un proiect atat de mare si trebuia sd revind la culesul de mure
ca sa supravietuiasca. Pentru a da un exemplu mai putin extrem, situatia
este asemdndtoare celei a unui constructor care, din cauza calculdrii
eronate a necesarului de materiale de care dispune, va trece la construirea
unei case atat de mari si isi va consuma materialele dupa ce a reusit sa
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construiasca doar fundatia. Daca ar fi fost mai precaut, ar fi construit o
casa mai micd si mai adecvatd, dar ar fi putut-o finaliza. In schimb, ceea ce
a facut a fost sd inceapd o casd enorma, terminandu-si resursele la nivelul
fundatiei, ceea ce nu ii serveste la nimic; trebuie sa abandoneze proiectul.

Aceste lucruri se intampla la nivel social cand expansiunea creditului
distorsioneaza structura productiva.

Acestea sunt ideile esentiale asupra naturii si cauzelor unei depresiuni
economice. Acum vom face cateva consideratii complementare care
servesc pentru clarificarea semnificativd a ideii centrale si pe care o voi
comenta pe scurt.

11. Cregterea bazatdi pe economisire nu produce depresiuni

Primul lucru pe care as dori sa-l explic este cd nu se produce vreo
depresiune economicd dacd procesele de investitii se prelungesc nu ca o
consecintd a banilor inflationisti creati de guvern si banci, ci ca o
consecintd a cresterii economiilor reale din societate. Daca societatea se
decide sa economiseascd, dintr-o datd, mai mult decat inainte si, ca o
consecintd, sunt eliberate resurse financiare care merg spre intreprinzatori
si acestia, la randul lor, decid sd lungeascd procesele de investitie, nu se
produce niciun efect similar celor trei mecanisme pe care le-am citat
inainte si care sterilizeaza si inverseaza efectele intregii expansiuni a
creditului.

In primul rand, nu se produce o crestere a preturilor factorilor de
productie, tocmai pentru ca prin mai multd economisire si mai putin
consum, se elibereaza factorii de productie din industria bunurilor de
consum, care sunt usor de indreptat spre bunurile de capital fara sa fie
necesarad cresterea preturilor lor.

Preturile bunurilor de consum nu cresc deoarece, desi este clar ca
muncitorii recent angajati de cdtre industriile bunurilor de capital cer, cu
ceea ce castigd, bunuri de consum, este la fel de clar cad societatea in
ansamblul sdu a decis sa consume mai putin si, prin urmare, rimane un
stoc acumulat de asemenea bunuri, necrescand preturile lor.
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Rata dobanzii nu creste; dimpotriva, scade. Ca o consecintd a sporirii
economisirii, care este o decizie sociald (sau, mai bine spus, o decizie
individuald cu efecte sociale), rata dobanzii se reduce: populatia este
dispusa a-si ceda fondurile cu o remuneratie mai scdzutd iar aceasta se
mentine cu o anumitd constantd de-a lungul unei perioade mai lungi sau
mai scurte. Intreprinzatorii pot atunci, dat fiind c& economiile societatii au
crescut, pune in practica linistiti noile proiecte de investitii, deoarece vor fi
capabili sd le finalizeze intr-o zi; societatea in ansamblul sdu va fi mai
bogatd pentru cd aceste procese de investitie sunt mai lungi si mai
performante si, prin urmare, vom dispune cu totii in viitor de o cantitate
mai mare de bunuri si servicii, de o calitate superioara.

12. Este posibild intdrzierea crizei producand mai multd inflatie

O altd idee importantd este pand la ce punct se poate intarzia depresiunea
prin acordarea de noi credite, prin realizarea de politici succesive de
expansiune a creditului. Aici trebuie sa spun cd asa ceva este posibil, cd se
poate intarzia sosirea depresiunii dacd se acordd noi credite, dar cu doua
amendamente importante:

1. expansiunile succesive ale creditului trebuie sd fie progresiv
crescatoare, adicd la o ratd acceleratd progresiv; in caz contrar, agentii
economici o anticipeaza si toate aceste efecte care declanseaza depresiunea
se produc inevitabil. Trebuie sa retinem aceastd tema si o vom analiza ceva
mai incolo in profunzime.

2. in orice caz, sosirea depresiunii este inevitabild. Una din doua: fie se
continud la infinit cu politica de expansiune a creditului, cu care se ajunge
la o ratd atat de ridicatd, incat fie sistemul monetar trebuie abandonat si
substituit cu altul (ceva similar s-a intamplat in hiperinflatia germana din
anii 1920, cand s-a ajuns sa se renunte la schimbul cu ajutorul marcilor si s-a
trecut la cel prin intermediul timbrelor si tigdrilor), fie, ceea ce este mai
normal, guvernul, la presiunea populard, nu va folosi alt remediu decat sa
inchida robinetul cu bani, sd intrerupd expansiunea creditului,
producandu-se, atunci, toate mecanismele descrise si depresiunea. Cu cat
depresiunea este intarziatd mai mult, cu atat cantitatea de bani de introdus
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in economie pentru a evita sosirea crizei va fi mai ridicatd, cu atat efectele
vor fi mai ddundtoare, cu atat va fi mai dificild reajustarea necesard din
structura productiva si cu atat mai mari tensiunile sociale induse.

13. Irosirea capitalului si capacitdtile inactive

Ce se intampld, in al treilea rand, cu aceste procese de investitii, cu aceste
bunuri de capital pe care intreprinzatorul le produce din eroare si care
niciodatd nu ajung sa fie finalizate? Ce se intampla cu ele?

Ei bine, unele (fundatia constructorului nostru anterior) raman asa, nu
vor fi utilizate niciodata; altele sunt indreptate spre destinatiile cele mai
economice cu putintd, date fiind circumstantele, dar care nu corespund
finalitatii originare pentru care au fost produse. Sd ne imagindm, spre
exemplu, cd pentru a extinde o fabricd importantd din tara noastra se
construieste o instalatie industriald, demonstrandu-se apoi cd aceasta
sporire a capacitatii productive nu este rentabila: proiectul este abandonat
iar edificiul ramane acolo. E posibil ca cel mai bun uz economic pe care ar
putea sd-1 aibd este de a servi ca addpost pentru animale; desigur, avem
de-a face cu o sub-utilizare a echipamentelor de capital; or, intreprinzatorii
daca ar fi stiut ca edificiul ar fi sfarsit prin a fi addpost, nu ar fi dedicat
atatea resurse rare pentru a-1 produce.

Concluzia este clard: echipamentul de capital fie se pierde, fie este sub-
utilizat. In cateva cuvinte, se iroseste capitalul rar al societatii, or, daca
pierdem o parte a acestui capital, societatea devine mai saracd. Avem mai
putin capital; de aceea, scade productivitatea muncii; daca se diminueaza
productivitatea muncii deoarece cantitatea de capital scade (fiindca
intreprinzdtorii s-au inselat si l-au investit unde nu trebuia, mai precis au
fost ingelati de politica interventionistd a guvernului, care este vinovatul
de ultima instantd), salariul real al muncitorilor trebuie sa scada. Aceasta
este o altd consecintd esentiald a depresiunilor economice. Ceea ce se
intampld, dupd cum vom vedea, este cd, daca salariile reale nu pot sciadea
din motive institutionale, vor apdrea, ca intr-o tard precum Spania, doua
sau trei milioane de someri.
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Mi-ar pldcea sd spun acum cd anumiti economisti, vazand aceste bunuri
de capital sub-utilizate sau nefolosite din structura productivd, au
construit o intreaga teorie a ,capacitdtilor inactive” sau a ,resurselor
productive inactive”. Ei au ajuns la concluzia ca decat sd avem resurse
inactive, mai bine am stimula consumul, deoarece atunci acestea ar fi puse
in functiune si, astfel, am putea iesi din recesiune.

Nimic mai fals decat aceasta interpretare a realitdtii. Nu exista
capacitate inactiva, ceea ce exista reprezinta o investitie proasta in bunuri
de capital din economiile rare ale societatii. Ceea ce se intampld este cd, de
fapt, consumul societdtii este atat de mare, incat nu sunt eliberate
suficiente resurse pentru a termina procesele de investitie care au inceput
sau pentru a finanta capitalul circulant care este necesar punerii in
functiune a activelor fixe construite.

Apoi, nu este vorba de o crizd din cauza consumului scdzut, cum
spuneau panad acum cei mai multi colegi ai mei, ci, dimpotriva, un exces de
consum sau, altfel spus, un deficit de economisire. Dacd am economisi mai
mult, am putea finaliza procesele de investitii pe care le-am inceput si am
finanta inclusiv capitalul circulant pentru a le pune in functiune.

14. Depresiune si somaj

Ce relatie existd intre depresiune si somaj ? Trebuie sd spun ca somajul este
motivat de salarii prea ridicate. Acesta este singurul motiv al existentei
somajului. Cand salariile sunt mult superioare celor de piatd, indiferent de
motiv, atunci apare somajul. Daca pietele ar fi flexibile si salariile ar putea
oricand sa creasca sau sd scadd urmand dorintele consumatorilor, atunci
intr-o depresiune salariile ar sciddea (deoarece productivitatea se
diminueaza prin irosirea capitalului), dar nu ar exista somaj. Ca o
consecintd a activitdtii institutionale a sindicatelor si aliatilor lor
guvernamentali (care dau toate aceste legi ale salariului minim etc.),
salariile reale nu pot sciddea si atunci apare somajul masiv: toti acei
muncitori, care i costd pe intreprinzatori mai mult decat produc, fie sunt
disponibilizati, fie nu mai sunt angajati.
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Acum, desi cauza imediatd a somajului sunt mereu salariile prea
ridicate, cauza principald este inflatia, expansiunea creditului si
interventionismul statal. Inflatia este cea care dd nastere situatiei ce
conduce la somaj, inflatia este cea care distorsioneaza structura productiva
si cea care determind ca, la un moment dat, sd se producd aceastd
reajustare si care, dacad piata muncii nu este flexibild, cauzeaza somaj.

Cu aceste mentiuni cred cd am lamurit clar relatia dintre somaj si
depresiune.

15. Asa-zisa , stagflatie”

Cum explicam o situatie precum cea actuald, in care, pe langa rate ridicate
de inflatie, avem un numar mare de someri? Pentru multi economisti,
pand acum cativa ani, o situatie ca aceasta era imposibila din punct de
vedere teoretic. O explicam foarte simplu, deoarece adineaori am spus ca
reajustarea poate fi intarziatd intreprinzand noi politici de expansiune a
creditului; insd, pentru ca acestea sd aibd efect, trebuie sa fie accelerate
progresiv, intr-un ritm atat de ridicat, incat sa nu poatd fi anticipat de catre
intreprinzatori. Daca acestia prevad ca preturile factorilor de productie si
ale bunurilor de consum vor creste, se lanseaza in achizitia lor astdzi
pentru a nu plati maine mai mult, ceea ce face ca, de fapt, preturile sa
creasca incd de astazi. $i atunci, ce se intdmpla? Dacad existd o expansiune a
creditului, insd insuficient de acceleratd, pentru a ne lua prin suprindere
pe toti, se declangeaza aceste efecte despre care am pomenit mai sus: creste
pretul factorilor productivi, sporeste pretul bunurilor de consum si, pe
deasupra, creste rata dobanzii.

Se produce, prin urmare, reajustarea intr-o situatie in care existd o
importanta inflatie, dar in care noile cantitdti de bani nu au niciun efect
expansiv apreciabil.

16. Criza energetici

Ce relatie existd intre criza economicd si criza energeticd? Desigur, criza
energeticd le-a cazut foarte bine guvernantilor din tdrile occidentale,

106



O INTERPRETARE LIBERALA A CRIZEI ECONOMICE

deoarece a permis sa culpabilizam pe altcineva pentru necazurile pe care
le suferim. Insd pretul petrolului a crescut ca o consecintd a inflatiei
preexistente si nu reprezintd cauza expansiunii creditului, nici a inflatiei, ci
0 consecintd a acesteia.

Arabii nu sunt stupizi. Ei si-au dat seama ca erau platiti in dolari, care in
fiecare an valorau mai putin, iar la un moment dat au decis ca acest lucru sa
nu mai continue. Atunci, criza energetica - cresterea pretului petrolului -
este consecinta si nu cauza inflatiei. Ceea ce se intamplad este cd, din
moment ce criza s-a produs, crizei economice, asa cum am descris-o, i se
adaugd un factor de agravare. Apoi, putem conchide cd, de fapt, criza
petrolului a venit sd agraveze o problemd preexistentd, care oricum ar fi
apdrut.

17. Intreprinzitorul si teoria ciclului

Ce importanta poate avea cunoasterea de cdtre intreprinzatori a modului
in care apar depresiunile economice? Presupun c4 aici se afld mai mult de
unul iar eu voi Incerca sd le transmit un mesaj care sd vd convingd de
faptul cd aceste idei pot fi foarte utile, atat pentru a intelege ce s-a
intamplat in trecut, cat si pentru a ameliora conduita antreprenoriald in
viitor.

Ce este un intreprinzator? Un intreprinzator este o persoana a carei
profesie constd in a castiga bani; constd in a fi cu ochii in patru, in a gdsi
oportunititi de castig si in a le exploata. In acest sens, intreprinzatori
suntem cu totii si cine ataca intreprinzatorul atacd omul.

Unui intreprinzdtor i-ar servi aceste idei pentru ca, atunci cand va
vedea cd se produce un boom economic pe care il suspecteaza de a fi fost
provocat de cdtre politica interventionistd monetard si de credit a
guvernului, sa fie foarte precaut cu punerea in practicd a noi proiecte de
investitii, sd incerce sa nu se indatoreze si, foarte important, sa mentina
politici foarte sandtoase de capital circulant.

Consider ci in faza de boom, cunoscand aceastd teorie, trebuie avut mult
curaj in a astepta si a nu lansa noi proiecte de investitii chiar daca
competitorii o fac. Desigur, cand vine reajustarea, cand vine depresiunea,
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se va observa cine a adoptat o politicd inteleapta si cine a fost la fel de
stupid ca ceilalti.

In depresiunile economice, desi pare paradoxal, este posibil si se
castige sume enorme de bani, sd se obtind averi uriase. Multe dintre averile
mondiale pe care le cunoastem au origine in depresiunea economica din
1929 iar multe averi mondiale se datoreazad depresiunii economice din anii
1970; deoarece in etapa depresiva se produc niste bunuri de capital care nu
servesc la mare lucru, care rdimén, prin urmare, inutilizate sau sunt prost
utilizate si ale caror preturi de piatd sunt foarte scazute. Acei antreprenori
care ajung in perioada de depresiune cu lichiditate (cei putini) ar putea
cumpadra bunuri de capital la un pret ridicol pe care pot castiga averi daca
economia isi revine iar preturile de piata incep sa creasca. Apoi, stim deja:
cel care are bani trebuie sa astepte ca pretul pamantului sa continue sa
scadd, sd cumpere, sd fie perspicace atunci cand decide ce alt bun de
capital poate achizitiona si, in decursul catorva ani, dacd Dumnezeu vrea,
cand am iesit din depresiune, pretul acestor bunuri de capital pe care
acum le poate cumpdra pe nimic se multiplica bine.

18. Criza si recuperarea

M4 intereseazd sd subliniez cd depresiunea economicd este o faza de
reajustare. S-a ardtat ca structura productiva s-a distorsionat si incepe a se
reajusta: se lichideaza proiecte de investitii, anumite intreprinderi falimen-
teazd, apar incetdri de pliti si se realocd fortda de munca spre
intreprinderile din zona consumului. In cateva cuvinte, depresiunea este
faza de recuperare, sau, ceea ce este acelasi lucru, ne recuperdm deja (iar in
acest sens avem motive suficiente pentru a fi satisfacuti si pentru a fi putin
mai optimisti). O depresiune economicad nu poate fi tratatd din moment ce
s-a produs, ea poate fi doar prevenitd. Poate fi prevenitd evitindu-se
expansiunea creditelor care dau nastere crizei. Insi, din moment ce
expansiunea creditului s-a produs, depresiunea este inevitabild. Din
moment ce o persoand s-a imbatat, mahmureala este inevitabild; ceea ce se
poate intdmpla este scurtarea depresiunii, faza de reajustare, astfel incat
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aceasta sd fie mai putin dureroasa si cat mai rapidd cu putinta, fapt ce face
ca pietele s fie cat mai flexibile.

Este clar ca o economie ca cea nord-americand se recupereaza mult mai
repede decat o economie precum cea spaniold deoarece in Statele Unite
pietele sunt mult mai libere, preturile mult mai flexibile decat in Spania,
unde exista enorme rigiditati institutionale de toate tipurile.

Depresiunea economicd nu se poate trata, se poate doar preveni. Atunci
cand o avem, cel mai bun lucru pe care il putem face este de a incerca sa
proceddm astfel incat economia sd fie cat mai libera cu putinta.

19. Interventionismul statal ca unic responsabil al crizei

Depresiunea economicd nu este o crizd produsd de cdtre economia de
piata. Este un lucru pe care trebuie sd ni-l stergem din minte definitiv.
Criza nu este a pietei ci a interventionismului statal; interven’;ionismul
statal este cel care a produs actualul sistem bancar si expansiunea
creditului, cel care a inselat intreprinzdtorii, cel care a distorsionat
structura productivd, cel care a separat-o de adevdratele dorinte ale
consumatorilor, deoarece intr-o economie de piatd liberd structura
productiva se va plia mereu pe dorintele pe care consumatorii le vor defini
liber; nu este posibil ca ea sd se separe radical de ceea ce consumatorii
doresc. Prin urmare, intr-o economie de piatd liberd nu existd motive
pentru aparitia depresiunilor economice.

20. Depresiune i socialism

Acum vom vorbi despre o tema pe care o tratez cu multa pldcere, cea a
mult ldudatei absente a depresiunilor economice in tdrile socialiste.
Adversari ai economiei de piatd argumenteaza ca unul dintre avantajele
economiilor socialiste este ca in acestea nu existd cicluri depresive precum
cele care afecteaza economiile occidentale.

Replica la aceastd critici este destul de simpla. In principiu, putem
afirma ca acolo nu existd viatd comerciald, aceasta nu se poate desfdasura

nici bine, nici rdu. Depresiunea economicd apare deoarece, datoritd unui
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agent strdin, unui tert, Administratia, structura productiva se separa de
ceea ce consumatorii doresc. Intr-o economie socialistd, structura
productiva este impusd de sus, fdrd a se tine cont deloc de dorintele
consumatorilor. Prin urmare, nu are niciun sens sa vorbim de o posibilad
reajustare a structurii productive la dorintele consumatorilor exprimate
prin piatd. Nu are niciun sens deoarece obiectivul dictaturilor economice
este de a impune consumatorilor o structurd productiva prestabilitd si nu
ca acestia sd o determine liber pe cea doritd voluntar.

Atunci, a afirma cd intr-o economie socialistd nu existd depresiuni este
ca si cum ai spune cd avantajul de a fi mort este acela de a nu avea boli;
vorbim de un ,avantaj” a la Pirus. Mai mult, eu as merge mai departe si as
spune cd economiile socialiste sunt intr-o faza cronicd de depresiune
economicd. Daca intelegem cd depresiunea economicd implica o structura
productiva care nu se adapteaza dorintelor consumatorilor, acesta este un
fapt care se intampld continuu in economiile socialiste; prin urmare,
putem conchide cd economiile socialiste se afla constant in criza. Acesta
este un lucru atat de simplu de probat, incat nu trebuie decét sd dam o
raitd prin tdrile de dincolo de cortina de fier.

21. Epilog

Aceste lucruri doream sa le spun despre depresiunile economice; ar mai
trebui sd adaug cd, desi situatia economica in care trdim este tragica,
afectdnd sute de mii de firme si milioane de familii, si mai tragica este
profunda ignoranta in care se afld autoritatile economice si politice in ceea
ce priveste situatia in care ne aflam, situatie pe care ele au creat-o. Daca noi
mergem astdzi acasd cu ideile ceva mai clare, dacd facem ca aceste idei sa
se disemineze cat mai bine in viata reala si daca ne vom stradui ca pe viitor
guvernul sd nu mai apeleze la politica banilor ieftini, atunci ne putem
simti satisfacuti.
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