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No capitulo 9 do meu livro Moeda, crédito bancario e ciclos econémicos (paginas 612-623), esboco
um processo de transi¢do para a Unica ordem financeira global que, sendo totalmente compativel
com o sistema de livre mercado, € capaz de eliminar crises financeiras e recessdes econémicas que
afetam as economias do mundo de forma ciclica. Esta reforma financeira internacional proposta em
meu livro € mais relevante no momento atual (outubro de 2008) em que os confusos governos da
Europa e América planejam uma conferéncia mundial para reformar o sistema monetério
internacional com o objetivo de prevenir que no futuro se repitam crises financeiras e bancéarias tdo
graves quanto a que atualmente sacode todo o mundo ocidental. Como explico detalhadamente ao
longo dos nove capitulos do meu livro, qualquer reforma futura falhard, como lamentavelmente
falharam as reformas passadas, se ndo se tratar de resolver a prépria raiz dos problemas atuais com
base nos seguintes principios: 1°. restauracdo de uma taxa de caixa de 100% para todos 0s dep6sitos
bancérios a vista e equivalentes; 2% eliminacdo dos bancos centrais como credores de ultima
instancia (desnecessarios se o primeiro principio for aplicado e prejudiciais se continuarem a atuar
como 6rgdos centrais de planejamento financeiro); e 3°. privatizacdo da atual moeda monopolista e
estatal do tipo fiduciaria e sua substituicdo por um padrdo ouro classico. Esta reforma, radical e
definitiva, viria como se devéssemos assumir o ponto culminante da queda do muro de Berlim e do
socialismo real em 1989, aplicando os mesmos principios baseados na liberalizacdo e na
propriedade privada em primeiro lugar, o financeiro e bancério, que até agora permaneceu ancorado
no planejamento central (dos bancos precisamente, por essa razdo chamado "central™), o
intervencionismo extremo (fixacdo de taxas de juros, emaranhado de regulacdes administrativas) e
0 monopdlio estatal (leis de curso forcado que eles obrigam a aceitar a moeda fiduciéria atual
emitida pelo estado), com consequéncias tdo nefastas quanto as conhecidas por todos.

Deve-se ressaltar que além disso que o processo de transi¢do projetado na mencionada parte de meu
livro, poderia também tornar possivel de inicio o "resgate™ (bailing out) do sistema atual bancéario
evitando seu rapido desmoronamento e com ele a ineludivel e subita contragdo monetaria que
haveria de ser produzida se, em um ambiente de quebra generalizado da confianca dos depositantes,
desaparecesse um volume significativo de depdsitos bancéarios. Este objetivo de curto prazo, que
atualmente se esforca para alcancar desesperadamente 0s governos ocidentais com os mais variados
planos (compras em massa de ativos bancarios "toxicos”, garantia ad hominen de todos os depdsitos
ou simplesmente estatizacdo parcial ou total do sistema bancério privado), poderia ser alcangado de
forma muito mais eficaz, rapida e iniqua para a economia de mercado se 0 primeiro passo da
reforma que proponho no meu livro fosse aplicado imediatamente (p. 616): a consolidacéo de todos
0s atuais depdsitos (a vista e equivalentes) dos bancos pelo seu equivalente em dinheiro, que seria
entregue a estes para que, posteriormente, eles mantivessem um indice de caixa de 100% em
relacdo ao mesmo. Como eu explico no grafico IX-2 desse capitulo, em que descrevo como seria o
saldo agregado do sistema bancério a partir da consolidacdo, isso ndo seria de forma alguma
inflacionario (uma vez que o dinheiro recém-criado permaneceria como se disséssemos "estéreis”
para responder como garantia a qualquer retirada de depdésitos) e também liberaria todos os ativos
do banco (toxicos ou ndo) que atualmente aparecem como garantia dos depdsitos a vista (e
equivalentes) nos balangos de bancos privados. Eu propus em meu livro, sob o pressuposto de que a
transicdo para o novo sistema financeiro fosse realizada em circunstancias "normais"” nao afetadas
por uma crise financeira tdo grave quanto a atual, que os ativos langados se tornariam parte de um
conjunto de fundos de investimento ad hoc e geridos pelo banco para trocar suas participacdes por
titulos em circulacdo da divida publica e o restante das obrigacdes implicitas derivadas do sistema
publico de seguridade social (p.618-619). No entanto, nos momentos atuais de grave crise



financeira e econdémica, surge a alternativa ndo s6 de cancelar os ativos "toxicos™ em tais fundos,
mas também de dedicar uma parte do resto, se assim se desejar, para permitir aqueles que poupam
(ndo depositantes que ja teriam seus depositos 100% consolidados) pudessem recuperar uma grande
parte do valor perdido em seus investimentos (especialmente através de seus empréstimos a bancos
comerciais, bancos de investimento e holdings). Com essas medidas se restabeleceria de imediato a
confianga, deixando um remanescente significativo para fazer frente ao objetivo inicial de trocar, ao
mesmo tempo e sem custo, grande parte do volume de divida publica emitida pelos governos.

Concluo com um importante aviso final: como € natural, e ndo me canso de repeti-lo, a solucédo que
proponho é valida apenas no contexto de uma deciséo irrevogavel para o estabelecimento de um
sistema bancario livre sujeito ao coeficiente de caixa de 100/100 para depdsitos a vista. Pois
qualquer reforma do acima mencionado que ocorra sem a plena convicgdo e a decisdao prévia de
modificar o sistema financeiro e bancario internacional da maneira indicada seria simplesmente
desastrosa: um sistema bancério privado que continuard atuando com uma reserva fracionada
(orquestrada pelos bancos centrais correspondentes), geraria de forma multiplicadora e a partir do
efetivo criado para respaldar os depdsitos, uma expansao inflacionaria como nunca se viu na
historia, que acabaria por ser a Ultima gota de todo 0 nosso sistema econémico.
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