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Jesus Huerta de Soto (Madrid, 23-X1I-1956) es Catedratico de Economia Politica
de la Universidad Rey Juan Carlos de Madrid. Doctor en Ciencias Econdmicas
y Doctor en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid (sobresaliente
cum laude y Premio Extraordinario fin de carrera) en 1983 fue galardonado con
el Premio Internacional de Economia «Rey Juan Carlos» que recibié de manos de
su Majestad el Rey. «Premio Adam Smith» concedido por el C.N.E. de Bruselas
(2005); Premio «Franz Cuhel Memorial Prize for Excellence in Economic Education»
concedido porla Universidad de Economia de Praga (2006); «Gary G. Schlarbaum
Prize for Liberty» (Salamanca, 2009); Medalla de «Foment del Treball Nacional»
(Barcelona, 2009); Doctor honoris causa en Ciencias Sociales por la Universidad
Francisco Marroquin (Guatemala, 2009); Doctor honoris causa por la Universidad
«Alexandru Ioan Cuza» de Iasi (Rumania, 2010); Doctor honoris causa por la «Fi-
nancial University under the Government of the Russian Federation» de Moscu,
fundada en 1919 (Federacién Rusa, 2011); «Hayek-Medaille» de oro concedida por
la Hayek Gesellschaft (Universidad de Gottingen, 2013). Es igualmente Actuario
Matematico de Seguros por la Universidad Complutense y M.B.A. por la Uni-
versidad de Stanford, California, donde realizé estudios superiores de Economia
Politica becado por el Banco de Espafia. Ha sido Vicepresidente y es miembro
de la Mont Pelerin Society, asi como de la Royal Economic Society de Londres, y
de la American Economic Association. Fundador en 2004 y director de la revista
cientifica Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, y editor espafiol
al cuidado de las «Obras completas de F.A. Hayek» en 22 volimenes, de los que
hasta ahora se han publicado trece en castellano, asi como de los 64 voliimenes
aparecidos en la «Nueva Biblioteca de la Libertad» de Unién Editorial. Es autor
de numerosos trabajos y articulos de investigacion sobre temas de su especialidad
que pueden consultarse en su pagina web (http://www jesushuertadesoto.com).
Entre ellos destacan sus libros Planes de Pensiones Privados (1984), Lecturas de
Economia Politica —3 voliumenes— (Union Editorial, 1986-1987, 2008, 2011),
Socialismo, cdlculo econémico y funcion empresarial (Unién Editorial, 1992, 2001, 2005,
2010, 2015, 2020; Edicién rusa: Irisen, 2008, 2022; Edicién inglesa: Edward Elgar,
2010; Edicion china: Jilin, 2011; Edicién polaca: Instytut Ludwiga von Misesa,
2011; Edicion eslovaca: M.R. Stefanik Conservative Institute, 2012; Edicién italiana:
Solfanelli, 2012; Edicion rumana: Editura Universitatii «Alexandru Ioan Cuza»,
2012; Edicién alemana: Lucius & Lucius, 2013; Edicién portuguesa: Bnomics, 2013;
Edicién brasilefia: Instituto Ludwig von Mises Brasil, 2013; Edicién arabe: Almu-
zara, 2013; Edicion francesa: L'Harmattan, 2014; Edicion bosnia: Centar za poslovnu
afirmaciju: Univerzitet, Ekonomski fakultet, 2017), Estudios de Economia Politica
(Union Editorial, 1994, 2004, 2020; Edicion rumana: Editura Universitatii «Alexan-
dru Ioan Cuza», 2011), Dinero, crédito bancario y ciclos econdmicos (Unién Editorial,
1998, 2002, 2006, 2009, 2011, 2016, 2020, 2023; Edicién inglesa: Ludwig von Mises
Institute, 2006, 2009, 2012, 2020; Edicién rusa: Sotsium, 2008, 2022; Edicién polaca:
Instytut Ludwiga von Misesa, 2009, 2011; Edicion checa: ASPI Wolters Kluwer y

9



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

Liberalni Institut, 2009; Edicion rumana: Editura Universitatii «Alexandru Ioan
Cuza» e Institutul «Ludwig von Mises», 2010, 2011; Edicién holandesa: ACCO,
2011; Edicién francesa: L'Harmattan, 2011, 2012; Edicion alemana: Lucius & Lucius,
2011; Edicion brasilefia: Instituto Ludwig von Mises Brasil, 2012; Edicién italiana:
Rubbettino, 2012; Edicidn portuguesa: Bnomics, 2012; Edicién arabe: Almuzara,
2012; Edicién china: Publishing House of the Electronics Industry of China, 2012
y Shanghai University of Finance and Economic Press (2 vols.), 2016; Edicion
hungara: Akadémiai Kiado, 2014; Edicion japonesa: Shunjusha Publishing Co.,
2016; Edicion turca: Legal Yaymeilik, 2017), La Escuela Austriaca: mercado y creativ-
idad empresarial (Editorial Sintesis, 2000, 2012; Edicién italiana: Rubbettino, 2003;
Edicién portuguesa: O Espirito das Leis Editora, 2005, Bnomics, 2011; Edicién ale-
mana: Friedrich August v. Hayek Institut, 2007, 2011, 2014; Edicién rusa: Sotsium,
2007, 2008, 2011, 2022; Edicién inglesa: Edward Elgar, 2008, 2010; Edicion francesa:
Institut Charles Coquelin, 2008 e Institut Coppet, 2019; Edicién brasilefia: Mises
Brasil, 2008, 2010; Edicion polaca: Fijor Publishing, 2010; Edicién china: Zhejiang
University Press, 2010; Edicién rumana: Editura Universitatii “Alexandru Ioan
Cuza”, 2011; Ediciéon checa: CEVRO, 2012; Edicion lituana: Vilnius, 2013; Edicién
arabe: Almuzara, 2015; Edicién japonesa: Shunjusha Publisihing Company, 2017;
Edicién persa: Cheshmeh Publication, 2020. Edicién bosnia: Centar za poslovnu
afirmaciju: Univerzitet, Ekonomski fakultet, 2022), Nuevos Estudios de Economia
Politica (Unién Editorial, 2002, 2007, 2022), Ahorro y previsién en el Seguro de Vida y
otros ensayos sobre Seguridad Social y Planes Privados de Pensiones (Unién Editorial,
2006, 2016), The Theory of Dynamic Efficiency (Routledge, 2009, 2010; Edicion polaca:
Fijor Publishing, 2010; Edicién rusa: Sotsium, 2011; Edicién rumana: Editura Uni-
versitatii «Alexandru Ioan Cuza», 2011; Edicién checa: Dokoran y CEVRO Institut,
2013; Edicién italiana: Rubbettino, 2014; Edicién portuguesa: Bnomics, 2016; Edicion
francesa: L’Harmattan, 2017; Edicién alemana: Duncker & Humblot, 2020; Edicién
china: Shanghai University of Finance and Economic Press, 2021), Em defesa do
euro (Bnomics, 2012) y Ensayos de Economia Politica (Unién Editorial, 2014, 2021).
Es igualmente coautor del libro Pandemia e dirigismo junto con Bernardo Ferrero
(IBL Libri, 2022) y con Alejandro Nieto Garcia entre otros autores, del Libro Blanco
sobre el papel del Estado en la economia espafiola (edicion dirigida por Rafael Termes
Carrer6 y publicada en 1996 por el Instituto Superior de Estudios Empresariales).
Ha publicado 74 articulos en revistas cientificas de economia y ciencias sociales,
asi como 50 capitulos en otras tantas obras colectivas. Finalmente, hasta ahora ha
dirigido 41 tesis doctorales y la edicién en video de sus cursos universitarios es
seguida en Youtube y a través de las paginas web del Instituto Juan de Mariana
(del que es socio-fundador) y del portal Anarcocapitalista.com por centenares
de miles de alumnos y seguidores de todo el planeta, debiendo destacarse que
alguna de sus clases ha sido vista en YouTube por mas de 600.000 personas. Todo
ello ha motivado que Jestis Huerta de Soto sea uno de los economistas espafioles
mas citados en internet segtin los analistas y buscadores de la red méas solventes.
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PREFACIO

El presente volumen de Nuevos ensayos de economia politica recopila todos
mis trabajos y articulos publicados en espafol de forma dispersa durante
los pasados diez cursos académicos, es decir, desde la edicion de mis
anteriores Ensayos de economia politica que aparecieron por primera vez
en 2014 (2.7 edicién de 2021). De esta forma pretendo facilitar la labor
de aquellos estudiosos e investigadores interesados en el andlisis y
seguimiento de mi obra, ofreciéndoles de manera integral una serie de
publicaciones a las que, de otro modo, les habria sido mds incomodo y
costoso acceder, a la vez que se hace posible seguir y entender mejor la
evolucion durante la tltima década de mi pensamiento sobre los temas
mas variados de teoria econémica y filosofia politica, asi como de su
respectiva aplicacion a los problemas més acuciantes de la realidad social
como fueron los relacionados con la Pandemia de Covid-19 que asol6 al
mundo a partir de 2020.

He estructurado este libro en tres apartados dedicados, respectiva-
mente, a mis ensayos mas seminales sobre teoria econémica y filosofia
politica, y a las resefias y ensayos bibliograficos méds importantes que
he publicado en dicho periodo, que terminan, en tercer lugar, con unas
presentaciones, prologos y prefacios, asi como con una entrevista que
tuvo un eco significativo en diferentes medios de comunicaciéon. Como
ya indicaba en el prefacio a mis anteriores Ensayos de economia politica, el
lector podra constatar como, por un lado, contintio dedicando todo mi
esfuerzo académico e intelectual a impulsar y cultivar el enfoque huma-
nista y multidisciplinar propio de la denominada Escuela Austriaca de
Economia; y, como, por otro lado, he intentado ofrecer en este volumen
un claro contraste entre los principios puros de la teoria, que no admite
concesion alguna en la buisqueda sin término de la verdad cientifica, y su
aplicacion practica a los problemas concretos mas urgentes que son pro-
pios de las coordenadas histéricas y temporales que nos ha tocado vivir.
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De esta manera se confirma a cada paso que no hay nada mas practico
que una buena (es decir, correcta) teoria, que permitiendo entender lo que
sucede en la realidad, nunca deja de orientar al menos la direccién mas
adecuada de los siguientes pasos que, en cada momento, debemos tomar.

Por dltimo 2023 ha sido un afio emblemadtico por diversos motivos.
En primer lugar hace exactamente 50 afios que se fundé Unién Editorial
y que un servidor entr$ en contacto, con 16 afios de edad y por primera
vez, con la Escuela Austriaca de Economia. En segundo lugar, en 2023 se
han cumplido los 25 afios de la aparicién de la primera edicion del que
quizas sea mi libro més citado y reconocido internacionalmente Dinero,
crédito bancario y ciclos econémicos. En tercer lugar, en 2023 se han cum-
plido 20 afios desde que en 2004 fundara la revista cientifica Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica, de la que, a razén de dos
al afio, ya se han publicado cuarenta volimenes. Finalmente, se han
cumplido ya los 17 afios del Mdster Oficial en Economia de la Escuela
Austriaca que fundé y comencé a impartir en la Universidad Rey Juan
Carlos a partir de 2007 y por el que ya han pasado mas de trescientos
cincuenta alumnos procedentes de todo el mundo y muchos de los cuales
han podido culminar brillantes tesis doctorales sobre temas relacionados
con la Escuela Austriaca. Como es 16gico, ninguno de estos hitos habria
podido lograrse sin la ayuda infatigable, la colaboracién y el entusiasmo
investigador y académico ilimitado de mis comparieros en el profeso-
rado, colaboradores de catedra, discipulos y alumnos, a los que desde
aqui les agradezco de todo corazén su incesante esfuerzo'.

Formentor, jueves 20 de julio de 2023
Festividad de San Apolinar

'Deseo manifestar mi agradecimiento a D* Sandra Lizana y D Betzabeth Rasse
por su importante colaboracion en la edicién de este volumen.
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CariTUuLO 1

LOS EFECTOS ECONOMICOS
DE LA PANDEMIA: UN ANALISIS AUSTRIACO!

INTRODUCCION: CICLOS RECURRENTES DE AUGE Y RECESION VERSUS CRISIS
PUNTUALES DEBIDAS A FENOMENOS EXTRAORDINARIOS

Tradicionalmente, los teéricos de la Escuela Austriaca han venido pres-
tando una especial atencion a los ciclos recurrentes de auge y recesion
que afectan a nuestras economias, asi como al estudio de la relacién que
existe entre los mismos y las modificaciones en la estructura de etapas
de bienes de capital que los caracterizan. La teoria austriaca de los ci-
clos econdémicos es, sin duda, una de las cimas mas elaboradas de las
contribuciones analiticas de la Escuela. Esta ha sido capaz de explicar
como los procesos de expansion crediticia, que impulsan y orquestan
los bancos centrales, y ejecuta el sector de bancos privados que actia
con un coeficiente de reserva fraccionaria creando de la nada dinero en
forma de depdsitos que inyecta en el sistema mediante préstamos a las
empresas y agentes econdmicos, sin que previamente se haya producido
un incremento real del ahorro voluntario, inducen errores sistematicos
de inversion generando una estructura productiva insostenible. Esta se
fuerza artificialmente hacia miltiples proyectos demasiados intensivos
en capital, que solo podrian madurar en un futuro mas alejado, pero que
lamentablemente no podrdn culminarse pues los agentes econémicos
no estan dispuestos a respaldarlos sacrificando su consumo inmediato
(es decir, ahorrando) en la medida requerida. Por eso ineludiblemente

! Articulo publicado en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVIIL, n° 1, primavera 2021.
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surgen unos procesos de reversion que ponen de manifiesto los errores de
inversién cometidos y la necesidad de reconocerlos, abandonar los proyectos
insostenibles y reestructurar la economia trasladando masivamente los fac-
tores de produccion (bienes de capital y mano de obra) desde alli en donde
se les empled por error hacia nuevos proyectos menos ambiciosos pero ver-
daderamente rentables. La recurrencia del fenémeno ciclico se explica tanto
por el cardcter esencialmente inestable de la banca con reserva fraccionaria
como principal proveedor de dinero en forma de expansién crediticia, como
por el generalizado sesgo inflacionista de tedricos, responsables politicos,
agentes econémicos y sociales y, sobre todo, bancos centrales, que consi-
deran que la prosperidad econémica es un objetivo que debe perseguirse
a corto plazo y a toda costa, y que la inyeccién monetaria y crediticia es un
instrumento del que en ningtin caso puede prescindirse. Por eso, una vez
iniciada y consolidada la recuperacion, tarde o temprano de nuevo se cae
en las antiguas tentaciones, se racionalizan las politicas que una y otra vez
han fracasado y se reinicia todo el proceso de expansion, crisis y recesion,
y asi sucesivamente.

Aunque los economistas austriacos han propuesto las reformas que seria
preciso acometer para acabar con los ciclos recurrentes (basicamente la elimi-
nacién de los bancos centrales, la reprivatizacion del dinero —patrén oro—y
el sometimiento de la banca privada a los principios generales del derecho
de propiedad privada —es decir, coeficiente de caja del 100 por cien para
los depésitos a la vista y equivalentes—) siempre han hecho la salvedad de
que estas reformas no podrian evitar el surgimiento de crisis econémicas de
tipo puntual y no recurrente siempre que, como consecuencia, por ejemplo,
de guerras, graves trastornos politicos y sociales, cataclismos naturales o
Pandemias, se produjera un gran incremento de la incertidumbre con cam-
bios stibitos en la demanda de dinero y, eventualmente, en la tasa social de
preferencia temporal que indujeran, incluso, modificaciones permanentes
en la estructura productiva de etapas de bienes de capital.

Pues bien, en el presente trabajo vamos a analizar hasta que punto una
Pandemia como la actual que, por otra parte, se ha repetido en numerosas
ocasiones a lo largo de la historia de la humanidad, puede desencadenar
estos y otros efectos econémicos y hasta que punto la intervencién coactiva
de los estados puede paliar los efectos negativos de las mismas o si, por el
contrario, puede llegar a ser contraproducente, agravandolos y haciéndolos
aun peores y mas duraderos. El enfoque de nuestro andlisis se centrara
en estudiar, en su primera parte el posible impacto de la Pandemia sobre
la estructura econémica. A continuacién y en segundo lugar, partiremos
del funcionamiento del orden espontdneo del mercado impulsado por la
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eficiencia dinamica de una empresarialidad libre y creativa dedicada, de
manera descentralizada, a detectar los desafios y problemas generados por
una Pandemia. Por contraste y oposicién, analizaremos el problema de la im-
posibilidad del calculo econémico y de la asignacion eficiente de los recursos
si las decisiones se pretenden tomar e imponer desde arriba a nivel politico,
es decir, de manera centralizada y utilizando el poder coactivo y sistematico
del estado. En la tercera y tltima parte de este trabajo, estudiaremos el caso
particular de la intervencién masiva en los mercados monetarios y finan-
cieros por parte de los gobiernos y, sobre todo, bancos centrales, para hacer
frente a la Pandemia intentando paliar sus efectos, con especial atencién a
las simultaneas politicas gubernamentales de corte fiscal e incremento del
gasto publico que, so pretexto del parén econémico, se presentan como la
panacea y remedio universal para los males que nos aquejan.

I. EFECTOS DE LAS PANDEMIAS SOBRE LA ESTRUCTURA PRODUCTIVA REAL:
MERCADO DE TRABAJO, PROCESO DE ETAPAS DE BIENES DE CAPITAL E IMPACTO
DE LA INCERTIDUMBRE

1.1. Mercado de Trabajo

El surgimiento de una nueva enfermedad altamente contagiosa que se
extiende por todo el mundo con una elevada mortalidad constituye sin
duda alguna un escenario catastréfico capaz de provocar a corto, medio
e incluso a largo plazo toda una serie de importantes consecuencias
econémicas. Entre ellas destaca, en primer lugar, el coste en términos
de vidas humanas, muchas de ellas aun plenamente creativas y en
proceso de produccién. Recordemos por ejemplo que la denominada
«Gripe espafiola» se estima que provocé en todo el mundo entre 40 y
50 millones de victimas a partir de 1918 (es decir, mas de tres veces de
los fallecidos, entre combatientes y civiles, durante la Primera Guerra
Mundial); habiéndose cebado dicha Pandemia de gripe mayoritaria-
mente sobre hombres y mujeres relativamente jévenes y robustos, es
decir, en plena edad productiva®. En contraste, la actual Pandemia de

2 El autor de estas lineas siempre recordara el relato de su amigo Arthur Seldon
sobre como perdi6 a sus padres. Seldon, tras graduarse en la London School of
Economics fue, junto con Lord Harris of High Cross, el primer Director general del
Institute of Economics Affairs (IEA) de Londres, distinguido miembro de la Mont
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Covid-19 generada por el virus SARS-CoV-2, aun produciendo sintomas
relativamente leves en el 85 por ciento de los contagiados, es grave para
el quince por ciento restante, requiriendo incluso hospitalizacién para
un tercio de ellos y causando la muerte a cerca de uno de cada cinco
hospitalizados graves, la inmensa mayoria de ellos personas mayores
ya jubiladas o con patologias previas importantes.

Por tanto, la actual Pandemia no estd teniendo efectos apreciables
sobre la oferta de mano de obra y talento humano en el mercado de
trabajo, pues el incremento de fallecimientos de personas en edad de
trabajar es relativamente reducido. Como ya hemos mencionado esta
situacion contrasta en gran medida con la que se gener6 en la «Gripe
espariola», tras la cual puede estimarse que se contrajo la oferta de traba-
jo, a nivel agregado de todo el mundo, aproximadamente en méas de un
2 por ciento, teniendo en cuenta tanto los fallecidos por la enfermedad
como los que perdieron su vida durante la Primera Guerra Mundial
(40 6 50 millones de bajas por la enfermedad y més de 15 millones por
el conflicto bélico). Esta relativa escasez de mano de obra no dejo de
presionar al alza los salarios reales durante los «felices afios veinte» del
siglo pasado, en los que se consumé la reestructuracion de la economia
mundial que pasé de una economia de guerra a una de paz, a la vez que
todo el proceso se vio acompariado por una gran expansion crediticia,
cuyo anélisis detallado no podemos elaborar aqui pero que en todo caso
puso las bases de la «Gran Depresiéon» que surgi6 a partir de la grave
crisis financiera de 1929°.

Alo largo de la historia, diversas Pandemias han tenido un impacto
incluso mucho mayor sobre el mercado de trabajo. Asi, por ejemplo, des-
taca la gran peste que asol6 Europa a partir de 1348 y que se estima redujo
al menos en un tercio el volumen total de poblacion. Tras la Pandemia se

Pélerin Society y gran poligrafo y defensor de la economia de mercado. Sus dos padres
fallecieron —con treinta anos de edad— cuando él era muy nifio, como consecuencia
de la gripe espariola, y en un corto intervalo de tiempo. Arthur Seldon quedo, por
tanto, huérfano con dos arfos de edad y fue adoptado por otros padres. Con los afios
Seldon supo superar esta traumatica experiencia, que le dejé no obstante y como
secuela permanente una tartamudez que no le abandonaria en el resto de su vida, y
pese a la cual lleg6 a convertirse en uno de los economistas mas brillantes de Reino
Unido, en gran medida inspirador de la revolucién conservadora de Margaret That-
cher iniciada a partir de finales de los afios setenta del siglo pasado. Véase, Arthur
Seldon, Capitalismo, Unién Editorial, Madrid 1994, especialmente paginas 58 y 77.

8 Véase, por ejemplo, Murray N. Rothbard, La Gran Depresién, Unién Editorial,
Madrid 2013.
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produjo, por tanto, un importante crecimiento de los salarios reales que
se consolid6 en las décadas subsiguientes, fruto de la gran escasez sobre-
venida de mano de obra. A estos efectos, resulta exasperante constatar
como los economistas de corte monetarista y, sobre todo, Keynesiano,
siguen refiriéndose machaconamente a los supuestos efectos economi-
cos «beneficiosos» de guerras y Pandemias (se supone que para todos
menos para los millones de fallecidos y empobrecidos en las mismas).
Se argumenta que estas tragedias permiten que las economias salgan
de su atonia e inicien la senda de una boyante «prosperidad», a la vez
que justifican asi sus politicas econémicas de intenso intervencionismo
monetario y fiscal. Mises, con su habitual perspicacia, califica de puro
«destruccionismo econdmico», a estas teorias y politicas econémicas
que solo justifican y buscan incrementar la oferta monetaria per capita
y, sobre todo, el gasto de las administraciones publicas*.

1.2.  Estructura productiva y bienes de capital

A parte de estos efectos sobre la poblacion y el mercado laboral, debemos
también considerar, en segundo lugar, el impacto de una Pandemia sobre
la tasa social de preferencia temporal y, por ende, sobre el tipo de interés
y la estructura productiva de etapas de bienes de capital. En este sentido,
quizas el escenario mads catastréfico que quepa concebir sea el descrito
por Boccaccio en su introduccion al Decamerdn en relacion con la peste
bubdnica que azot6 a Europa en el siglo XIV. Y es que, si con caracter
general se extiende la conviccion de que existe una alta probabilidad de
contagiarse y fallecer a corto o medio plazo, es muy comprensible que
las valoraciones subjetivas se orienten hacia el presente y el consumo

* Véase, por ejemplo, el caso de Carlo Maria Cipolla, comentando los efectos de
la peste negra del siglo XIV en su libro El gobierno de la moneda: ensayos de historia mo-
netaria, Editorial Critica, Barcelona 1994, pp. 147-152, y mi critica a Cipolla en Dinero,
crédito bancario y ciclos econémicos, octava edicion, Unién Editorial, Madrid 2023, pp.
60-61 y especialmente la nota 56. La paranoia destruccionista alcanza, sin embargo, su
cenit con Paul Krugman que lleg6 a afirmar en su articulo «Oh! What a lovely war»
publicado en 2011 que «La Segunda Guerra Mundial es el gran experimento natural
sobre los efectos que acarrea un gran incremento del gasto ptiblico, y como tal siempre
ha servido como un importante ejemplo positivo para todos aquellos que defendemos
una actitud activista frente a una economia deprimida». Citado por J.R. Rallo en su
prologo a La Gran Depresion, ob. cit., pp. XXVI-XXVIL Ver también https:/ /business.
time.com/2011/08/16/paul-krugman-an-alien-invasion-could-fix-the-economy /.
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inmediato. «Comamos y bebamos que mafiana vamos a morir», o bien
«arrepintdmonos, hagamos penitencia y recemos poniendo nuestra vida
espiritual en orden» son dos posturas antagénicas frente a la Pandemia
perfectamente comprensibles pero que tienen el mismo efecto econé-
mico: ;Qué sentido tiene ahorrar y emprender proyectos de inversién
que solo podrfan madurar en un futuro lejano en el que ni nosotros ni
nuestros hijos estaremos y de cuyos frutos no podremos aprovecharnos?
El resultado obvio que, por ejemplo, pudo observarse en la Florencia
del siglo XIV asolada por la peste bubdnica fue el abandono masivo
de granjas, ganados, campos y talleres y, en general, el descuido y
consumo sin reposicién de los bienes de capital®. Este fendmeno puede
ilustrarse gréficamente de manera simplificada tal y como explico en el
apartado dedicado a las «economias en regresién» de mi libro Dinero,
crédito bancario y ciclos econémicos®, utilizando los conocidos tridngulos
hayekianos que representan la estructura productiva de una sociedad
(y cuyo significado y explicacién detallada pueden estudiarse en las pp.
233 y ss del mismo libro).

GRAFICO 1
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* «Todos, como si esperasen ver venir la muerte en el mismo dfa, se esforzaban
con todo su ingenio no en contribuir a los futuros frutos de los animales y de la tierra
y de sus pasados trabajos, sino en consumir los que tenfan a mano». G. Boccaccio, EI
Decamerén, Primera Jornada, final del segundo pdrrafo, y mis comentarios a lo indi-
cado por John Hicks al respecto (Capital and Time: A Neo-Austrian Theory, Clarendon,
Oxford 1973, pp. 12-13) incluidos en Jesus Huerta de Soto, Dinero, crédito bancario y
ciclos econdmicos, 8" edicién, Unién Editorial, Madrid 2023, pp. 61 y 276.

¢ Ibidem, pp. 275-276.

26



LOS EFECTOS ECONOMICOS DE LA PANDEMIA: UN ANALISIS AUSTRIACO

Como se ve en el grafico 1, en este caso se produce un stibito e inten-
so aumento de la tasa social de preferencia temporal que incrementa el
consumo monetario inmediato (figura b) en detrimento de la inversion.
En concreto, multiples etapas del proceso de produccién, representadas
por el area sombreada en la figura (c), son abandonadas y una parte muy
importante de la poblacion deja de trabajar (por fallecimiento o volunta-
riamente) y los que sobreviven se dedican con ahinco a consumir bienes
de consumo (cuyos precios en unidades monetarias se disparan ante la
contraccion de su oferta y la generalizada disminucion en la demanda de
dinero). Las transacciones en el mercado de tiempo y fondos prestables
practicamente se interrumpen y los tipos de interés en las pocas que se
llevan a cabo «se ponen por las nubes».

En contraste con el escenario anterior, no existen indicios de que en
la actual Pandemia de Covid-19 se haya producido una modificacién
significativa en la tasa social de preferencia temporal (aparte del efecto
de incremento temporal de la incertidumbre que estudiaremos maés
adelante). Por un lado, las circunstancias actuales ni por asomo se ase-
mejan a las de una Pandemia tan grave como la descrita por Boccaccio
en el Decamerén. Como hemos indicado, la mortalidad previsible de la
poblaciéon en edad de trabajar es practicamente irrelevante y las expec-
tativas respecto a la feliz culminacién de los procesos de inversion de
maduracion temporal mds alejada permanecen inalteradas (por ejem-
plo, se sigue invirtiendo en el disefio, innovacién y produccion de los
coches eléctricos del futuro, y en muiltiples otros proyectos de inversion
a largo plazo). Y si no se ha producido una mutacién significativa en
la tasa social de preferencia temporal tampoco la estructura de etapas
de produccién de bienes de capital descrita simplificadamente en el
grafico hayekiano se ha visto alterada, salvo por tres efectos, uno a
muy corto plazo, otro de plazo medio de duracién (de 1 a 3 afios) y el
tercero de duracion mas prolongada e incluso indefinida.

1. El primer caso es el del efecto inmediato y temporalmente redu-
cido (de unos pocos meses) que sobre la estructura productiva real han
tenido los confinamientos coactivos impuestos por los gobiernos. Puede
suponerse que el «parén» econdmico decretado durante unos meses ha
afectado en términos relativos sobre todo al esfuerzo productivo mas
alejado del consumo final: al fin y al cabo la poblacién, incluso la con-
finada que no ha podido trabajar, ha tenido que seguir demandando y
consumiendo bienes y servicios de consumo (aunque sea a través del
comercio electrénico —Amazén, etc.— pues muchas tiendas y distri-
buidores finales se vieron obligados a cerrar al no ser considerados
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«actividades esenciales»). Si ello es asi, suponiendo igualmente que la
demanda monetaria final dirigida al consumo no se ha visto significa-
tivamente alterada, bien sea porque las economias domésticas, en paro
forzoso impuesto por las autoridades, han echado mano de sus reservas
financieras o han sustituido su merma de ingresos con fondos proce-
dentes de subsidios temporales por desempleo (ERTES, ERES, etc.), la
estructura productiva en términos monetarios habréa oscilado a lo largo
de un corto intervalo de tiempo, de forma pendular, tal y como se indica
a continuacion (grafico 2):

GRAFICO 2
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En todo caso, terminada la «desconexién» forzosa del proceso pro-
ductivo y vueltos a su empleo los factores de produccion, el proceso pro-
ductivo puede reiniciarse alli donde qued6 parado pues no se han puesto
de manifiesto errores sistematicos generadores de malas inversiones que
sea preciso reconvertir’. A diferencia de lo que ocurri6 en la Gran Rece-
sion de 2008, la estructura productiva no se ha visto irreversiblemente
dafiada, por lo que no es preciso un prolongado y doloroso proceso de
reconversion y reasignacion masiva de mano de obra y de factores de
produccién: simplemente se requiere que empresarios, trabajadores y
auténomos vuelvan al trabajo, retomando las tareas alli donde se inte-
rrumpieron y utilizando el equipo capital que quedé intacto entonces
(hace pocos meses) y ahora estd igualmente disponible.

En relacion con este primer efecto a muy corto plazo, debe aclararse
que el mismo también tiene lugar, si bien de forma mucho mas suave,

7 Al margen, claro esta, de los que ya existieran antes de la Pandemia y quedaron
pendientes de liquidacién o reconversion.
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menos traumatica y, por tanto, dando lugar a una oscilaciéon mucho
menor del movimiento pendular indicado en el grafico, si los confina-
mientos hubieran tenido lugar de una manera voluntaria y selectiva
y hubieran sido decididos a nivel «micro» por las familias, empresas,
urbanizaciones, barrios, etc., en el contexto de una sociedad libre en la
que, o bien no existan gobiernos monopolistas (autogobierno propio
del anarcocapitalismo) o bien estos no sean centralistas ni impongan
medidas generalizadas y coactivas de confinamiento indiscriminado.
2. Existen, sin embargo, diferentes sectores, fundamentalmente
relacionados con la etapa de consumo final, que ven drésticamente
mermada su demanda mas alla del fin del confinamiento y durante el
periodo de tiempo, que puede llegar a ser de muchos meses®, que sea
preciso para superar la Pandemia y recuperar la normalidad plena de
movimientos previa a su estallido. Basicamente sectores como los de
turismo, trasporte, hosteleria y espectaculos, que son relativamente
muy importantes en determinadas economias como la espariola, donde
el turismo representa casi el 15 por ciento de nuestro PIB, requieren un
cambio mds profundo que el meramente pendular descrito en el punto
anterior y que impacta en la estructura productiva durante un periodo
de tiempo maés prolongado (en torno a los dos afios). Obviamente, a
igualdad de circunstancias, si las economias domésticas consumen
menos en trasporte aéreo, hoteles, restaurantes o teatros, consumiran
mas en otros bienes y servicios de consumo alternativo o sustitutivos,
o dedicardn més renta a la inversion o incrementaran sus saldos de te-
soreria. Dejando de lado el posible aumento en la demanda de dinero,
que discutiremos luego al hablar de la incertidumbre, es claro que la
estructura productiva tendrd que adaptarse temporalmente a las nue-
vas circunstancias sacando el mejor partido posible de los recursos que
sigan activos en los sectores afectados (al menos parcialmente) y, sobre
todo, de los que queden forzosa y temporalmente desempleados y que
tendran que reasignarse a las lineas de produccién alternativas en las
que puedan encontrar un empleo provechoso (temporal o definitivo).
Asi, por ejemplo, determinados restaurantes permaneceran abiertos
contra viento y marea, reconvirtiendo su oferta (por ejemplo, haciendo
comidas para ser entregadas a domicilio), reduciendo al méaximo sus
gastos (despidiendo personal o reconvirtiéndolo directa o indirecta-

8 En la llamada «Gripe espafiola» este periodo fue de algo mas de dos afios. En
la actual Pandemia de Covid-19, y a pesar de las vacunas, creemos que esta segunda
fase tendrd una duracién similar, si acaso de algunos meses menos.
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mente, por ejemplo en repartidores a domicilio, etc.) y ajustando sus
obligaciones con proveedores con la finalidad de reducir al minimo
las pérdidas y el consumo de capital. De esta forma evitan tener que
tirar por la borda los afios invertidos en ganar reputacién y acumular
un equipo de capital de gran valor y dificilmente reconvertible, a la
espera de que cuando cambien las circunstancias se encuentren mejor
posicionados que sus competidores y con importantes ventajas com-
petitivas cara a hacer frente a la previsible y renovada recuperacion
del sector. Otros empresarios optaradn, por el contrario, por retirarse
«a hibernar» cerrando temporalmente sus negocios, pero dejando las
correspondientes infraestructuras y contactos laborales preparados
para reabrir tan rapidamente como les sea posible en cuanto las cir-
cunstancias lo permitan. Un tercer grupo, generalmente constituido
por aquellos proyectos empresariales marginalmente menos rentables
incluso en las circunstancias prepandémicas, se vera obligado a cerrar
definitivamente sus negocios y a liquidar sus respectivos proyectos
empresariales.

Todos estos movimientos y decisiones empresariales pueden y de-
ben tomarse con relativa celeridad y minorando al maximo los costes,
lo cual solo sera posible en una economia dindmicamente eficiente, que
impulse el libre ejercicio de la funciéon empresarial y no la obstaculice
con regulaciones perjudiciales, especialmente en el mercado laboral,
e impuestos desincentivadores. Y es que obviamente, no seran ni el
gobierno ni sus funcionarios, sino tan solo un ejército de empresarios,
que a pesar de todas las adversidades, deseen seguir adelante confian-
do imperturbables en un futuro mejor y que mantengan con temple la
confianza en que tarde o temprano este habra de llegar, los que seran
capaces de tomar las decisiones mas adecuadas en cada momento y en
sus circunstancias particulares de tiempo y lugar.

En términos de nuestro tridngulo simplificado de estructura pro-
ductiva lo més que puede representarse (ver grafico 3), bajo el supuesto
de que no se produce una mutacién significativa en la tasa social de
preferencia temporal, es un vaivén horizontal de la hipotenusa del
correspondiente tridngulo, primero hacia la izquierda, al recoger el
impacto agregado de menor demanda en los sectores afectados (y
en sus respectivos proveedores) y luego de nuevo hacia la derecha,
conforme esa demanda sea sustituida por otra alternativa durante el
periodo de meses en que se tarde en volver a una plena normalidad, y
en la medida en que se recupere de nuevo gran parte de la demanda
monetaria perdida por los mencionados sectores.
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GRAFICO 3
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Obviamente, el grafico no permite recoger las innumerables deci-
siones empresariales y movimientos reales de inversién que implica
la rapida y flexible oscilacién horizontal representada por las flechas
de doble sentido. Pero si permite visualizar el grave riesgo que supone
el emprender politicas tendentes a rigidizar la estructura productiva,
manteniendo, por un lado, empresas «zombies» que deberian liquidarse
cuanto antes, a la vez que se dificulta por via regulatoria e impositiva, el
efecto «rebote» hacia la derecha de la hipotenusa de nuestro triangulo.
Y es que la intervencion fiscal y regulatoria puede fijar indefinidamente
la estructura productiva real en la posicion BB impidiendo su rebote
hacia la posicion AA.

Ni que decir tiene que todos estos procesos de ajuste rdpido y recupe-
racién requieren un mercado laboral muy agil y flexible en el que se pue-
da despedir y volver a contratar con gran rapidez y minimo coste. Hay
que recordar que, a diferencia de lo que sucedi6 en la Gran Recesion de
2008 (y en general tras todas las crisis financieras que siguen a procesos
prolongados de expansion crediticia), en el caso de la actual Pandemia
no se parte de una mala inversion generalizada de los recursos produc-
tivos (por ejemplo, en el sector de la construcciéon como sucedié en 2008)
que podria justificar un importante volumen estructural de desempleo
a largo plazo, sino que ahora es posible reasignar de forma sostenible,
rapida y permanente la mano de obra y los factores de produccién, para
lo cual es imprescindible que los correspondientes mercados laborales y
de factores de produccion sean lo mas libre y dgiles posibles.

3. Queda por analizar la posibilidad de que se produzcan y consoliden
como definitivos determinados cambios en los habitos de consumo de
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la poblacién que requieran modificaciones permanentes en la estructura
productiva de etapas de inversién en bienes de capital de la sociedad.
A estos efectos hay que indicar que en toda economia de mercado no
intervenida la estructura productiva siempre se estd adaptando de forma
paulatina y no traumatica a los cambios en los gustos y necesidades de
los consumidores. Y aunque hay que reconocer que la Pandemia puede
provocar una aceleraciéon en el descubrimiento y adopcién definitiva
de ciertos habitos nuevos de conducta por parte de una mayoria de los
consumidores (por ejemplo, en relacion con la extension generalizada
del comercio electrénico, la mayor utilizacién de determinados medios
de pago, o la generalizaciéon de videoconferencias en el mundo de los
negocios y la ensefianza, etc.), en la practica quizas se esté exagerando su
impacto, sobre todo si se comparan estos supuestos cambios radicales,
con los derivados desde comienzos del siglo XXI tanto de la aun mayor
globalizacion mundial del comercio y de los intercambios, como de la
revolucion tecnoldgica que la ha acompanado y hecho posible. Todo
ello ha permitido que salieran de la pobreza centenares de millones de
seres humanos y la incorporacién a los flujos de producciéon de miles
de millones de personas (sobre todo de Asia y Africa) que hasta ahora
permanecian al margen de los circuitos productivos y comerciales pro-
pios de una economia de mercado. Se han desencadenado asi las fuerzas
productivas del capitalismo como nunca antes se habia conocido en la
historia de la humanidad y, a pesar del peso de la intervencién y la regu-
lacién estatal que continuamente dificulta y lastra las alas del progreso,
la humanidad ha logrado el gran éxito social y econémico de alcanzar y
mantener un volumen de poblacién de 8 mil millones de seres humanos
con un nivel de vida que hasta hace no muchas décadas ni siquiera podia
concebirse’. Con esta perspectiva el impacto de la actual Pandemia a
largo plazo debe ser justamente minimizado en un contexto de cambios
mucho mads grandes y profundos a los que continuamente se adaptan
sin mayores dificultades las economias de mercado, debiendo volver,
por tanto, nuestro analisis al estudio de los efectos a corto y medio plazo
de la actual Pandemia que por su mayor cercania pueden considerarse
ahora mds relevantes.

? Véase, entre otros muchos estudios, el de Hans Rosling, Factfulness, Sceptre,
Londres 2018.
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1.3.  Incertidumbre y demanda de dinero

Vamos a terminar esta primera parte de nuestro trabajo refiriéndo-
nos al impacto de la incertidumbre generada por la Pandemia, sobre
todo porque, como veremos en su ultima parte, ha hecho posible
impulsar aiin mas unas politicas de intervencion fiscal y, sobre todo,
monetaria tan ultralaxas, que no tienen precedentes en la historia, y
que suponen una gran amenaza y muy posiblemente no dejaran de
tener graves consecuencias cuando se supere la actual Pandemia.

En principio, el impacto de una Pandemia sobre la incertidumbre y,
por ende, la demanda de dinero puede oscilar entre dos extremos an-
tagonicos. Por un lado se encuentra el caso de una Pandemia tan grave
que, como ya vimos que ocurrié con la peste bubénica en la Florencia
de mediados del siglo XIV y que tan bien describe Boccaccio en el De-
camerdn, mas que incertidumbre, dicha Pandemia produjo para una
parte muy importante de la poblacién la certidumbre de que tenia sus
dias contados y que, por tanto, su esperanza de vida se habia reducido
drasticamente. En estas circunstancias se entiende que la demanda de
dinero se desplome y este pierda gran parte de su poder adquisitivo
en un contexto en el que nadie desea desprenderse de bienes y prestar
servicios cuya produccién en gran parte se ha desplomado y que la
mayoria desea consumir cuanto antes.

Maés interés analitico tiene ahora a nuestros efectos el caso de Pande-
mias como la actual, mucho menos graves y en las que, aunque no esta
en peligro la supervivencia de la mayor parte de la poblacion, si que se
produce una escalada de incertidumbre, sobre todo durante los primeros
meses, respecto de la extension, evolucion y rapidez de los contagios y
de sus efectos econémicos y sociales. Dado que los saldos de tesoreria
son el medio por antonomasia para hacer frente a la incertidumbre
inerradicable del futuro, pues permiten que actores econémicos y eco-
nomias domésticas mantengan todas sus opciones abiertas pudiendo asi
adaptarse con gran rapidez y facilidad a cualquier circunstancia futura
una vez que la misma se concrete, puede entenderse que el normal au-
mento de incertidumbre derivado de la actual Pandemia haya venido
acomparfiado de un concomitante incremento de la demanda de dinero
y, por tanto, a igualdad de circunstancias, de su poder adquisitivo. Este
efecto puede visualizarse (gréafico 4) con nuestros esquemas triangulares
de estructuras productivas en términos de demanda monetaria, como un
movimiento uniforme a la izquierda de la correspondiente hipotenusa,
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en caso de que no se modifique la tasa de preferencia temporal (grafico
«a»), o con movimientos a la izquierda con mayor inversion relativa (si
los saldos de tesoreria se acumulan disminuyendo el consumo, grafico
«b»), 0 con méas consumo relativo (si el nuevo dinero se acumula ven-
diendo bienes de capital y activos financieros, pero no reduciendo el
consumo, grafico «c»):

GRAFICO 4: TRES POSIBLES EFECTOS SOBRE LA ESTRUCTURA
PRODUCTIVA PRODUCIDOS POR EL AUMENTO DE LA DEMANDA
DE DINERO DERIVADO DE LA PANDEMIA

Grafico (a) Grifico (b) Grafico (c)
Etapas d¢ \
bienes de 1N
capital D=
NN
demanda monetaria de demanda monetaria de

. . demanda monetaria de
bicnes de consumo bienes de consumo .
bienes de consumo

Aunque cualquiera de estos tres resultados es tedricamente posible, 1o
mas probable es que en las actuales circunstancias se haya producido una
combinacién de los mismos, y especialmente de las situaciones descritas en
(@) y (b). Por tanto, estos se habran solapado sobre los que ya analizamos y
recogimos en nuestros graficos en los apartados anteriores y en los que, para
hacer mas facil su comprensién y andlisis separado, no tuvimos en cuenta
para nada los efectos derivados del posible aumento de la demanda de
dinero que, ahora si, hemos dado entrada en nuestro analisis. Tres conside-
raciones de importancia deben hacerse sobre el aumento de la incertidumbre
y la demanda de dinero derivados de la Pandemia.

En primer lugar, el incremento de incertidumbre (y concomitante au-
mento en la demanda monetaria) es temporal y de duracion relativamente
reducida, pues tendera a revertirse tan pronto como surjan las expectativas
de mejora en cuanto empiece a vislumbrarse «el final del tiinel». Por tanto,
y sin necesidad de esperar a que se complete el periodo de superacién de
la Pandemia (de entorno a los dos afios) se producird paulatinamente una
vuelta a los niveles «<normales» de incertidumbre, y con ella los movimientos
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descritos en los graficos «a», «b» y «c» se revertiran en sentido contrario
haciendo que la estructura productiva en términos monetarios vuelva a su
situacion previa.

En segundo lugar, en la medida en que los nuevos saldos monetarios se
acumulen disminuyendo la demanda de bienes de consumo (graficos «a»
y «b») —y en todo caso ello es cierto que ocurra en relacion con los sectores
mas afectados por las restricciones de movilidad (turismo, hoteleria, etc.)—
esta menor demanda monetaria de bienes de consumo tenderd a dejar
un significativo volumen de los mismos sin vender que permitira hacer
frente, tanto a la ralentizacién de su produccion derivada de los inevitables
cuellos de botella y del confinamiento en mayor o menor medida de sus
productores, como a la demanda derivada de la necesidad que tienen de
seguir consumiendo todos aquellos que total o parcialmente han dejado
de trabajar durante los primeros meses de impacto de la Pandemia. Por
tanto, el aumento de la demanda de dinero cumple una importante funcién
de acomodamiento ante el shock de oferta que produce el confinamiento
forzoso sobre la produccién de los bienes de consumo, evitdndose asi que
sus precios relativos se disparen en gran perjuicio de las mas amplias capas
de la poblacion.

En tercero, y por ultimo lugar, hay que sefialar que la incertidumbre
puede incrementarse atin mas, e incluso prolongarse mas alla de lo estric-
tamente necesario y que hubiese generado por si sola la Pandemia, como
resultado del intervencionismo monetario, fiscal e impositivo de gobiernos
y bancos centrales, que sin duda alguna y como veremos con més detalle
en el tercer apartado, pueden generar un clima afiadido de desconfianza
empresarial que lastre la rapida recuperacién del mercado y ponga plomo
en las alas del proceso empresarial de vuelta a la normalidad. Se podria
asi incluso reproducir el proceso perverso de feedback o retroalimentacién
que he estudiado con detalle en mi articulo sobre «La Japonizacién de la
Unién Europea»® y en el que la inyeccién masiva de oferta monetaria y
reduccion a cero de los tipos de interés por parte de los bancos centrales no
produce efectos apreciables sobre la economia, y se autofrusta al quedar
esterilizada por el simultaneo incremento de demanda monetaria derivado
del nulo coste de oportunidad de mantenerse en liquidez y, sobre todo, del
incremento adicional de incertidumbre que generan las propias politicas
de mayor regulacién econdmica, bloqueo de las reformas estructurales

10 Jests Huerta de Soto, «La Japonizacion de la Unién Europea», Procesos de Mer-
cado: Revista Europea de Economia Politica, Vol. XVI, n° 2, otofio 2019, pp. 317 a 342.
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pendientes, subida de impuestos, intervencionismo y descontrol fiscal
y monetario.

II. PANDEMIAS: BUROCRACIA Y COACCION GUBERNAMENTAL SISTEMATICAS
VERSUS COORDINACION SOCIAL ESPONTANEA

2.1. El'Teorema de la imposibilidad del socialismo y su aplicacion a la crisis actual

La reaccién de los diferentes gobiernos y autoridades ptblicas del mun-
do (y en especial de nuestro propio pais, Espafia) ante el surgimiento
y evolucién de la Pandemia de Covid-19, las medidas de intervencién
que han tomado de forma sucesiva, y el seguimiento de los efectos de
las mismas, constituyen una oportunidad tinica para todo tedrico de la
economia que desee constatar, comprobar y aplicar en un caso histérico
que nos es muy cercano y relevante, el contenido esencial y las princi-
pales implicaciones del «Teorema de la imposibilidad del socialismo»
articulado por primera vez por Ludwig von Mises hace ya cien afios'.
Es cierto que el desmoronamiento de la extinta Unién Soviética y del
socialismo real asi como la crisis del Estado del Bienestar ya habian
ilustrado suficientemente el triunfo del analisis de los economistas de
la Escuela Austriaca en el histérico debate sobre la imposibilidad del
socialismo. Pero la tragica irrupciéon de la Pandemia de Covid-19 nos ha
ofrecido un ejemplo real mas, en este caso ahora mucho mds concreto
y préximo a nosotros, que de forma excelente ilustra y confirma lo ya
indicado por la teoria, a saber: que es teéricamente imposible que un
planificador central pueda dar un contenido coordinador a sus mandatos,
no importa lo necesarios que parezcan, lo noble que sea el objetivo que se
persiga ni la buena fe y esfuerzo que se hayan puesto en la consecucién
de los mismos'.

1 Ludwig von Mises, «Die Wirtschaftsrechnung im sozialistischen Gemein-
wesen», Archiv fiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, n° 47, 1920, pp. 86-121.

12 Otra ilustracion histérica concreta, en este caso acaecida al otro lado del telon
de acero durante los ultimos afios de comunismo soviético, fue la explosion de la
central atomica de Chernobil el 26 de abril de 1986, que ha dado lugar a rios de tinta
en comentarios y analisis, y cuyo contexto y principales vicisitudes estdn admira-
blemente expuestos en la serie Cherndbil producida y distribuida en cinco capitulos
por HBO-SKY a partir de 2019, y que se ha convertido en la miniserie televisiva mas
valorada de la historia.
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Dado el impacto mundial de la actual Pandemia, que ha afectado a
todos los paises con independencia de su tradicién, cultura, nivel econé-
mico y sistema politico, se evidencia la plena aplicabilidad del teorema
descubierto por Mises a toda medida coactiva de intervencién estatal,
por lo que el mismo se generaliza como «Teorema de la imposibilidad
del estatismo». Es cierto que existen diferencias notables en cuanto a las
medidas de intervencion llevadas a cabo por los distintos gobiernos. Sin
embargo, aunque la gestion de unos y otros gobiernos haya podido ser
mejor o peor, en realidad las diferencias han sido més de grado que de
clase, pues los gobiernos no pueden disociarse de la esencia coactiva que
llevan en su ADN, y que es su mds intima caracteristica, y cuando la ejer-
cen, y precisamente en la medida en que la ejerzan, surgen y se reproducen
ineludiblemente todos los efectos negativos previstos por la teoria. No se
trata, por tanto, de que unos gobernantes sean mds ineptos que otros (lo
cual es, sin duda, el caso en Esparia®®), sino de que todos ellos estan aboca-
dos al fracaso cuando se emperfian en coordinar la sociedad utilizando su
poder y mandatos coactivos. Y este es quizas el mensaje mas importante
que la teoria econémica debe transmitir a la poblacion: que los problemas
surgen inevitablemente del ejercicio del poder coactivo de los estados, con
independencia de que el politico de turno lo pueda hacer mejor o peor.

Aunque este articulo trata con carédcter general del andlisis economi-
co de las Pandemias, nos vamos a centrar, casi exclusivamente, en las
implicaciones de la actual Pandemia cara al «Teorema de la imposibi-
lidad del estatismo-socialismo». Esto es asi, no solo por la proximidad
cronoldgica y personal de los hechos para cualquier lector actual, sino
ademads porque los modelos de intervencién llevados a cabo en otras
Pandemias nos pillan muy alejados en la historia, y aunque también
quepa identificar muchos de los fenémenos de los que recientemente
hemos sido testigos (por ejemplo, la manipulacién informativa de los
estados aliados durante la Pandemia de gripe de 1918, precisamente mal
llamada «espariola» por este motivo), sin duda su valor afiadido como
ilustracién del andlisis tedrico es hoy mas reducido.

Como se explica con detalle en mi libro Socialismo, cdlculo econdmico
y funcién empresarial, y especialmente en su capitulo III que debe darse
aqui por reproducido®, la ciencia econémica ha demostrado que es

3 Véase, por ejemplo, Mikel Buesa, Abuso, de poder: el coronavirus en Esparia. In-
competencia y fracaso en la gestion de la crisis, Marcial Pons, Madrid 2020.

1 Jesuis Huerta de Soto, Socialismo, cdlculo econémico y funcién empresarial, 6 edicion,
Madrid 2020, especialmente pp. 87-155.
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tedricamente imposible que el Estado pueda funcionar de una manera
dinamicamente eficiente pues siempre se encuentra en una situacion de
ignorancia inerradicable que le imposibilita dar un contenido coordina-
dor a sus mandatos. Y ello debido basicamente a los siguientes cuatro
motivos, que enumeramos a continuacién de menos a mas importantes:

En primer lugar, dado el inmenso volumen de informacién y cono-
cimientos que precisa, no de tipo técnico o cientifico, que también, sino,
sobre todo, sobre infinidad de circunstancias personales y particulares
de tiempo y lugar (conocimiento «practico»); en segundo lugar, dado el
caracter esencialmente subjetivo, ticito, practico y no articulable de dicha
informacién o conocimiento, lo que determina su cardcter intransferible al
6rgano estatal de decision y planificacién central; en tercer lugar, porque
este conocimiento o informacién no esta dado ni es estatico, sino que,
por el contrario esta continuamente cambiando como consecuencia de la
innata capacidad creativa del ser humano y la continua mutacién de las
circunstancias que le rodean, lo cual produce un doble efecto sobre las
autoridades: siempre llegan tarde, pues para cuando digieren la escasa y
sesgada informacion que reciben esta ya esta obsoleta; y no pueden acertar
con sus mandatos cara al futuro, pues éste depende de una informacién
préctica que atin no ha surgido pues todavia no ha sido creada. Y, como
hemos visto, en cuarto, y dltimo lugar, no olvidemos que el Estado es
coaccion (esta es sumds intima caracteristica) y, por tanto, al imponerse sus
mandatos por la fuerza en cualquier parcela social, se obstaculiza e incluso
bloquea la creacion y surgimiento del conocimiento o informacién que
precisamente el Estado necesita como «agua de mayo» para dar un conte-
nido coordinador a sus mandatos. Se entiende ahora la gran paradoja del
intervencionismo estatista' pues invariablemente tiende a producir unos
resultados contrarios a los que se propone alcanzar. Asi, con caracter tipico
y generalizado surgen por doquier los desajustes y descoordinaciones, el
actuar sistematicamente irresponsable por parte de la autoridad (que ni
siquiera se da cuenta de lo ciega que esta respecto de la informacién que
no posee y los verdaderos costes en que incurre con sus decisiones), la
generacion continua de escasez, desabastecimiento y mala calidad de los

15 «La irresolube paradoja del estatismo es que cuanto mds se empeiia el 6rgano
director en planificar o controlar una determinada parcela de la vida social, menos
posibilidades tendra de lograr sus objetivos, al no poder hacerse con la informacién
necesaria para organizar coordinadamente la sociedad, creando ademas nuevos y mas
graves desajustes y distorsiones, precisamente en la medida en que su coaccion sea
ejercida de forma mas efectiva y mas se limite con ello la libre capacidad empresarial
de los seres humanos», ibidem, p. 103.
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recursos que trata de movilizar y controlar, la manipulacién informativa
para reforzarse politicamente y la corrupcion de los principios esenciales
del Estado de Derecho. El surgimiento de todos estos fenémenos se ha
podido constatar de manera sucesiva, concatenada e inevitable desde que
apareci6 la Pandemia y el Estado se moviliz6 para luchar contra ella y no
resultan, repetimos, de una mala praxis de los gestores ptiblicos sino que
son inherentes al sistema basado en el uso sistematico de la coaccién para
planificar y tratar de solucionar los problemas sociales.

Por via de ejemplo, recomendamos al lector que lea con detalle el
trabajo de investigacion elaborado por José Manuel Romero y Oriol Gtiell
con el titulo de «El libro blanco de la Pandemia»'¢, a la luz del analisis
tedrico que estamos presentando sobre la imposibilidad del estatismo.
Practicamente ahi se ilustran, paso a paso, todas las carencias e insuficien-
cias del estatismo, aunque los autores, periodistas de profesion, piensen
ingenuamente que su descripcién de los hechos habréd de servir para
evitar que se cometan en el futuro los mismos errores, sin que acierten
a entender que estos tuvieron su origen, mas que en errores politicos o
de gestion, en la propia logica del sistema de regulacion, planificacion
y coaccion estatal que siempre genera, por una u otra via, los mismos
efectos de descoordinacion, ineficiencia e injusticia. Asi, y como botén
de muestra entre otros muchos ejemplos, podemos referir la cronologia
de los hechos perfectamente descrita por los autores, y las semanas pre-
ciosas que se perdieron cuando ya desde el trece de febrero de 2020, los
médicos del hospital ptblico de Valencia Arnau de Vilanova lucharon
sin éxito por obtener autorizacién de las autoridades sanitarias de la Co-
munidad (y del Estado) para que se hicieran las pruebas de coronavirus
a las muestras que habian tomado de un paciente de 69 afios que habia
fallecido con sintomas que ellos sospechaban podian ser de Covid-19.
Pero se estrellaron con la dura realidad: los correspondientes érganos
de planificacion central sanitaria (Ministerio de Sanidad en Madrid y
Consejeria de Salud de la Comunidad Auténoma) denegaron reiterada-
mente la autorizacion pues el paciente sospechoso (que muchas semanas
después si que se demostrd que habia fallecido por Covid) no reunia las
condiciones que previamente (el 24 de enero) habian sido fijadas por la
autoridad, a saber: haber viajado a Wuhan en los 14 dias anteriores al
inicio de los sintomas o haber estado en contacto con personas diagnos-
ticadas con la enfermedad. Obviamente, en un sistema descentralizado
de libertad de empresa y que no restringiera la iniciativa y creatividad

16 Publicado en diversas entregas por el diario El Pais, 14 y 21 de junio de 2020.
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de los actores implicados tal error garrafal no se habria producido, con
lo cual se habrian ganado unas semanas claves de conocimiento de que
el virus ya circulaba libremente por Espafia y de medidas de prevencion
y lucha contra la Pandemia (por ejemplo, se habrian podido cancelar,
entre otras, las manifestaciones feministas del 8 de marzo).

También es muy notable el excelente libro de Mikel Buesa, que ya
hemos citado,'” a la hora de exponer (especialmente en sus paginas 118
y ss) la letania de errores, descoordinaciones, corrupcién, manipulacién
de la informacién, conculcacién de derechos y mentiras que de manera
ineludible y natural surgieron de la actividad de los diferentes niveles
del Estado a la hora de enfrentarse a la Pandemia. Asi, por ejemplo, como
«las 6rdenes de incautacion del material sanitario fueron interpretadas,
como es légico, por los fabricantes espafioles como un ataque a su eco-
nomia empresarial, dando lugar a una paralizacién de la produccién
y de las importaciones» (p. 109), justo en el momento en el que mas
urgente era proteger del contagio a los médicos y personal sanitario que
se enfrentaban cada dia a su trabajo sin los necesarios medios de protec-
ciéon. O, de qué manera las requisas que se produjeron en las aduanas
por orden del Estado, hicieron que se perdieran pedidos de millones
de mascarillas, cuando los correspondientes proveedores prefirieron
enviarlas a otros clientes por miedo a que el Gobierno se incautara de
la mercancia (ibidem). O el caso, uno entre muchos otros, del fabricante
gallego que tenia paralizado su material en un almacén, por orden del
Estado, sin que nadie se lo reclamara (pp. 110-111). O el caso de las
empresas esparolas especializadas en la fabricaciéon de PCR’s y cuyas
existencias y produccion fueron intervenidas por el Estado, por lo que
no pudieron fabricar mas de 60.000 PCR diarias ni atender la demanda
nacional y extranjera (p. 119); y ello agravado por el cuello de botella
derivado de la inexistencia de bastoncillos de extraccién de muestras,
que se hubiera podido solucionar de inmediato de haber dejado libertad
alos productores esparioles (p. 114). O el desabastecimiento generalizado
que presidi6 el mercado de mascarillas, geles desinfectantes y guantes
de nitrilo como resultado de la regulacion estatal y de la fijacion de pre-

17 Mikel Buesa, Abuso de poder: El coronavirus en Espafia. Incompetencia y fracaso
en la gestion de la crisis, ob. cit. El profesor Buesa, sin embargo, pone el acento en
la incompetencia mas que en el propio sistema, como causa de los errores, y en la
parte final de su por otro lado excelente trabajo, practicamente solo propone, salvo
en relacion con el mercado de trabajo, mas politicas activas de tipo estatal para hacer
las cosas mejor y salir de la crisis. Todo ello dejando aparte la errénea interpretacion
keynesiana que hace de la misma en la p. 203.
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cios méximos, y todo ello durante los meses de maxima propagacion
del virus (p. 116)."* O como, de 971 millones de unidades de diferentes
productos (mascarillas, guantes, batas, dispositivos de ventilacién y
diagndsticos, etc., etc.) que se habian adquirido desde el mes de marzo,
a septiembre de 2020 solo se habia logrado distribuir 226 millones, per-
maneciendo el resto almacenado «muerto de risa» en multiples naves
industriales (p. 118). Y asi sucesivamente, en un rosario sin fin que mas
parece la descripcion de las ineficiencias sistematicas de produccion
y distribucién en la extinta Unién Soviética durante el siglo pasado y
que llevaron al desmoronamiento definitivo del régimen comunista a
partir de 1989."° Y repetimos, todo esto se debid, no a la falta de trabajo,
gestion e incluso buena fe de nuestros gobernantes, sino a su carencia
de los mas elementales conocimientos de economia (y ello a pesar de
contar con profesores de filosofia e incluso con «doctores» en nuestra
disciplina a la cabeza del Gobierno). Por lo que no debe extrafiar que en
un momento de maxima urgencia y gravedad apostaran, como siempre
hacen los gobernantes, porque ese es precisamente su rol o papel en el
entramado estatal, por la coaccién, la regulacion, la confiscacion, etc.,
envez de por la libertad de empresa, de produccién y distribucion, y de
apoyar, en vez de obstaculizar, la iniciativa privada y el libre ejercicio
de la funcién empresarial.

8 Como es bien sabido, los precios maximos generan desabastecimiento, escasez
y mercado negro. En caso de necesitar urgentemente un producto (por ejemplo mas-
carillas) la tnica politica sensata es liberalizar los precios para que suban lo preciso
e incitar a su produccién masiva hasta que se satisfaga el incremento de demanda
y solucione el problema, manifestando la experiencia que muy pronto los precios
vuelven a su nivel previo (en todo caso, mucho antes de que por via publica se logre
el necesario incremento de produccién que siempre, a diferencia de lo que ocurre
en un mercado libre, llega tarde, a «cuenta gotas» y con muy baja calidad). El argu-
mento, por tanto, de que los altos precios no son equitativos, carece de sentido pues
la alternativa es mucho peor: desabastecimiento mucho mas prolongado, mercado
negro y baja calidad; si se quiere asegurar que los mas desfavorecidos puedan ad-
quirir mascarillas a bajo precio y cuanto antes hay que permitir que el precio suba,
de entrada, todo lo que determine el mercado.

¥ En el momento de escribir estas lineas se estan repitiendo de nuevo todos estos
problemas que hemos visto en el proceso, lento y descoordinado (también mono-
polizado por las autoridades publicas con total exclusién de la iniciativa privada)
en relacion con la distribucion y vacunacion de Covid-19 a toda la poblacion. Véase
Hans-Werner Sinn, «La debacle vacunatoria en Europa», Expansién, lunes 1 de febrero
de 2021, pagina 38.
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2.2.  Otros efectos colaterales del estatismo previstos por la teoria

Aparte de los efectos basicos de desajuste, descoordinacion, actuar irres-
ponsable y carencia de calculo econémico, el estatismo genera toda una
serie de efectos negativos adicionales que también pueden estudiarse
en la parte final del capitulo III de mi libro sobre el Socialismo.* Asi, otra
caracteristica tipica del estatismo y de las autoridades que lo encarnan es
su intento de aprovechar las crisis, en este caso la creada por la Pandemia,
no solo para mantener sino, sobre todo, para incrementar atin mas su
poder, valiéndose de la propaganda politica para manipular e incluso
engafar sistematicamente a los ciudadanos con ese fin.?! Por ejemplo, y
ya desde el surgimiento de la Pandemia, las autoridades chinas, primero
trataron de ocultar el problema, persiguiendo y hostigando a los médi-
cos que lo habian denunciado, y después emprendieron una descarada
camparia de minoracién de los fallecidos, ocultamiento y falta de trans-
parencia que ha durado, al menos hasta hoy, pues en estos momentos
(enero de 2021), es decir, mas de un afio después del surgimiento de la
Pandemia, el Gobierno Chino todavia no ha permitido el acceso a su pais
de la comisién internacional organizada por la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) para investigar de forma independiente el verdadero
origen de la Pandemia.

En el caso del Estado espariol han quedado documentadas en los tra-
bajos citados muiltiples mentiras deliberada y sisteméticamente lanzadas
en forma de propaganda politica para manipular y enganar a la ciuda-
dania, de manera que esta no pudiera apreciar el verdadero coste de la
gestion gubernamental. Entre ellas, por su importancia, destacamos las
siguientes: primero, el niimero real de fallecidos (de acuerdo con Mikel
Buesa solo se han reportado el 56,4 por ciento de un total hasta la fecha

» Jestis Huerta de Soto, Socialismo, cdlculo econémico y funcion empresarial, ob.cit.,
pp- 110-135.

2 «El sistema socialista tendera a abusar de la propaganda de tipo politico, en la
que se intentard dar una versién idilica de los efectos de los mandatos del érgano
director sobre el cuerpo social, resaltando especialmente lo negativas que serian las
consecuencias sociales de no existir tal intervencion. El engario sistemético a la po-
blacion, la distorsion de los hechos [...] para convencer al ptblico de que es preciso
que el poder se mantenga y se refuerce, etc., son todas ellas caracteristicas tipicas del
efecto perverso y corruptor que el socialismo siempre tiene sobre sus propios orga-
nos o centros de poder». Jestis Huerta de Soto, Socialismo, cdlculo econémico y funcion
empresarial, ob.cit, p. 122. De nuevo, la actuacién de los Gobiernos queda reflejada
en la inquietante pregunta que pone fin a la serie Chernébil ya comentada: «;Cual ha
sido el verdadero coste de las mentiras?».
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proximo a 90.000 —p. 76—); segundo, el total de realmente contagiados
(dependiendo del momento de la Pandemia entre cinco y diez veces més
de los casos reportados); y tercero, los datos falsos, inflados en un 50 por
ciento, facilitados deliberadamente por el Gobierno al Financial Times
a finales de marzo 2020, sobre el nimero de pruebas PCR realizadas
(355.000 en vez de las 235.000 reales) y después utilizados ptiblicamente
por el propio Gobierno para jactarse de ser uno de los paises con mas
pruebas efectuadas (por ejemplo, p. 113 del libro de Buesa).

Hay que tener en cuenta que los Estados en general, y sus gobiernos
en particular, siempre se centran en conseguir sus objetivos de una
manera extensiva y voluntarista® al pretender que por la mera voluntad
coactiva plasmada en sus mandatos y reglamentos se logren los fines pro-
puestos. Extensiva, en cuanto a que el logro de los objetivos perseguidos
solo se valora en base a los pardmetros mds facilmente medibles, en este
caso el nimero de fallecidos que, curiosamente, se han minorado en las
estadisticas oficiales, como hemos visto, en casi la mitad. Y en cuanto a
la prostitucion de la ley y la justicia, que también es tipica consecuencia
colateral del socialismo®, Buesa documenta con detalle el abuso de poder
y el uso torticero y anticonstitucional del Estado de Alarma, cuando lo
que hubiera procedido era la declaracién de un verdadero Estado de
Excepcidn, con todas las garantias de control previstas en la Constitucion,
desprecidndose asi tanto el denominado «Estado de Derecho» como el
contenido esencial de la misma (Buesa, pp. 96-108 y 122).

Mencion aparte merece la dependencia y complicidad respecto del
Estado de todo un corifeo de cientificos, «expertos» e intelectuales, de-
pendientes del poder politico y que se dedica a dar un supuesto respaldo
cientifico a todas las decisiones emanadas del mismo, utilizandose asi
la aureola de la ciencia para dejar desarmada e indefensa a la sociedad
civil. Y es que la «ingenieria social» o socialismo cientista es una de
las manifestaciones mds tipicas y perversas del estatismo pues, por un
lado pretende justificar que los expertos, por su supuesto mayor nivel
de formacion y conocimientos, estan legitimados para dirigir nuestras
vidas y, por otro, se pretende bloquear cualquier queja u oposicién,
trayendo simplemente a colacion el supuesto respaldo de la ciencia. En
suma, los gobiernos nos hacen creer que, en virtud del supuesto mayor
conocimiento y superioridad intelectual de sus asesores cientificos res-
pecto del resto de los ciudadanos de a pie, estd legitimado para moldear

2 Ibidem, p. 117.
3 Ibidem, pp. 126-133.
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la sociedad a su antojo mediante mandatos coactivos. En otro lugar® me
he referido a la letania de errores en que cae esta «borrachera de poder»
alimentada por la fatal arrogancia de los «expertos» y técnicos, y que
tiene su origen en el error fundamental de pensar que la informacién
préctica dispersa que constantemente crean y transmiten los actores en
el proceso social, puede llegar a ser conocida, articulada, almacenada
y analizada de manera centralizada por medios cientificos, lo cual es
tedrica y practicamente imposible®.

2.3. Pandemias: sociedad libre y economia de mercado

No puede conocerse a priori como una sociedad libre, no atenazada
por la coaccién sistematica del intervencionismo estatal, se enfrentaria
ante una Pandemia de la gravedad de la actual y que, sin duda algu-
na, no dejaria de tener también un profundo impacto sobre la misma
en términos econémicos y sanitarios. Pero es claro que la reaccién del
cuerpo social se basaria en la creatividad empresarial y en la solucién,
en términos de eficiencia dindmica, a la hora de detectar y superar los
problemas conforme fueran presentandose. Y precisamente es este im-
petu de la creatividad empresarial el que nos impide conocer el detalle
de las soluciones que se tomarian, pues la informacién empresarial que
aun no ha sido creada por impedirlo la coaccién estatal monopolista, no

# Ibidem, pp. 142-146.

» Los continuos desajustes que genera el intervencionismo suelen ser atribuidos
por expertos y gobernantes a la «falta de colaboracion» ciudadana y se utilizan como
una justificacién mas para nuevas dosis de coaccién institucional en un proceso de
crecimiento totalitario del poder que, ante el crecimiento de la descoordinacién,
suele venir acompariado de continuos «bandazos o cambios stubitos de politica,
sea modificando radicalmente el contenido de los mandatos, el area sobre la que
se aplican o ambas y todo ello con la vana esperanza de que la «experimentacién»
asistemdtica de nuevos tipos y grados de intervencionismo permita solventar los
insolubles problemas planteados». Quizas el bochornoso episodio de las mascarillas,
primero desaconsejadas por los expertos, para dos meses después ser consideradas
imprescindibles y declaradas obligatorias incluso al aire libre (!), sea una ilustracién
perfecta de este punto. Véase, Jestis Huerta de Soto, Socialismo, cdlculo econémico y
funcion empresarial, ob.cit., pp. 112-113. Véase, igualmente, «<Macron y la vacunacién»,
El Pafs, domingo 10 de enero de 2021, p. 10. Y todo ello sin necesidad de mencionar
la tragica realidad de la discriminacién a la que sometieron las autoridades ptiblicas
a las residencias de ancianos o al hecho de que, en los momentos maés criticos de la
Pandemia, en muchas ocasiones fuera un funcionario (médico de hospital ptblico)
el que decidia que pacientes criticos de Covid-19 merecian o no vivir.
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puede saberse y conocerse hoy, aunque a la vez nos da seguridad de que
los problemas tenderian a ser detectados y resueltos de forma muy agil
y eficiente®. Es decir, como venimos analizando, justo al revés de lo que
sucede con el Estado y con la accion combinada de sus politicos y buré-
cratas, no importa la buena fe y el trabajo que pongan en sus esfuerzos.
Y aunque no podemos siquiera imaginar la enorme variedad, riqueza
e ingenio que se movilizarian en pos de hacer frente a los problemas
derivados de una Pandemia en una sociedad libre, disponemos de muil-
tiples indicios que nos permiten hacernos una idea siquiera aproximada
del escenario completamente diferente que surgiria en un entorno no
coaccionado por el Estado?.

Asi, por ejemplo, frente a los confinamientos absolutos y omnicom-
prensivos —y el concomitante parén forzoso de la economia— (que
tuvieron su origen, no debe olvidarse, nada més y nada menos que en
la China comunista), en una sociedad libre preponderarian medidas
mucho més descentralizadas y de tipo desagregado y «micro», como los
confinamientos selectivos a nivel de urbanizaciones (privadas), barrios,
comunidades, empresas, residencias, etc. Frente a la censura durante las
semanas clave de inicio de la Pandemia (y persecucion de aquellos que la
destaparon), la informacion se filtraria libre y eficientemente con enorme
velocidad. Frente a la lentitud y torpeza a la hora de controlar, haciendo
pruebas, a los posibles contagiados, ya desde un principio, los empre-
sarios y propietarios de hospitales, residencias, aeropuertos, estaciones,
medios de transporte, etc., por su propio interés y el de sus clientes, las
introducirian de inmediato y con gran agilidad. Salvo en momentos muy
puntuales, en una sociedad y mercado libres no surgirian problemas
graves de desabastecimiento ni cuellos de botella. No se desaconsejaria el
uso de mascarillas, cuando medio mundo viene utilizdndolas con buenos
resultados, ni después se impondria su uso de forma alocada en todas las
circunstancias. El ingenio empresarial se centraria en probar, descubrir
e innovar soluciones, de manera policéntrica y competitiva y no, como

% Israel Kirzner, Discovery and the Capitalist Process, The University of Chicago
Press, Chicago y Londres 1985, p. 168.

% Por ejemplo, la utilizacién por parte de la empresa privada INDITEX («Zara»)
de sus centros de logistica y transporte con China permitieron traer a Espafia en un
tiempo record mas de 35 millones de unidades de proteccioén sanitaria (ademas de
1.200 respiradores) que utilizando los canales ptblicos habituales habrian llegado
mucho mas tarde y en peores condiciones. O el caso del restaurante «Coque», con
dos estrellas de la Guia Michelin, que elaboré y repartié en Madrid miles de comidas
para los necesitados y afectados por la Pandemia, etc., etc.
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ahora en que la planificacion central y monopolista del Estado bloquea
y adormece la mayor parte del potencial creativo de la humanidad®. Y
no mencionemos la enorme ventaja y diferencia a la hora de investigar
y descubrir remedios y vacunas que tiene la iniciativa individual y la
empresa privada, pues incluso en las actuales circunstancias los Esta-
dos se han visto obligados a recurrir a ellas para hacerse rapidamente
con las mismas, ante el clamoroso fracaso de sus rimbombantes y bien
financiados institutos ptblicos de investigacion a la hora de ofrecer a
tiempo soluciones efectivas®. Y lo mismo cabria decir respecto de la
mucha mayor agilidad y eficiencia de las redes privadas de sanidad
(comparniias de seguros sanitarios, hospitales privados, instituciones
religiosas, fundaciones de todo tipo, etc.), con la posibilidad adicional
de extenderse con mucha mayor elasticidad y rapidez en épocas de crisis
(ha de recordarse, por via de ejemplo, que curiosamente, casi el 80 por
ciento de los propios funcionarios del Estado —incluyendo a la vicepre-
sidenta del Gobierno Socialista— eligen en libertad la sanidad privada
frente a la publica, sin que injustamente se de esta opcion al resto de sus
conciudadanos espaiioles, a pesar de lo cual, al menos una cuarta parte
de los mismos han asumido el sacrificio que supone el coste adicional de
contratarse una poliza privada de salud). Y asi sucesivamente, etc., etc..

3 Véase, entre otros muchos, el clasico articulo de F. A. Hayek, «Competition as a
Discovery Procedure», en New Studies in Philosophy, Politics, Economics and the History
of Ideas, Routledge, Londres 1978.

¥ Los gobiernos continuamente, y utilizando un doble rasero, denuncian de
inmediato cualquier fallo por pequefio que sea del sector privado, cuando los fallos,
muchos més grandes y clamorosos del sector ptiblico, se consideren como la prueba
definitiva de que no se gasta lo suficiente y de que hay que incrementar mas su
tamario, el gasto ptblico y los impuestos.

% Como es obvio, aquellas autoridades ptblicas que relativamente han interve-
nido y coaccionado algo menos a sus ciudadanos, como es el caso de Hong Kong,
Corea del Sur, Singapur o, mas proéximo a nosotros, de la Comunidad Auténoma de
Madrid, atiin no habiendo podido desembarazarse del todo de los problemas irreso-
lubles del intervencionismo estatal, tienden a lograr resultados comparativamente
mds positivos, lo cual constituye también un indicio e ilustracién adicionales a los
que ya hemos comentado en el texto principal. Incidentalmente, el popular dicho de
que «media Espana se dedica a regular, inspeccionar o sancionar a la otra media» y
que tiene un gran trasfondo de verdad, indica que, al menos un efecto positivo del
confinamiento y parén radical ha consistido, precisamente, en la tregua de presion
que en este ambito ha podido sentir, al menos parcialmente y durante algunos meses,
la sociedad civil.
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2.4. Servilismo y obediencia ciudadana

Como conclusion de este apartado, quizds convendria plantearse el
porqué, a pesar de todas las insuficiencias, carencias y contradicciones
inherentes a la gestion estatal puestas de manifiesto por el andlisis eco-
némico’, sin embargo la mayor parte de los ciudadanos, seducidos por
sus politicos y autoridades publicas, los siguen obedeciendo con tanta
resignacion como disciplina. Ya desde que apareci6 su Discurso de la
servidumbre voluntaria en 1574, Etienne de la Boétie®? identificé cuatro
factores explicativos del servilismo ciudadano respecto de gobernantes y
autoridades, que siguen teniendo atin hoy plena actualidad: la costumbre
de obedecer a alguien que, aun de origen tribal y familiar, se extrapola
a nivel de toda la sociedad; la perenne auto presentacién del poder po-
litico con un marchamo «sagrado» (nombramiento divino en el pasado,
soberania popular y apoyo democratico hoy) que legitimaria la supuesta
obligacion de obedecer; la constante creaciéon de un numeroso grupo de
incondicionales (antes «guardias pretorianas», hoy expertos, funciona-
rios, etc.) que dependen del poder politico para subsistir y continuamente
lo apoyan, jalean y sustentan; la compra, en fin, del apoyo popular me-
diante la continua concesioén de subvenciones (antes rentas y premios,
hoy, por ejemplo, prestaciones del interesadamente denominado «Estado
del Bienestar»), que hacen a los ciudadanos progresiva e irreversible-
mente dependientes del poder politico. Si a esto ahadimos el miedo (que
incita el propio estado) y que genera la peticiéon de que el gobernante
haga algo, especialmente en épocas de crisis graves (guerras, Pandemias),
se explica el crecimiento y consolidacién del comportamiento servil por
parte de los ciudadanos, y sobre todo en este tipo de situaciones. Pero
a poco que se profundice en términos tedricos y filoséficos se pone de

3 No hemos hecho referencia en el texto principal a las contribuciones de la
denominada «Escuela de la Eleccién Publica» (Public Choice School) que sobre los
fallos de la gestion puiblica democratica (especialmente los denominados efectos de la
racionalidad de la ignorancia del votante, el papel perverso de los grupos privilegia-
dos de interés, la miopia y cortoplacismo gubernamental y el cardcter megalémano e
ineficiente de las burocracias) tanto predicamento alcanzé a partir de los afios 80 del
siglo pasado (cuando su principal y pionero impulsor James M. Buchanan obtuvo el
Premio Nobel de Economia en 1986) y que deben darse aqui por reproducidas (véase
ademds la bibliografia que cito en la nota 25 de la p. 121 de mi libro Socialismo, cdlculo
econdémico y funcién empresarial, ob.cit.).

%2 Existen diversas ediciones en espariol, por ejemplo, la de Pedro Lomba, publi-
cada en Madrid en septiembre de 2019 por Editorial Trotta.
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manifiesto la falta de legitimidad moral y ética de la autoridad especial
que se atribuye al Estado. Asilo ha demostrado, entre muchos otros y por
ejemplo, Michael Huemer en su libro titulado E! problema de la autoridad
politica.® Obviamente no podemos aqui desarrollar este grave problema
que es la base, sin duda alguna, de la principal crisis social de nuestro
tiempo (y, en cierto sentido, de todos los tiempos). Pero en el contexto
del analisis econdmico de las Pandemias que estamos efectuando, lo que
si podemos constatar es que existe un «virus» incluso atiin mas letal que
el de la actual Pandemia, y que no es otro que el estatismo «que infecta
el alma humana y nos ha contagiado a todos».*

III. LA PANDEMIA COMO PRETEXTO PARA LA PROFUNDIZACION EN EL DESCONTROL
FISCAL Y MONETARIO DE GOBIERNOS Y BANCOS CENTRALES

3.1 La eficiencia dindmica como condicion necesaria y suficiente para que la
economia se recupere de una Pandemia

Toda economia que se vea afectada por una Pandemia requiere una
serie de condiciones que permitan, en un primer momento, su adapta-
cién a las nuevas circunstancias con el minimo coste posible, y una vez
superada la Pandemia, el inicio de una recuperacién sana y sostenible.
Ya hemos visto en la primera parte de este trabajo los posibles impac-
tos estructurales que puede generar una Pandemia a corto, medio y,
eventualmente, a largo plazo y el papel que el natural incremento de
incertidumbre que genera la Pandemia tiene en un primer momento
sobre el aumento de la demanda de dinero y su poder adquisitivo: en un
entorno de confinamientos (sectoriales o generalizados) en el que tempo-
ralmente se paralice la actividad productiva es especialmente importante
que se produzca una concomitante disminuciéon de la demanda, para
liberar bienes y servicios de consumo que permitan atender el minimo

% Traducido por Javier Serrano y publicado por Editorial Planeta-Deusto, en
Bilbao en 2019. El libro lleva el sugerente subtitulo de «Un ensayo sobre el derecho
a la coaccion por parte del Estado y sobre el deber de la obediencia por parte de los
ciudadanos».

% Jestis Huerta de Soto, «Il virus pit letale», Il Giornale, Milan, 14 de mayo de
2020, pp. 1y 24. Version publicada posteriormente en espariol, «El virus mas letal»,
Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, vol. XVIL, n° 1, primavera
2020, pp. 439-441.
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que necesiten seguir consumiendo todos aquellos que se vean forzados
a suspender su actividad productiva y laboral. Es decir, el aumento de
los saldos de tesoreria y la reduccion de los precios nominales facilitan
la adaptacién de los consumidores y agentes econdmicos a las dificiles
circunstancias, a la vez que hacen posible una rapida respuesta de to-
dos ellos, una vez que se vea el final del tinel y la confianza empiece a
recuperarse. Pero, en todo caso, es preciso que la economia sea «dindmi-
camente eficiente»® para que sea capaz de descubrir las oportunidades
que comiencen a surgir y haga posible su aprovechamiento y el comienzo
del despegue de la recuperacion. Las condiciones de la eficiencia dina-
mica vienen dadas por todo aquello que haga posible y facilite el libre
ejercicio de la funcién empresarial, a la vez creativa y coordinadora, de
todos los agentes econémicos de manera que sean capaces de movilizar
los recursos econémicos disponibles hacia nuevos proyectos de inversion
rentables y sostenibles y que se centren en la produccién de los bienes
y servicios que satisfagan las necesidades de los ciudadanos y que sean
demandados auténomamente por estos a corto, medio y largo plazo.
En un contexto de economias fuertemente intervenidas, como en el que
nos encontramos, ello exige que se desenvuelva con toda agilidad el
proceso de formacion y fijacion de los precios propios del sistema de
libre empresa, para lo cual hay que liberalizar al méximo los mercados
y, en especial, el mercado laboral y el del resto de los factores de pro-
duccién, eliminando todas las regulaciones que rigidizan la economia.
Adicionalmente es preciso que no se dilapiden por el sector publico los
recursos que necesitan las empresas y los agentes econémicos, primero
para hacer frente a los estragos de la Pandemia y sobrevivir, y después
para cuando las cosas mejoren echar mano de todos los ahorros y re-
cursos ociosos disponibles para construir la recuperacién. Es, por tanto,
imprescindible proceder a una reduccion generalizada de impuestos que
deje el méximo de recursos en los bolsillos de los ciudadanos y, sobre
todo, que libere al méaximo de gravamen a los beneficios empresariales
y a la acumulacién de capital. Hay que recordar que los beneficios son
la senal imprescindible que guia a los empresarios en su insustituible
labor creativa y coordinadora a la hora de detectar, emprender y culmi-
nar proyectos de inversion rentables y sostenibles que generen empleo
permanente. Y promover, y no castigar fiscalmente la acumulacién del
capital, es necesario si se quiere favorecer a las clases trabajadoras, y

% Jestis Huerta de Soto, «La teoria de la eficiencia dinamica», Procesos de Mercado:
Revista Europea de Economia Politica, vol. I, n° 1, primavera 2004, pp. 11-71.
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especialmente a las mas vulnerables, pues el salario que cobran viene
determinado, en ultima instancia, por su productividad que serd tanto
mayor cuanto mas elevado sea el volumen per cdpita de capital, en forma
de bienes de equipo cada vez mds cuantiosos y sofisticados puestos a su
disposicién por los empresarios. Y en cuanto al mercado laboral deberan
de evitarse todo tipo de regulaciones que reduzcan su oferta, movilidad
y plena disponibilidad para reincorporarse de forma rapida y 4gil a los
nuevos proyectos de inversion. Por tanto, son especialmente perjudiciales
la fijacién de salarios minimos, la rigidizacién y sindicalizacién de las
relaciones laborales en el seno de la empresa, la obstaculizacion y sobre
todo la prohibicién legal de efectuar despidos, y la creacion de subsidios
y ayudas (en forma de expedientes de regulacién de empleo temporal,
subsidios de desempleo, ingreso minimo vital) que de forma combina-
da pueden desincentivar la busqueda y el deseo de encontrar trabajo y
colocarse, si es que se hace evidente que para muchos es mas interesante
vivir de los subsidios, sin trabajar oficialmente, dedicando su esfuerzo a
la economia sumergida®. Todas estas medidas y reformas estructurales
han de combinarse con la necesaria reforma del Estado de Bienestar
dirigida a devolver la responsabilidad de las pensiones, sanidad, y
educacién a la sociedad civil, permitiendo que aquellos que lo deseen
subcontraten en el sector privado sus prestaciones con la correspondiente
deduccion fiscal (ya hemos indicado en el apartado anterior como casi el
80 por ciento de los millones de funcionarios esparfioles optan cada afio
en libertad por la sanidad privada frente a la publica; por algo sera...).

Es bastante clara, por tanto, la hoja de ruta de la politica econémica
mas adecuada para enfrentarse a una Pandemia y, sobre todo, recupe-
rarse de la misma. Sus principios esenciales son ampliamente conocidos
unos, e incluso un «secreto a voces» otros, estos tltimos especialmente
por parte de todos aquellos que caen en la trampa de alimentar la de-
magogia populista creando expectativas falsas e irrealizables entre una
poblacién tan atemorizada y desorientada como la que comprensible-
mente surge en épocas de Pandemia®.

% Véase, ademas, lo indicado en Jesus Huerta de Soto, Dinero, crédito bancario y
ciclos econdmicos, ob. cit., pp. 356-357.

% Véase, por ejemplo, a P. Bagus, ].A. Pefia Ramos y A. Sanchez Bayon, «Covid-19
and the Political Economy of Mass Hysteria», Int. J. Environ. Res. Public Health, 2021,
18 (4) 1376.
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3.2.  Agotamiento de la politica monetaria ultralaxa durante los afios previos
a la Pandemia

Centrandonos ahora en la actual Pandemia de Covid-19, que venimos
analizando como principal ilustracion en este trabajo, cabe destacar una
peculiaridad muy importante que viene a condicionar y sesgar mds nega-
tivamente de lo que seria necesario el futuro de su evolucion econémica.
En efecto, esta Pandemia surge y se extiende por todo el mundo a partir
de 2020 en un contexto en el que, previamente, y desde hacia muchos
meses antes e incluso afios y so pretexto primero de ayudar a la incipiente
recuperacion tras la Gran Recesion de 2008, y después para hacer fren-
te a las supuestas o reales incertidumbres que siempre van surgiendo
(proteccionismo populista de Trump, Brexit, etc.), los bancos centrales
de todo el mundo ya habian iniciado una politica monetaria ultralaxa,
de tipos de interés nulos e incluso negativos y de inyeccién monetaria,
que por su grado de intensidad, extension y coordinacién internacional
nunca se habia visto antes en la historia econémica de la humanidad.
En mi articulo sobre «La Japonizacién de la Unién Europea»® explico
como las politicas monetarias ultralaxas emprendidas por los bancos
centrales con anterioridad al surgimiento de la Pandemia han tenido un
efecto autofrustante. Por un lado, y en primer lugar, han fracasado os-
tensiblemente a la hora de hacer subir los precios hasta un nivel préximo
al dos por ciento. En efecto, la inyeccién monetaria masiva ha quedado
en gran medida esterilizada, en un entorno de gran rigidez institucional
e incertidumbre, por un concomitante y generalizado incremento en la
demanda de dinero por parte de los agentes econémicos al reducirse a
cero el coste de oportunidad de mantener saldos de tesoreria; ademas
de no surgir claras oportunidades de inversion sostenible en un marco
de constante regulacion e intervencionismo econémico que lastra las
expectativas de beneficio e impide que se recupere totalmente la con-
fianza perdida a partir de la Gran Recesion de 2008. Y, por ello, tampoco
ha podido culminarse el necesario saneamiento de todos los errores
de inversién cometidos en los afios de burbuja y expansién crediticia
previos a 2008. Por otro lado, y en segundo lugar, en el momento en

% Jestis Huerta de Soto, «La Japonizacion de la Unién Europea», Procesos de Mer-
cado: Revista Europea de Economia Politica, Vol. XVI, n° 2, otofio 2019, pp. 317 a 342,
ob. cit. Por otro lado, es plenamente aplicable el «Teorema de la imposibilidad del
socialismo» a los bancos centrales, tal y como se demuestra en Jestis Huerta de Soto,
Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos, ob. cit., pp. 503-525.
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que los bancos centrales emprendieron sus politicas de inyeccién mo-
netaria masiva, «quantitative easing» y reduccion a cero de los tipos de
interés se eliminaron «ipso facto» todos los incentivos que podian tener
los diferentes gobiernos (de Espania, Italia, Francia, etc.) para iniciar o
culminar las reformas econdmicas, regulatorias e institucionales que
tienen pendientes y que son imprescindibles para impulsar un entorno
de confianza en el que los empresarios, libres de ataduras y obstaculos
innecesarios, puedan dedicarse a desarrollar su creatividad y a invertir
a largo plazo generando puestos de trabajo sostenibles. En efecto, ;qué
gobierno va asumir el elevado coste politico de, por ejemplo, sanear sus
cuentas y liberalizar el mercado de trabajo si, de facto, no importa el défi-
citen que incurra, este sera financiado directa o indirectamente y a coste
cero, es decir, completamente monetizado, por el Banco Central? Asi, por
ejemplo, el Banco Central Europeo ya es titular de casi la tercera parte
de la deuda soberana emitida por los estados miembros de la Eurozona
y desde el momento en que empezo su politica de compras indiscrimi-
nadas de la misma, detuvo todo el proceso de reformas econémicas e
institucionales que necesitaban «como agua de mayo». La conclusién de
la teoria econémica no puede ser mas clara: en un entorno de gran rigi-
dez institucional e intervencionismo econémico, las politicas monetarias
ultralaxas solo sirven para mantener indefinidamente la rigidez y atonia
de las economias afectadas y para incrementar el endeudamiento de los
respectivos sectores publicos hasta limites muy dificilmente sostenibles.

3.3.  Reaccién de los bancos centrales ante el surgimiento por sorpresa de la
Pandemia

Y es sobre este escenario econémico tan preocupante, y en el que los
bancos centrales practicamente ya habian agotado todo su arsenal de
«armas no convencionales» de politica monetaria ultralaxa, cuando sur-
ge por sorpresa la Pandemia de Covid-19 a partir de enero de 2020. La
reaccion de las autoridades monetarias ha consistido, simplemente, en
mas de lo mismo: redoblar la inyeccién monetaria, ain més si cabe, no
solo incrementando sus programas de adquisicion de activos financieros
(cuyo precio para regocijo de los grandes inversores como fondos de
inversién, hedge funds, etc., no ha dejado de crecer, incrementando de
esta forma atin mas los bancos centrales la fortuna de unos pocos, cuando
la economia de la mayor parte de los ciudadanos se contrae y entra en
recesion), sino que ademds, empieza de facto a distribuirse de manera
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creciente el nuevo dinero, a través de ayudas y subsidios directos que
se financian via déficit ptblico monetizado, de forma que ya empieza
a llegar directamente al bolsillo de las propias economias domésticas
una parte importante del nuevo dinero creado. Pero ya sabemos, al
menos desde Hume® en 1752, que la mera distribucién paritaria de
unidades monetarias entre la ciudadania carece de efectos reales*. Por
este motivo las autoridades monetarias en el fondo no quieren ni oir
hablar del famoso «helicéptero de Friedman» como instrumento de su
politica monetaria, pues esta solo produce efectos aparentes de expansion
cuando son solo unos pocos sectores, empresas y agentes economicos
los que reciben en un primer momento el nuevo dinero, con todas las
consecuencias colaterales de incremento de la desigualdad en la distri-
bucién de la renta a favor de unos pocos que ya hemos mencionado en
relacion con los efectos de las politicas de «quantitative easing» como
factor determinante del enriquecimiento de los actores en los mercados
financieros. Pero, en todo caso, lo que es incuestionable es que, tarde
o temprano, el nuevo dinero, en la medida en que no sea esterilizado
por unos bancos privados*' y sectores empresariales desmotivados,
terminara llegando al bolsillo de los consumidores y generando tensio-
nes inflacionistas, conforme se manifieste el efecto Hume de perdida
inexorable del poder adquisitivo de la unidad monetaria. Y este efecto
se hard cada vez mas evidente conforme se vaya superando la incerti-
dumbre inicial de las economias domésticas y estas consideren que no

¥ David Hume, «Of Money» en Essays, Moral, Political and Literary, E. F. Miller
(ed), Liberty Classics, Indianapolis, 1985, pp. 281 y ss. Hume se refiere expresamente
a que si, por un milagro, cada hombre de Gran Bretafia se encuentra con cinco libras
mds en su bolsillo durante la noche, ello no tendria ningtin efecto real salvo el de
disminuir el poder adquisitivo del dinero (es decir, incrementar los precios nomina-
les), pues la capacidad productiva del Reino Unido permaneceria idéntica (p. 299).
Con su famoso «helicéptero» Friedman se limit6 a copiar y actualizar este ejemplo
de Hume (sin citarlo).

0 Por ejemplo, el propio Mervyn King, ex Gobernador del Banco de Inglaterra, no
ha tenido mas remedio que terminar reconociendo lo siguiente: «la narrativa en vigor
dice que la combinacién de estimulos fiscales y monetarios ha sido un éxito contra la
Pandemia, pero yo no termino de ver ahora el beneficio del activismo de los bancos
centrales. Llevo dias discutiendo con mi mujer si es el momento de ir a cenar en nues-
tro restaurante favorito: el tenor de esa discusién no va a cambiar porque nos sigan
bajando los tipos de interés». El Pais, Madrid, domingo 17 de enero de 2021, p. 38.

1 La relacién de las autoridades monetarias con los bancos privados es «esqui-
zofrénica»: por un lado, los inundan de liquidez para que presten, a la vez que los
amenazan continuamente con exigirles més capital y vigilar muy de cerca a quien
prestan.

53



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

es preciso mantener saldos de tesoreria tan elevados, o simplemente
se vean obligadas a gastar el dinero que reciben en forma de subsidios
para subsistir mientras sus miembros estdn desempleados y no puedan
producir. En todo caso todo apunta en la misma direccién: una creciente
demanda monetaria sobre una produccién contraida como consecuencia
de la Pandemia lleva inexorablemente a una creciente presion al alza de
los precios®. Y esto es, precisamente, lo que ya empieza a constatarse en
el momento de escribir estas lineas (enero 2021). Por ejemplo, el precio
de los productos agricolas no deja de subir y ha alcanzado su méximo
en tres afos; y lo mismo estd sucediendo con los fletes y con muchas
otras materias primas (minerales, petrdleo, gas natural, etc.) que estan
alcanzando precios muy elevados, incluso record...

3.4.  El callejon sin salida en que se encuentran los bancos centrales

La conclusion no puede ser més clara. Los bancos centrales se han metido
en un verdadero callejon sin salida. Si huyen hacia adelante e impulsan
aun mas su politica de expansién monetaria y monetizaciéon de un dé-
ficit publico que no deja de aumentar, corren el riesgo de generar una
grave crisis de deuda publica e inflacién. Pero si, ante el miedo de pasar
del escenario de «japonizacién» previo a la Pandemia a un escenario
proximo a la «venezuelizacién» con posterioridad a ella, detienen su
politica monetaria ultralaxa, entonces de inmediato se hara evidente la
sobrevalorizacion de los mercados de deuda ptiblica y se generard una
importante crisis financiera y recesiéon econémica, tan dolorosa como
saludable a medio y largo plazo. Y es que, como demuestra el «Teorema
de la imposibilidad del socialismo», es imposible que los bancos centrales
(verdaderos érganos de planificacion central financiera) sean capaces de
acertar en la politica monetaria mas conveniente para cada momento.

Ante lo obvio de la actual dificilisima tesitura es muy ilustrativo ob-
servar las recomendaciones y reacciones, que de manera cada vez mds
nerviosa e inquieta (yo incluso diria «histérica»), vierten los inversores,
«expertos», comentaristas, e incluso los responsables econémicos y au-
toridades monetarias mas renombrados.

Asi, por ejemplo, continuamente se publican nuevos articulos y co-
mentarios, especialmente en los periddicos «asalmonados», liderados

# Véase, entre otros, a Michael D. Bordo y Mickey D. Levy, «The Short March
Back to Inflation», The Wall Street Journal, 4 de febrero de 2021, p. A17.
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por el Financial Times, tendentes siempre a tranquilizar a los mercados y
que invariablemente envian el mensaje de que los tipos de interés nulos
(e incluso negativos) permaneceran asi durante muchos afios mas, pues
los bancos centrales no van a cejar en sus politicas monetarias ultralaxas,
por lo que los inversores pueden estar tranquilos y seguir enriquecién-
dose operando y comprando en los mercados de renta fija. Los bancos
centrales, a su vez, poniéndose la venda antes de la herida, anuncian la
revision de sus objetivos de inflacién, con el objetivo de «flexibilizarlos»
(obviamente al alza), so pretexto de compensar asi los afios en que se
han visto incapaces de alcanzarlos, y para justificar no tomar medidas de
control monetario incluso aunque se dispare la inflacién®. Otros asesores
de las autoridades monetarias incluso proponen abandonar el objetivo
de inflacion para introducir directamente como objetivo el mantener una
determinada curva de tipos especialmente reducida (es decir, de tipos
nulos e incluso negativos durante muchos afios de la curva de tipos,
para lo cual se efectuarian todas las operaciones de «mercado abierto»
que fueran precisas). Y todo ello jaleado por los corifeos de la denomi-
nada «Modern Monetary Theory» que, a pesar de su denominacién, ni
es moderna ni es teoria monetaria, sino tan solo un popurri de viejas
recetas Keynesianas y mercantilistas mds propias de arbitristas de siglos
pasados (pues mantienen que el déficit es irrelevante pues puede finan-
ciarse sin limite emitiendo deuda y monetizandola) que de verdaderos
tedricos de nuestra disciplina, y que estd haciendo estragos entre nues-
tros responsables econémicos y monetarios*. Y asi llegamos a la dltima
de las «ocurrencias» que esta alcanzando una creciente popularidad: la
condonacioén de la deuda publica adquirida por los bancos centrales (y
que, como hemos visto, ya se aproxima a un tercio de la total).

Ante todo, es obvio que aquellos que de manera creciente se han su-
mado al corifeo a favor de esta condonacion se ponen en evidencia, pues
si como afirman, los bancos centrales siempre van a recomprar la deuda
que se emita para hacer frente a los vencimientos que vayan llegando
a un tipo de interés cero, no se precisaria entonces condonacién alguna

% La adopcion de esta politica tensionaria de tal manera la gobernanza del euro
que muy posiblemente le pondria en trance de desaparecer.

4 Véase, por ejemplo, Patrick Newman, «Modern Monetary Theory: An Austrian
Interpretation of Recrudescent Keynesianism», Atlantic Economic Journal, n° 48,2020,
pp- 23-31, asi como los articulos criticos de Mark Skousen y Gordon L. Brady, publi-
cados en el mismo nimero de esa revista. Entre los mas abducidos por la «Modern
Monetary Theory» se encuentra el propio Mario Draghi: véase, por ejemplo, «Las
claves del plan Draghi» para salvar Italia, ABC, 4 de febrero de 2021, p. 30.
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por su parte. El mero hecho de que se pida precisamente ahora esta con-
donacién pone de manifiesto su nerviosismo ante las crecientes sefiales
de repunte inflacionario, y su concomitante temor a que los mercados
de renta fija se hundan y vuelvan a subir los tipos de interés. En estas
circunstancias para ellos seria clave que la presion sobre los gobiernos
manirrotos se viera suavizada con una condonacién que equivaldria a
una quita proxima al tercio del total de deuda por ellos emitida y que solo
perjudicaria a una institucion tan abstracta y alejada para la generalidad
del publico como es el banco central. Pero las cosas no son tan faciles
como parecen. De llevarse a cabo una condonacién como la que ahora se
solicita se haria evidente lo siguiente. Primero, que los bancos centrales
se han limitado a crear dinero y a inyectarlo en el sistema a través de los
mercados financieros enriqueciendo desorbitadamente a unos pocos sin
conseguir a la larga efectos reales apreciables (al margen de la artificial
reduccién de los tipos de interés y de la simultdnea destruccién de la
asignacion eficiente de los recursos productivos®). El clamor popular en
contra de esta politica alcanzaria tal magnitud de llevarse a cabo esta
condonacion, que los bancos centrales, en segundo lugar, perderian no
solo toda su credibilidad* sino también la posibilidad de repetir en el
futuro sus politicas de compras de mercado abierto («quantitative ea-
sing»), viéndose obligados por las circunstancias a limitarse a efectuar
las inyecciones monetarias directamente a los ciudadanos («helicoptero
de Friedman»), las tnicas «equitativas» desde el punto de vista de sus
efectos sobre la distribucién de la renta, pero que al carecer de efectos
reales de expansion constatables a corto plazo, supondrian la muerte

* Es una verdadera tragedia que expertos, politicos y ciudadanos hayan olvidado
que el mds importante de entre todos los precios y, por tanto, el que es mas trascen-
dental que sea fijado por el mercado libre, el tipo de interés, o precio de los bienes
presentes en funcién de los bienes futuros, no puede ser manipulado impunemente
por gobiernos y bancos centrales sin que se bloque el calculo econémico y la correcta
asignacion intertemporal de los recursos productivos.

¢ Entre otras cosas, sin activos que vender, por haberlos condonado, no podrian
drenar reservas del sistema si es que, en el futuro, ello hace falta ante un repunte
de la inflacién. Solamente, en el contexto de una transicion irrevocable a un sistema
bancario con coeficiente de caja del 100 por cien como la que planteo en el capitulo
IX de mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos (ob.cit., pp. 615y ss), tendria
sentido condonar la deuda publica en poder del banco central para evitar que éste
pasara a ser titular de una parte significativa de la economia real cuando, como
propongo, se canjeara la deuda por los activos bancarios que hoy contrabalancean
los depésitos a la vista.
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definitiva de la capacidad de los bancos centrales de influir en las eco-
nomias del futuro de una forma apreciable con su politica monetaria.
Y es en este contexto en el que la tinica recomendacién sensata que se
puede dar a los inversores es que vendan todas sus posiciones en renta
fija cuanto antes, pues no se sabe por cuanto tiempo mds los bancos cen-
trales seguirdn manteniendo de forma artificial un precio de la misma
tan desorbitado como jamaés se ha visto en la historia de la humanidad. Y
de hecho existen indicios més que suficientes de que los inversores mas
alertas, tipo Hedge Funds y otros, utilizando derivados y otras técnicas
sofisticadas ya estan apostando por el derrumbe de los mercados de renta
fija, a la vez que oficialmente no dejan de filtrar en los medios mensajes
y recomendaciones tranquilizadoras, utilizando a los comentaristas mas
prestigiosos*, como no podia ser de otro modo, pues desean «salirse»
de los mercados de deuda sin que se note y al precio mas alto posible.

3.5. La «traca final» de gasto puiblico

Y asi llegamos a la ultima receta que se propone con caracter funda-
mental para salir de la crisis generada por la Pandemia y recuperar la
normalidad: nada de sanear las cuentas publicas, ni de adelgazar el gasto
publico improductivo de las mismas; nada de reducir la presion fiscal
ni aligerar la carga burocrética y regulatoria a los empresarios para que
estos recobren la confianza y se lancen a invertir. Nada de eso, sino todo
lo contrario: recurrir al maximo a la politica fiscal incrementando el gas-
to publico todavia més y de manera desorbitada, eso si, se dice, dando
prioridad a las inversiones medioambientales, en digitalizacion e infraes-
tructuras. Pero este nuevo coletazo de la politica fiscal es prociclico y
perturbadoramente contraproducente. Asi, por ejemplo, cuando lleguen
a partir del préximo verano de 2021 el «mana» de los 140.000 millones
de euros concedidos por la Unién Europea a Espana a fondo perdido (de
un programa total de 750.000 millones organizado por las autoridades
de la Unién y ampliable hasta 1,85 billones en forma de préstamos), es
mas que probable que tanto la economia de Esparia, como las del resto
de la Unién Europea, ya se estén recuperando de forma auténoma, por

¥ Véase, por ejemplo, la letania de comentarios y recomendaciones de politica
monetaria y fiscal del prestigioso Martin Wolf en el Financial Times, o del propio Paul
Krugman en el suplemento econémico de EI Pafs, en los que practicamente no hay se-
mana en la que no dejen de recomendar mas inyeccion monetaria y mas gasto ptiblico.
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lo que esos fondos absorberan y desviardn recursos escasos que son
imprescindibles para que el sector privado pueda iniciar y culminar los
necesarios proyectos de inversion que, por su verdadera rentabilidad
puedan generar por si solos, y sin ayudas publicas, un elevado volumen
de empleo sostenible a corto, medio y largo plazo, y que contrasta con
el empleo siempre precario y dependiente de decisiones politicas que
genera el gasto ptiblico consuntivo aunque sea en proyectos faradnicos
de «transicién» ecolégica y digital. Y ello sin que sea preciso mencionar
la consustancial ineficiencia del sector ptblico a la hora de canalizar los
recursos que se reciban y la inevitable politizacion en el reparto de los
mismos, siempre muy vulnerable a la bisqueda y mantenimiento del
correspondiente clientelismo politico. Todos recordamos, por ejemplo,
el mayusculo fracaso del denominado «Plan E» de inyeccién de gasto
publico promovido por la administracion del gobierno socialista de
Zapatero para hacer frente a la Gran Recesién de 2008. O el lamentable
fracaso de la politica fiscal de gran incremento de gasto publico en
Japon, que no ha tenido mas efectos apreciables que el de convertir a
ese pais en el mas endeudado del mundo. En fin, la historia se repite
una y otra vez.

CONCLUSION

No existen atajos milagrosos para salir de una crisis tan grave como la
generada por la actual Pandemia. Aunque los gobiernos y autoridades
monetarias se esfuercen por presentarse ante la ciudadania como sus
imprescindibles «salvadores», gracias a su esfuerzo y actividad frené-
tica haciendo cosas aparentemente beneficiosas. Aunque unos y otros
sistematicamente oculten su intrinseca incapacidad, tal y como ha
puesto de manifiesto la Escuela Austriaca, para acertar y hacerse con
la informacién que necesitan para dar un contenido coordinador a sus
mandatos. Aunque sus acciones sean sistematicamente irresponsables
y contraproducentes por dilapidar los recursos escasos de la sociedad e
imposibilitar la correcta asignaciéon de recursos y el calculo econémico
racional en los procesos de inversion. A pesar de todo ello, es decir, a
pesar de los gobiernos y bancos centrales, de aqui a pocos afios la Pan-
demia de Covid-19 sera simplemente un triste recuerdo histérico que
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pronto serd olvidado por las generaciones futuras, de la misma manera
que nadie recordaba ya los muchos mayores estragos sanitarios y eco-
némicos producidos por la «Gripe espariola» hace un siglo. Ahora, como
entonces, saldremos adelante como resultado de nuestro esfuerzo indi-
vidual y colectivo, tratando de sacar adelante con creatividad nuestros
proyectos vitales en los resquicios de libertad de empresa y mercado no
intervenido que, a pesar de todo, sigan abiertos.
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CAPITULO 2

EL VIRUS MAS LETAL!

El virus maés letal es la coaccién institucionalizada que constituye el
ADN inseparable del Estado y que puede llegar incluso a negar en su
origen el surgimiento de toda una Pandemia. Se han hecho desaparecer
pruebas, se han perseguido y silenciado a cientificos y médicos heroicos
por el simple hecho de darse cuenta los primeros y poner en evidencia
la gravedad del problema, perdiéndose asi semanas y meses con un
coste inmenso: centenares de miles han muerto al propagarse por todo
el mundo una epidemia que, en un principio, no parecia tan grave a la
vista de estadisticas oficiales escandalosamente manipuladas a la baja.

El virus mas letal es la existencia de pesadas burocracias y organismos
supraestatales que no supieron ni quisieron controlar in situ la realidad
de los acontecimientos sino que dieron por buenas las informaciones
recibidas, apoyando en todo momento e incluso alabando y haciéndose
por tanto complices de todas las politicas y medidas de coaccién em-
prendidas.

El virus mas letal es pensar que el Estado pueda garantizar nuestra
salud publica y bienestar universal, cuando la ciencia econémica ha
demostrado que es teéricamente imposible que el planificador central
pueda dar un contenido coherente y coordinador a sus mandatos coac-
tivos para lograr sus rimbombantes objetivos. Primero, por razén del
inmenso volumen de informacién y conocimientos que precisaria para
ello y de los que carece. Y en segundo lugar, y sobre todo, porque la
coaccion institucional que le es propia, al incidir sobre el cuerpo social
de seres humanos que son los tinicos capaces de coordinarse de forma
espontanea y de crear y producir riqueza, bloquea e imposibilita el sur-

! Este articulo fue publicado en el periodico La Razén, pagina 17, del dia 3 de junio
de 2020. Diferentes versiones del mismo han sido publicadas en otros prestigiosos
periddicos de Italia, Francia, Portugal, Holanda, Inglaterra, Estados Unidos y Alemania.
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gimiento de la informacién de primera mano que es precisamente la que
necesita el Estado para dar un contenido coordinador a sus mandatos.
Este es el teorema de la imposibilidad del Socialismo descubierto por
Mises y Hayek en los afios veinte del siglo pasado, y sin el cual no cabe
entender lo que ha sucedido en la historia del mundo.

El virus més letal es la dependencia y complicidad respecto del Estado
de innumerables cientificos, expertos e intelectuales. Esta simbiosis, en
un contexto de borrachera del poder, deja desarmada e inerme a una
Sociedad civil manipulada a la que, por ejemplo, se anima desde el pro-
pio gobierno para que participe en manifestaciones multitudinarias de
centenares de miles de personas, cuando el virus ya se estd propagando
de forma exponencial. Y todo ello tan sélo cuatro dias antes de que se
conociera la decisién de declarar el estado de alarma y de confinar coac-
tivamente a toda la poblacion.

El virus mas letal es la demonizacién de la iniciativa privada y de la
autorregulacion agil y eficiente que le es propia, a la vez que se endiosa
lo ptblico en todos los ambitos: la familia, la educacion, las pensiones, el
empleo, el sector financiero y, ahora con especial relevancia, el sistema
sanitario. Mas de doce millones de esparioles, incluyendo como muestra
especialmente cualificada a casi el 90 por ciento de los méas de dos millo-
nes de funcionarios del propio Estado (y a la propia vicepresidenta del
gobierno), han optado en libertad por la sanidad privada frente a una
sanidad publica que, a pesar de la inmensa y sacrificada labor, heroica
y nunca lo suficientemente bien reconocida, de sus médicos y sanitarios,
es imposible que se desembarace de sus contradicciones internas, listas
de espera, y probada incapacidad en términos de prevencién universal
y proteccion a sus propios miembros. Y asi continuamente, y utilizando
un doble rasero, se denuncia de inmediato cualquier fallo por pequefio
que sea en el sector privado, cuando los fallos, mucho més graves y
clamorosos del sector ptiblico, se consideran como la prueba definitiva
de que no se gasta lo suficiente y de que hay que incrementar atin mas
su tamarno.

El virus mas letal es la propaganda politica canalizada por los me-
dios de comunicacion del Estado y también por aquellos privados pero
adictos o dependientes de él. Desde Goebbels se sabe que es posible con-
vertir en verdades oficiales toda una serie de mentiras machaconamente
repetidas a la poblacion. Por ejemplo: que nuestra sanidad publica es
la mejor del mundo; que el gasto publico no dej6 de disminuir a partir
de la udltima crisis; que los impuestos los pagan «los ricos» que ademas
no desembolsan lo justo; que el salario minimo no perjudica al empleo;
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que los precios maximos no producen desabastecimiento; que la renta
minima universal es la panacea del bienestar; que los paises del norte
de Europa son egoistas e insolidarios por no mutualizar la deuda; que
los muertos son los oficialmente reportados y no los reales; que s6lo hay
unos pocos centenares de miles de infectados; que hacemos tests mas
que suficientes; que las mascarillas no eran necesarias; etc, etc. Mentiras
todas estas facilmente comprobables por cualquier ciudadano media-
namente diligente.

El virus maés letal es el uso corrupto de la terminologia politica que
recurre a metaforas engarnosas para hipnotizar a la poblacién y hacerla
aun mas ddcil y dependiente del Estado. Se dice que estamos librando
«una guerra» y que cuando la ganemos sera preciso iniciar «la recons-
trucciéon». Pero ni estamos en guerra, ni es preciso reconstruir nada.
Afortunadamente, todas nuestras fabricas, instalaciones y equipo capital
estan intactos. S6lo esperan a que mafana nos pongamos de nuevo a
trabajar utilizando todo nuestro esfuerzo, ahinco y espiritu empresarial
para que muy rapidamente nos recuperemos del parén. Pero para eso
es imprescindible una politica econémica basada en menos Estado y en
mas libertad de empresa, que reduzca impuestos y regulaciones, sanee y
busque el equilibrio de las cuentas ptiblicas, liberalice el mercado laboral,
y genere seguridad juridica y confianza. Y de la misma manera que la
Alemania de Adenauer y Erhard sali6 gracias a esta politica liberal de
una situacién muchisimo mas grave tras la Segunda Guerra Mundial,
nuestro pais quedara condenado a vivir al ralenti y empobrecido si es
que nos empefiamos en seguir la via contraria socialista.

El virus mas letal consiste en el endiosamiento de la razén humana
y en el uso sistematico de la coaccion que encarna al Estado. Este se nos
presenta con piel de cordero como la quintaesencia de un «buenismo»
que nos tienta con la posibilidad de conseguir aqui y ahora el nirwana; de
lograr la «justicia social» y acabar con la desigualdad, disimulando que
el Leviathan se retroalimenta de la envidia, y de exacerbar el odio y el
resentimiento social. Por todo ello, el futuro de la humanidad dependera
de que esta sea capaz de inmunizarse del virus mas letal: el socialismo
que infecta el alma humana y nos ha contagiado a todos.
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CAPITULO 3

LA JAPONIZACION DE LA UNION EUROPEA!

INTRODUCCION

El tema de mi conferencia hoy es «La Japonizacién de la Unién Eu-
ropea». Me gustaria partir con una observacién que Hayek hace en
su «Teoria pura del capital» (por cierto, acabamos de publicar una
impecable edicion espafiola en Unién Editorial que recomiendo a
todos ustedes). Dice Hayek, que el mejor test de un buen economista
consiste en entender el principio de que demand for commodities
is not demand for labor; este es para Hayek the best test for a good
economist. Significa que es un error pensar, como muchos creen, que
el simple incremento en la demanda de bienes de consumo da lugar
a un incremento en el empleo. Quien piensa asi no comprende los
rudimentos mds elementales de la teoria del capital que explican por
qué esto no es asi: el crecimiento de la demanda de bienes de consumo
siempre va en detrimento del ahorro y de la demanda de bienes de
inversion, y como la mayor parte del empleo radica en las etapas
de inversion mads alejadas del consumo, el simple incremento del
consumo inmediato siempre va en detrimento del empleo dedicado
a la inversién y, por tanto, del empleo neto.

Yo aniadiria a este, mi propio test del buen economista: el test del
profesor Huerta de Soto. El test clave para determinar si estamos ante

! Transcripcion literal del texto de la Conferencia inaugural pronunciada en el
XII Congreso de Economia Austriaca organizado por el Instituto Juan de Mariana
y la Universidad Rey Juan Carlos que tuvo lugar en el campus de Vicélvaro de esta
tdltima los dias 14 y 15 de mayo de 2019.
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un buen economista de acuerdo con mi criterio (y sin que ello vaya
en menoscabo del test de Hayek, que por otro lado estd intimamente
relacionado con el mio) consiste en entender por qué es un grave
error pensar que la inyeccién y la manipulacién monetarias pueden
dar lugar a la prosperidad econémica. Es decir, el best test of a good
economist according to profesor Huerta de Soto consiste en entender por
qué la inyeccion y la manipulacién monetaria nunca son el camino
para una prosperidad econémica sostenible.

Como es 16gico, ni keynesianos ni monetaristas aprobarian ni mi
examen ni el de Hayek y, por tanto, suspenderian y no pasarian al
segundo curso. Por ejemplo, Keynes nunca entendié que se puede
ganar dinero aunque no crezcan las ventas de bienes de consumo.
Y es que el beneficio es ingreso menos coste. Y los ingresos pueden
estar congelados y no crecer, pero si reduces los costes, puedes ganar
dinero. ;Y cémo se reducen los costes en el margen, en un entorno
de normal crecimiento de la economia? Pues sustituyendo la mano
de obra relativamente mas cara por equipo capital, y ese equipo ca-
pital que va a sustituir la mano de obra en las etapas mds proximas
al consumo lo tiene que producir alguien y genera un volumen de
empleo masivo: las maquinas nunca destruyen empleo, al contrario,
lo crean y de manera masiva.

Y esto es algo que nunca entendié Keynes que, por lo tanto, habria
suspendido tanto el examen de Hayek como el mio. Y lo mismo le
habria pasado a uno de los personajes que, junto con Keynes, mas
dario ha hecho, no solo a nuestra disciplina, la Ciencia Econémica, sino
también a la sociedad sobre todo porque en su obra A Monetary History
of the United States, defendi6 la idea de que la Gran Depresion de 1929
se produjo como consecuencia de que la Reserva Federal no inyect6
la suficiente cantidad de dinero, es decir por no haber intervenido o
manipulado lo suficiente la masa monetaria. Me refiero obviamente
a Milton Friedman (hoy tan alabado por todos los banqueros centra-
les defensores de las politicas monetarias ultra laxas) y que tampoco
habria aprobado mi test que consiste en entender que la inyeccién y
manipulacién monetaria nunca son el camino para la prosperidad
econémica sostenible.

La historia ilustra una y otra vez lo acertado de la pregunta esen-
cial que planteamos, tanto Hayek como yo, para determinar si un
economista de verdad sabe o no de economia. Por ejemplo, tenemos
el caso de la afluencia masiva de metales preciosos que tuvo lugar
en nuestro pais después del descubrimiento de América y que, lejos
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de generarnos prosperidad, motivé que Esparia se convirtiera en
un erial, en un verdadero desierto econémico, y que no alcanzara la
prosperidad econémica de los paises de nuestro entorno hasta mu-
chos siglos después. En efecto, la llegada de oro impacté al alza los
precios nominales, es decir, hundi6 el poder adquisitivo de la unidad
monetaria en Espana. Esto hizo que dejaran de ser competitivos los
productos espafoles y que fuera mucho mas barato comprar fuera,
por lo que, con la misma rapidez que entraba el oro, salia de nuestras
fronteras para pagar importaciones masivas. Y como resultado de este
proceso los productos tradicionales de la peninsula Ibérica dejaron de
ser competitivos, sus productores se arruinaron y no les quedé més
remedio que emigrar. Y recuerden las tres casi tinicas posibilidades o
salidas profesionales que quedaron en la Espafia de entonces: «Iglesia,
mar o Casa Real». Es decir, hacerse clérigo o meterse en un convento
para vivir de las rentas; cruzar el Atlantico «para hacer fortuna» en
América o servir al rey como soldado en Flandes. Todo esto explica
el tradicional retraso econémico de nuestro pais, su atonia y subde-
sarrollo relativo durante siglos.

Otra ilustracién histérica es la del surgimiento de la banca con
reserva fraccionaria: otro intento, privado en un principio y luego ya
en simbiosis con los bancos centrales y autoridades publicas después,
para inyectar dinero creyendo que ello es bueno para la economia. Es
decir, que la creacioén a partir de la nada de créditos sin respaldo de
ahorro real es algo positivo y favorable, como ha sido defendido por
infinidad de economistas, incluso de tanto renombre como Joseph
Alois Schumpeter que, por tanto, tampoco aprobaria mi test y sus-
penderia mi examen. Pero sobre la banca con reserva fraccionaria y
sus efectos desestabilizadores sobre el sistema econémico no vamos
a hablar ahora: ya conocen ustedes el contenido de mi libro, Dinero
crédito bancario y ciclos econémicos y los argumentos esenciales desa-
rrollados en él.

Finalmente, otra ilustraciéon muy clara de la relevancia de nuestro
test es la histérica reacciéon de manipulacion e inyeccion monetaria
que ha tenido lugar en el mundo con motivo y a partir de la Gran
Recesion del afio 2008 y que, ademads, alcanza su méxima expresion
en lo que vamos a denominar enfermedad econémica nipona o enfer-
medad de japonizacién econémica. ;En qué consiste este sindrome o
enfermedad que hemos calificado de enfermedad econémica nipona o
japonesa? Veremos primeramente sus sintomas, para luego analizar-
los a la luz teérica del enfoque analitico de la escuela austriaca. Des-
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pués comentaremos hasta qué punto esta enfermedad es contagiosa y
existe riesgo de contagio a otras dreas econdmicas concretamente a la
de la Unién Europea. Pero antes de comenzar a analizar los sintomas
de esta enfermedad veamos cuales son los antecedentes historicos
inmediatos de la economia del Japoén.

Antecedentes de la actual economia japonesa

Debemos remontarnos a los afios sesenta, pero sobre todo a los setenta
y comienzo de los ochenta del pasado siglo XX. Yo no sé si ustedes son
conscientes (yo desde luego si porque lo vivi en primera persona durante
mis estudios de direccién de empresas en la Universidad de Stanford) de
como, durante esos afios y aunque hoy parezca sorprendente, la economia
japonesa era una de las mas envidiadas y admiradas del mundo. En todas
las escuelas de negocios se estudiaba con fruicién el supuesto «milagro
econdémico japonés». Se alababa y se llegaba incluso a adorar la cultura
empresarial y econémica japonesa que, de alguna manera, parecia que
habia sido capaz de alcanzar la cuadratura del circulo. Por un lado, una
proteccion intensa al trabajador dentro de cada empresa, en un entorno
cuasi familiar y a cambio de una lealtad reciproca y absoluta por parte
de cada empleado. Todo ello en un entorno de constante innovacién y
crecimiento econdmico y continuo de las exportaciones. Es cierto que el
modelo se basaba mucho en copiar las innovaciones y descubrimientos
previamente introducidos en Estados Unidos y Europa, para luego lan-
zarlos al mercado a precios mucho més baratos y con un nivel al principio
muy aceptable, y después incluso muy elevado, de calidad. Y sin embar-
go, este modelo idealizado, al que todos quisieron aproximarse durante
esas décadas, era en gran medida un espejismo. Ocultaba que tanto la
cultura como especialmente la economia japonesa eran (y siguen siendo)
enormemente rigidas e intervencionistas, y que lo que durante esos afios
parecia una economia muy préspera y de gran estabilidad econdémica,
en realidad se basaba en una burbuja inmensa de crecimiento artificial,
manipulacién monetaria y expansion crediticia. La burbuja se aglutiné
sobre todo en torno al mercado inmobiliario, llegando a cotizarse incluso
por centimetro cuadrado y en miles de yenes los precios de las zonas
mas valoradas de Tokyo y de otras ciudades importantes de Japon. Y
en ese entorno de euforia o borrachera especulativa, los grandes grupos
industriales japoneses (Zaibatsus) se convirtieron de facto en entidades
financieras y especulativas, cuyas actividades secundarias en términos
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relativos eran la fabricacién de vehiculos, de aparatos electrénicos, etc.,
etc. Pues bien, a comienzos de los afios noventa, explota la burbuja
japonesa en perfecta consonancia con lo indicado por nuestra teoria aus-
triaca del ciclo econémico. Para que se hagan una idea, el indice Nikkei
de la bolsa de Japoén, cay6 de los treinta mil yenes a comienzos de los
afos noventa a doce mil yenes, diez afios después. Y todavia hoy, casi
treinta afios después, atiin no ha logrado recuperarse. Se produjo, por
tanto, un derrumbamiento catastréfico de la bolsa, ademas de una serie
de quiebras en cascada de grandes bancos e instituciones financieras.
Lo importante que debemos analizar es como reaccionaron las autorida-
des econémicas y financieras japonesas ante el estallido de la burbuja y el
advenimiento de la crisis financiera. Pero previamente debemos recordar
cuales son los cuatro posibles escenarios que pueden darse tras el estallido
de una burbuja financiera de «exuberancia» irracional como esta del Japén
que estamos analizando.

Los cuatro posibles escenarios que pueden darse tras una crisis financiera

Los cuatro escenarios que tedricamente pueden producirse cuando ha
estallado una burbuja y surgen la inevitable crisis y recesiéon posteriores
son los siguientes: en un primer lugar, puede ser que las autoridades
monetarias y econémicas se empefien en seguir inyectando dinero en
una huida ilimitada hacia adelante tendente a impedir el advenimiento
de la recesion. Esto eventualmente daria lugar a una hiperinflacién, como
la que histéricamente hemos conocido en determinados momentos: por
ejemplo, la hiperinflacién alemana posterior a la Primera Guerra Mundial,
que practicamente acab6 con la destruccién de su sistema monetario e im-
pulso la llegada de Hitler al poder. Este primer escenario, es un escenario
posible, e histéricamente ha sucedido en diversas ocasiones, aunque no es
el escenario acaecido ni en el dltimo ciclo, ni en el caso japonés.

El segundo escenario, es el escenario justamente opuesto. Es un escena-
rio en el que se produce un derrumbamiento total y absoluto del sistema
bancario y financiero. Al desaparecer el sistema monetario, es preciso
empezar evolutivamente desde cero a elegir el nuevo dinero que sustituya
al dinero fiduciario previamente destruido y desaparecido. Este es otro
escenario posible y catastrofico que tampoco ha sucedido histéricamente
en el dltimo ciclo (ni en los anteriores pues los bancos centrales fueron
precisamente creados para apoyar lo que sea necesario a los bancos pri-
vados antes de que suspendan pagos en cadena).

69



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

El tercer escenario es el escenario normalmente mas comtn. Es
aquel en el que, a atrancas y barrancas y a pesar de las manipulaciones
monetarias mds o menos timidas o puntuales, retéricas o facticas, la
economia real termina restructurdndose y reajustdndose a la nueva
situacion. Es decir, se despiden masivamente factores productivos de
las lineas de inversién insostenibles y, en un entorno de relativa libertad
empresa, los empresarios terminan recuperando de nuevo la confianza y
empiezan a detectar nuevas lineas de negocio y proyectos de inversion
sostenibles, inicidndose asi, poco a poco, la recuperacion. Es cierto que
los seres humanos no aprenden y una vez que surge la recuperacion
sostenida los incentivos politicos e institucionales llevan a que tarde
o temprano de nuevo se reinicie la expansién artificial de crédito que
pondrd las semillas del ciclo ulterior, y asi sucesivamente.

Este tercer escenario es el que con caracter mds general ha acaecido
en el mundo occidental, después de las diferentes crisis financieras y
recesiones que lo han asolado. Y es el escenario que, por ejemplo, se ha
hecho realidad en Estados Unidos tras el ultimo ciclo de la economia
norteamericana. Hay que tener en cuenta que la economia norteame-
ricana fue el origen de la burbuja y tras la crisis la Reserva Federal
inyecté una cantidad inmensa de dinero (y de hecho el cuantitative
easing junto con Japén fue protagonizado y dirigido por ellos). Sin
embargo, la de Estados Unidos es una de las economias més flexibles
del mundo. En efecto, si algo la caracteriza en términos relativos es su
gran flexibilidad, su plena capacidad para despedir con rapidez facto-
res de produccion y reasignarlos nuevamente hacia otras inversiones
sostenibles descubiertas por una empresarialidad muy libre, inquieta
y creativa. De manera que a pesar de todas las agresiones sufridas de
tipo monetario y el creciente intervencionismo de la economia nortea-
mericana, finalmente esta una y otra vez se termina reestructurando
y reiniciando una senda de recuperacién sostenible. Es cierto que a
veces la recuperacién despega con mucho plomo en las alas, y de hecho
la plena reestructuracion de la economia norteamericana ni siquiera
aun hoy se ha culminado, a la par que la normalizacién de la politica
monetaria no ha terminado de culminarse: como ya sabemos, a los
bancos centrales les cuesta un mundo subir los tipos de interés y, sin
embargo, siempre estdn buscando el menor pretexto para bajarlos.
En este contexto se subieron los tipos de interés a largo plazo hasta
el tres por ciento (nivel insuficiente, pues los intereses han de estar
entorno al cuatro o al cinco por ciento cuando la inflacién esperada
es del dos por ciento). Y mas recientemente, ante las presiones politi-
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cas y so pretexto del incremento de las incertidumbres no solo se ha
paralizado la normalizacién monetaria sino que se ha dado marcha
atras reduciéndose en un cuarto de punto los tipos de interés... Pero
en todo caso la economia norteamericana, por ser una economia muy
agil seria un caso tipico de recuperacion que tarde o temprano termina
haciéndose realidad.

Pero existe, finalmente, un cuarto escenario, y que es el que surge
cuando el entorno econémico, y en agudo contraste con el de Estados
Unidos, es un entorno econdmico muy rigido y plagado de impuestos,
intervencionismo y regulaciones. En este contexto de gran rigidez, y
cuando las autoridades monetarias se empefian en inyectar una gran
cantidad de dinero es cuando inexorablemente se desencadena este
sindrome que yo he calificado de enfermedad econémica nipona o
de japonizacién de la economia. Y es que este coctel de gran rigidez
institucional, elevados impuestos, mercados laborales muy regulados,
junto con una creciente intervencion estatal de la economia a todos los
niveles, y una gran manipulacion e inyeccién monetaria descontrolada,
es precisamente lo que caracteriza a la economia de Japén y amenaza
con extenderse a otras areas econémicas del mundo empezando por la
Unién Europea.

En efecto, las autoridades japonesas reaccionaron al estallido de
su burbuja con una politica monetaria ultra laxa, en la que ademés
se decidi6 proceder a un «roll over» continuo de créditos; es decir, a
las empresas que no podian devolver sus créditos se les facilitaron
nuevos préstamos para devolver los antiguos, y asi sucesivamente, y
todo ello respaldado e impulsado por el Banco Central de Japon. Y es
que en Japén culturalmente no es aceptable que una empresa quiebre;
culturalmente no se considera aceptable que los trabajadores puedan
ser despedidos. Cada empresa es como la madre de una gran familia
que debe de mantener a todos sus miembros colocados y seguros. Pero
aunque oficialmente las cifras de desempleo sean muy bajas y apa-
rentemente todo el mundo permanezca ocupado, debemos recordar
las fotografias de esos grandes departamentos en multiples empresas
japonesas, con sus empleados durmiendo o sin hacer nada; oficialmen-
te estan ocupados, aunque obviamente el desempleo encubierto es
tremendo, y la caida en términos de productividad y la pérdida con-
tinua de competitividad relativa es muy grande (especialmente frente
a China, Corea y las otras economias emergentes del entorno asiatico).
Ademas se redujeron casi a cero los tipos de interés, y a todo ello el go-
bierno afiadié una agresiva politica fiscal que dispar6 el gasto publico.
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Pues bien, todo este «mix» de medidas de politica econémica es lo que
genera este cuarto escenario que hemos denominado «de japonizacién»,
y al que dedicamos nuestra intervencién de hoy. Y es que, en un entorno
de gran rigidez institucional y econémica, como es el caso de Japon, la
manipulacién monetaria masiva y el incremento descontrolado del gasto
publico lo que hacen es bloquear cualquier incentivo que pueda existir
para que se reestructure de forma espontanea la economia, impidiendo
que se trasladen los factores de produccion, desde donde se encontraban
errébneamente invertidos hacia otras lineas alternativas y sostenibles de
inversién, que solo en un entorno de libertad, flexibilidad econémica y
confianza serian descubiertas por los empresarios. Fue asi como Japon
entré en un periodo de recesién y atonia econémica indefinida que viene
durando ya varias décadas y del que todavia no ha logrado salir.

La denominada Abenomics y los principales sintomas actuales
del sitndrome de japonizacion econémica

Seria ocioso y aburrido analizar ahora todas las vicisitudes acaecidas a la
economia del Japon en estas tiltimas décadas, pero nos vamos a centrar,
y nos viene de perlas como ilustracién, en el enésimo y ultimo intento
llevado a cabo para impulsar la economia del Japén y que se conoce
como Abenomics. Se trata esta de una politica econémica de més de lo
mismo y que se denomina Abenomics por haber sido patrocinada por
el primer ministro de Japén, Shinzo Abe, que utiliz6 como principal
brazo ejecutor de su fracasado intento al gobernador del Banco Central
de Japon Haruhiko Kuroda.

¢En qué consistio la Abenomics? Como ya se ha dicho: en hacer més,
mucho mas, de lo mismo. Si hay algo que caracteriza a la politica econd-
mica japonesa es que ha utilizado y llevado a la préctica y ademas, con
una enorme ingenuidad y entusiasmo, todo el arsenal de recetas inter-
vencionistas monetarias y fiscales recogidas en los manuales monetaris-
tas y keynesianos, sin lograr nada. En el ultimo capitulo del Abenomics
el Banco Central de Japén reinicia una politica monetaria, todavia mas
agresiva si cabe, completamente ya ultra laxa. De hecho las denominadas
politicas monetarias no convencionales tienen su origen no en la Reserva
Federal, sino, y a partir de marzo del 2011, precisamente en la actuacién
pionera de cuantitative easing del Banco Central de Japon. Todo esto se
combina con una dosis adicional, atin mas grande y desproporcionada
que las anteriores, de gasto publico, con lo que se dispara el déficit
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fiscal. Y a esta receta de més de lo mismo, es a lo que se han dedicado
sus responsables para sacar a Japén de su letargo. Pues bien, salvo una
efimera «mejora» econémica que tuvo su origen en la depreciacién del
yeny que en un primer momento impulsé algo las exportaciones, ense-
guida volvi6 otra vez la atonia. En suma, no se logr6 nada, salvo hacer
del Japon la economia mas endeudada del mundo.

En efecto, la deuda ptblica del Japén es el 250% de su PIB. Se dice
pronto, pero aqui en Europa estamos criticando a Portugal e Italia que
tienen entre un 120 y un 135% de endeudamiento, o el 180% de Grecia.
Es decir, casi la mitad del endeudamiento de Japén con un 250% de su
PIB. Y en cuanto al déficit anual de las cuentas ptblicas japonesas, no es
el tres por ciento establecido por ejemplo como limite en la Eurozona,
ni siquiera el cuatro, ni el cinco; Japén tiene un seis por ciento de déficit
anual en sus cuentas ptiblicas y todo ello con un crecimiento econémico
casi plano. Es decir, nos encontramos ante una atonia econémica evidente
y con una inflacién, de la que vamos a hablar después, muy reducida:
los tipos de interés entorno a cero o incluso negativos, una inflacién del
uno por ciento y aparentemente «pleno» empleo (con un volumen muy
grande de desempleo encubierto y pérdidas constantes de productividad
y capacidad competitiva).

Utilizando un término militar: en Japon se ha gastado ya toda la
municién intervencionista disponible y no solo no se ha logrado nada,
sino que el resultado ha sido contraproducente y decepcionante. Se ha
probado todo lo que podia probar y no se ha conseguido ningtin objetivo
palpable. Y ahora la pregunta clave es: ;por qué no se ha logrado nada?
Y la respuesta es clara: porque no se ha introducido, durante todas estas
décadas, ninguna reforma estructural de liberalizacién econémica, de
liberalizacién del mercado de trabajo, de desregulacién de un inter-
vencionismo asfixiante a todos los niveles, de reduccién impositiva
generalizada, de saneamiento y equilibrio de las cuentas ptiblicas, ni de
reduccién del gasto publico.

Y siendo todo este resultado muy penoso, sin embargo el principal
mensaje de mi intervenciéon hoy es que, esta enfermedad japonesa,
este sindrome de enfermedad nipona, puede facilmente contagiarse
y llegar a ser algo no exclusivo del Japon. Es decir, que este escenario
de japonizacién puede llegar a afectar a cualquier otra economia en la
que se den las mismas condiciones y se reaccione de la misma manera.
A saber, un entorno muy rigido de falta de flexibilidad econémica,
en el que los empresarios no sean capaces de recuperar la necesaria
confianza agobiados por la regulacién, los impuestos, la intervencion
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y persecucion del Estado y todo ello acomparnado de una gran manipu-
lacion monetaria y fiscal. Siempre que se den estos dos condicionantes,
rigidez institucional y manipulacién monetaria y fiscal, se esta dando,
en términos médicos, el marco mas adecuado para que se incube la in-
feccion de la enfermedad nipona que estamos comentando. Pero antes
de analizar si existe el riesgo o de que esto suceda en el &mbito de la
Unién Europea, vamos a hacer con caracter previo unas reflexiones
desde el punto de vista analitico que nos permitan interpretar mejor
lo que puede llegar a pasar (si es que no esta pasando ya). En concreto,
¢qué dice la teoria econdmica de la escuela austriaca sobre estos fené-
menos relativos al sindrome nipén de enfermedad de japonizacién de
la economia?

El andlisis de la Escuela Austriaca sobre el stndrome de japonizacion
econémica

El gran mensaje, en términos muy resumidos, del instrumental analitico
elaborado por los tedricos de la escuela austriaca es que la tinica manera
de recuperar una prosperidad econémica sostenible, después de una
burbuja especulativa y de expansion crediticia (que ineludiblemente y
como ya sabemos siempre termina con una crisis financiera y recesion
econdmica) consiste en impulsar la liberalizacién econémica y la libertad
de empresa, a todos los niveles. No hay otra salida.

Esto exige que en aquellas economias més rigidas se lleve a cabo con
caracter imprescindible una serie de determinadas reformas estructu-
rales. Basicamente todas ellas son reformas «micro» y ninguna de ellas
se refiere a manipulaciones «macro» monetarias y de gasto fiscal, que
encarnan la gran tentacion en la que siempre caen politicos y autoridades
monetarias en entornos de gran rigidez institucional, crisis financiera y
recesion economica. En concreto, jen qué consisten estas reformas micro
que hay que impulsar? Basicamente, consisten en desregular de forma
sistemadtica la economia; liberalizar los mercados y sobre todo el mer-
cado laboral (clave en el caso de Japon y de la Unién Europea); reducir
y sanear el sector y gasto publico; reducir al méximo las subvenciones,
reformando el «estado del bienestar» para devolver su responsabilidad
alos ciudadanos; y reducir los impuestos que pesan como una losa sobre
los agentes econémicos y sobre todo los impuestos que giran sobre los
beneficios empresariales y la acumulacién de capital.

Hay que recordar que los beneficios son las sefiales que en el mer-
cado guian a los empresarios en su continua bisqueda de inversiones
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sostenibles. Y un sistema impositivo que recaiga sobre los beneficios
equivale a emborronar las sefiales de trafico que nos guian en el mercado
y esto genera ineludiblemente un caos de célculo econémico y una mala
asignacion de los recursos escasos. Por su parte, los impuestos sobre el
capital perjudican especialmente a los asalariados y, sobre todo, a los mas
vulnerables, pues su remuneraciéon depende de su productividad, que a
su vez es el resultado del volumen acumulado de capital bien invertido
por trabajador. Por tanto, para impulsar el desarrollo econémico y que
crezcan los salarios es necesario que se acumule per capita un volumen
cada vez mayor de bienes de equipo bien invertidos. Si se persigue al
capitalista y se grava el capital, se bloquea la acumulacién de capital
en detrimento de la productividad laboral y, en dltima instancia, de
los salarios.

Todas las reformas mencionadas estan orientadas a impulsar la
eficiencia dindmica de nuestras economias y a facilitar un contexto en
el que rapidamente se recupere la confianza empresarial y se puedan
detectar los errores de inversién cometidos en la etapa de la burbuja y
trasladar masivamente los factores de produccién erréneamente inver-
tidos hacia proyectos de inversion sostenibles. Y desde luego que estos
nuevos proyectos de inversion sostenibles no los van a descubrir ni el
Estado, ni los ministerios, ni sus funcionarios ni expertos, sino tan solo
un ejército de empresarios motivados en un entorno donde hayan reco-
brado la confianza. Se requiere, por tanto, un entorno amigable (friendly)
al mundo de la empresa y de la economia libre, en el que los impuestos
sean reducidos y nunca expropiatorios y en el que a los empresarios les
merezca la pena asumir la incertidumbre que supone la continua bus-
queda y emprendimiento de proyectos de inversion rentables.

Ahora bien, ;qué sucede si en vez de impulsar estas reformas es-
tructurales no se lleva a cabo ninguna de ellas, la economia no sale de
su rigidez y tan solo se reacciona, como hemos visto que sucedi6 en el
caso de Japén, con una inyecciéon masiva de oferta monetaria, reduc-
cién a cero de los tipos de interés e incremento del gasto publico? En
este caso se producen dos efectos muy importantes: en primer lugar, la
politica monetaria ultra laxa es auto frustrante, es decir, se frustra ella
misma y, por lo tanto, no es capaz de lograr ninguno de los objetivos
esperados (y ello por las razones que veremos enseguida). En segundo
lugar, la politica monetaria ultra laxa actia como una verdadera droga
que bloquea cualquier incentivo politico e institucional que pudiera
existir para iniciar, impulsar y culminar las reformas estructurales que
se precisan. Estos son los dos efectos més importantes: la politica mone-
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taria ultra laxa se auto frustra y no logra sus objetivos y, por otro lado,
casi automaticamente bloquea cualquier incentivo para hacer reformas
estructurales en la buena direccion. Y esto, y como vamos a ver, nos toca
ya muy de cerca a nosotros en Europa, especialmente si recordamos la
politica monetaria que ha llevado a cabo el Banco Central Europeo.

Son diversas las razones que explican por qué una politica moneta-
ria ultra laxa se auto frustra: en primer lugar, porque si practicamente
se fuerza la reduccién a cero del tipo de interés el coste de oportunidad
de mantener saldos de tesoreria practicamente se elimina. Es decir, en
una economia normal en la que los tipos de interés estdn entre el 2 y
el 4%, mantener dinero en efectivo tiene ese coste de oportunidad. Si
no inviertes el dinero, estds dejando de percibir ese tipo de interés. Si
resulta que el interés artificialmente se reduce a cero por los bancos
centrales, el coste de mantener ese dinero en efectivo en el bolsillo es
cero en términos de interés. Esto explica por qué a la politica monetaria
ultra laxa siempre le acomparia un crecimiento pari passu en la deman-
da de dinero. Es decir, la gente se guarda en su bolsillo gran parte del
dinero inyectado. Sobre todo, si como sucede en nuestro entorno, no
se llevan a cabo reformas estructurales, la economia se mantiene muy
rigida y se consolida un alto grado de incertidumbre sobre lo que pasa-
réd en el futuro. Y es que una de las principales razones para mantener
en efectivo saldos de tesoreria es precisamente tener la posibilidad de
poder hacer frente y reaccionar ante cualquier evento imprevisto que
se produzca. Poder hacer frente a las incertidumbres del futuro es una
de las principales razones por las que demandamos dinero. Y en esas
circunstancias de gran incertidumbre y de economia rigida, muy inter-
venida, inundada de inyeccién monetaria y con coste de oportunidad
cero de mantener saldos de tesoreria, lo mas sensato es, sin duda alguna,
mantenerse en liquidez.

A esto hay que afnadir que son mayoria los empresarios que todavia
estan escaldados y temerosos por lo que sucedi6 en la anterior crisis
financiera y econémica, en la que perdieron muchisimo, y constatan
que la economia sigue estando muy intervenida, que practicamente no
se puede dar un paso sin pedir permiso a las autoridades, que todo son
dificultades laborales y burocraticas, etc, etc. Y ademads son plenamente
conscientes de que si, a pesar de todo, aciertan y tienen éxito, va a resultar
que el Estado les va a quitar més de la mitad de los beneficios que ganen
entre unos y otros impuestos (sociedades, renta y patrimonio). En estas
circunstancias se comprende que la gran tentacion de los empresarios
sea no meterse en lios y tirar la toalla. («jQue invierta su puta madre!»
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como tan graficamente se puede leer en la camiseta que idearon mis
alumnos y distribuyen con tanto éxito en el campus de la universidad).

Hay que tener en cuenta que todas las acciones econémicas son incre-
mentales y que en el margen muchos miles de iniciativas que se hubieran
tomado de bisqueda y emprendimiento de proyectos empresariales
sostenibles en la buena direccion, no se toman ni se llevan a cabo. Y esto
explica la diferencia que existe entre una economia que empieza a recu-
perarse de manera sostenible, aunque sea a trancas y barrancas, como es
la de Estados Unidos o una economia que se mantiene indefinidamente
en atonia o recesiéon como puede ser el caso de Japon.

Pero los bancos centrales nos venden la idea de que la solucién esta
en inyectar masivamente dinero y reducir a cero los tipos de interés para
que la banca conceda préstamos (viables eso si) y la gente se anime a
pedirlos. Y para que los bancos no se equivoquen y presten bien (no a
quien no deben) se establecen todo tipo de cautelas, controles y nuevas
regulaciones bancarias (Basilea L, 11, III), més y mas capital, etc. Y al final,
¢qué es lo que sucede? Pues que la banca no es capaz de prestar el dinero
que practicamente se le regala porque de manera agregada los empresa-
rios de a pie siguen escaldados en un entorno de gran incertidumbre y
desconfianza y, por tanto, devolviendo sus préstamos antiguos todavia
a un ritmo mas rapido que el de peticién de nuevos créditos, por lo
que se produce otro fenémeno adicional de contraccién monetaria que
bloquea, compensa y esteriliza en gran medida los efectos esperados de
la inyeccion monetaria.

Por tanto, la inyeccién monetaria es auto frustrante, no consigue
ninguno de sus objetivos, bloquea y paraliza la recuperacién y nunca
aumenta la prosperidad.

Y en esta situacion llegamos a la maxima aberracion: el tipo interés
negativo. En un entorno natural de economia de mercado no inter-
venida los tipos de interés nunca pueden ser negativos. Y es que si el
tipo de interés fuera negativo, es decir, si, por ejemplo, yo le presto
mil euros y usted dentro de un afio solo me tiene que devolver 990,
obviamente esto a lo que induce es a no hacer nada y a no invertir:
incentiva a dejar el dinero en el bolsillo y a pagar dentro de un afio
990 euros redondos ganando 10 sin hacer nada y sin tener que asumir
ningun riesgo empresarial ni tener que soportar la persecucion e in-
comprension de los burdcratas. Porque si como empresario me meto
en lios, invierto y me va mal a lo mejor ni siquiera puedo devolver los
990, y si gano algo me van a quitar la mitad, me van a perseguir los
funcionarios, y los sindicatos me van a hacer la vida imposible. Por el
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contrario con tipos de interés negativos, lo mejor es pedir préstamos
ilimitadamente, sentarse encima de ellos y no hacer nada, para luego
devolver menos y quedarse con la diferencia y asi obtener un beneficio
seguro sin asumir ningun riesgo. Por tanto, en términos conceptuales,
el tipo de interés negativo lleva directamente a no hacer nada, a la
atonia y a la japonizacion.

Pero es que, ademas, esta politica monetaria aberrante de tipos de
interés negativos tiene otro efecto colateral muy pernicioso: y es que se
utiliza para financiar sin coste el déficit puiblico de manera automatica
e ilimitada bloqueando asi los pocos incentivos que pudieran quedar
para que los gobiernos realicen alguna reforma estructural. Por el con-
trario, lo que se incentiva es a incrementar las politicas de subvenciones
y compra de votos que hunden inexorablemente en la demagogia y el
populismo a nuestras sociedades. Asi tenemos la ilustracién clarisima
de como en nuestro propio pais Esparia, asi como en el resto de Europa,
préacticamente el mismo dia en que se inici6 el cuantitative easing por
parte del Banco Central Europeo en 2015, se paralizaron todas las
reformas. Y aquellos paises que mas las necesitaban, estaban a punto
de iniciarlas y atin no las habian emprendido, las dejaron aparcadas
indefinidamente. Por tanto, las politicas de manipulacién monetaria
no logran ninguno de sus objetivos, son auto frustrantes y ademas
bloquean lo tinico que puede sacar al pais de la atonia: las necesarias
reformas estructurales y de liberalizacién econémica.

Y finalmente la puntilla. Aténitos y desconcertados los Bancos
Centrales constatan que no logran ninguno de sus objetivos, salvo
convertir sus economias en drogo dependientes, de manera que a la
minima que se anuncia que se van a retirar los estimulos, éstas entran
en recesion. Y sin posibilidad de salir de este circulo vicioso, que se
han creado ellos mismos, solo se les ocurre aconsejar el inicio de una
politica fiscal de incremento muy enérgico del gasto publico, lo cual es
todavia es peor, porque distorsiona atin mas la economia real al situar
un ndmero creciente de factores de produccién en proyectos depen-
dientes del gobierno que no tienen mas sostenibilidad que su mera
decisién politica. Asi, por ejemplo, en Espafa el empleo sobre todo ha
crecido gracias al sector publico, y a proyectos relacionados con €l (en
el caso de Japon, por ejemplo, derivados de los juegos olimpicos del afio
2020). Pero el volumen creciente de empleo ptiblico no es sostenible,
y su mantenimiento no esta respaldado por los consumidores y solo
dependera de que los politicos decidan mantener o no ese gasto el dia
de mariana. Y de nuevo estas politicas fiscales abonan el campo aun més
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si cabe, para que se desarrolle la enfermedad nipona, la enfermedad
de japonizacién de la economia.

Posibilidades de que el mal japonés se contagie a otras dreas econdmicas: el caso
de la Unién Europea

Vamos ahora a analizar cudl esta siendo la influencia de este mal japonés
sobre otras dreas econdmicas, sobre todo con posterioridad a la dltima
crisis financiera y Gran Recesion de 2008.

Sobre Estados Unidos no me voy a extender mucho. Ya he comen-
tado que la diferencia fundamental entre la economia japonesa y la
norteamericana es que ésta es mucho agil y flexible. Por eso, y a pesar
de todos los errores y agresiones monetarias, la economia norteameri-
cana se ha reasignado con relativa rapidez. Es decir, a pesar del cuanti-
tative easing han salido de la recesién porque han reestructurado muy
significativamente gran parte de los errores cometidos. Aunque no del
todo: todavia hay empresas y sectores muy importantes de la economia
norteamericana que son muy dependientes del dinero barato. Pero en
todo caso se han atrevido a subir los tipos de interés, aunque con marcha
atras y muchas dudas, por lo que podrian estar en la fase tipica de una
nueva expansion crediticia que anunciaria el reinicio de un nuevo ciclo
de aqui a pocos afos. La nota discordante la da la politica proteccionista
de Trump, pues de consolidarse los nuevos aranceles, se forzaria artifi-
cialmente una asignacion errénea de los factores productivos hacia una
estructura econdémica y empresarial mas cerrada y, por tanto, menos
abierta al comercio exterior y menos productiva. Precisamente esta
incertidumbre afiadida ha sido utilizada por la Reserva Federal como
pretexto para suspender temporalmente e incluso revertir su politica
de normalizacién monetaria. Y es que los Bancos Centrales siempre se
aprovechan del menor pretexto para justificar bajadas de los tipos de
interés pero les cuesta, Dios y ayuda, empezar a subirlos. No obstante,
dejemos a Estados Unidos, aunque sea la economia mas importante del
mundo, con sus peculiares problemas, y pasemos al drea econémica mas
proxima a nosotros y que ahora més nos importa.

Y es que el caso de la Unién Europea es muchisimo maés interesante.
Para empezar la politica del banco Central Europeo podria caracterizarse
por haber tenido dos etapas muy diferenciadas. Hubo una etapa previa,
en la que el Banco Central Europeo intervino, mas o menos como los Es-
tados Unidos, pero sin dar todavia el paso hacia el cuantitative easing agre-
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sivo. Durante esta primera etapa que duré hasta el afio 2015 el euro actué
disciplinando a los gobiernos europeos mas manirrotos, sobre todo peri-
féricos. Como habia unos compromisos de déficit publico que cumplir, se
generd una crisis de deuda soberana (que no del euro) en determinados
paises, incluyendo Espaiia, que el Banco Central Europeo utilizé como
presion para forzar que se llevaran a cabo en determinados paises, como
Espania, las necesarias reformas. Incluso, se intervinieron economias,
como las de Irlanda, Grecia y Portugal. Donde se llevan a cabo las re-
formas las economias se reestructuran y terminan saliendo de la crisis.
Este es el caso de nuestro propio pais, Espaiia, en el que el Gobierno,
a trancas y barrancas, de una manera muy tibia y cometiendo el grave
error de poner el acento mas en el incremento de los impuestos que en la
reduccion del gasto puiblico, dio unos pasos en la buena direccién acome-
tiendo ciertas reformas estructurales que necesitaba nuestra economia.
El problema mas grave surge en la segunda etapa que es cuando el BCE
inicia sin ninguna necesidad (pues el crecimiento de la M3 ya se acercaba
al 4% a comienzos de 2015) su politica monetaria ultra laxa de reduccion
a cero (e incluso por debajo de cero) de los tipos de interés y sobre todo
cuando inicia su propio cuantitative easing muy agresivo: de hecho se
llega a comprar deuda soberana y corporativa al ritmo de 80 mil millones
de euros al mes, lo que supone casi un millén de millones de euros de
nueva creacién monetaria (o incremento del balance del Banco Central
Europeo) al afio, lo que viene a ser el 10% del PIB de la eurozona, casi
durante cada uno de los cuatro largos afios, 2015, 2016, 2017 y hasta el
2018 en que se interrumpié momentaneamente este programa, para ser
reiniciado, en medio de una fuerte polémica y con la oposicién expresa
de Alemania, Francia, Holanda y otros paises en noviembre de 2019 (al
ritmo de 20.000 millones al mes).

Esta segunda etapa del BCE ha sido fatal. En efecto, en el mismo mo-
mento en que se inici6 esta politica monetaria ultra laxa, como se ilustra
con el caso de Espafia, se interrumpieron de golpe todas las politicas de
reforma estructural, reduccién del gasto y de liberalizacién que nece-
sitaba la muy rigida economia europea. Es claro que, en comparacion
con Japon, Europa estd constituida por un conjunto heterogéneo de
economias. Mientras que Japén constituye una economia y sociedad
muy uniforme, en Europa la variedad econémica es mucho mayor: hay
economias que ya estaban relativamente saneadas, por otras razones
histéricas y politicas, como es el caso de la economia alemana. Hay otras
economias muy rigidas, y en cierto sentido mads japonizadas, a pesar de
su riqueza, y que son los verdaderos «enfermos de Europa»: Francia y,
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sobre todo Italia. Estas economias tienen una lista muy importante de
reformas estructurales pendientes y no han llevado a cabo practicamente
ninguna, especialmente desde que el BCE empez6 a comprar su deuda
publica. Y, finalmente, hay otro grupo de paises que habian iniciado las
reformas estructurales en la buena direccién; unos practicamente ya las
han culminado, como Irlanda o Portugal, o incluso Grecia; pero otros
se han quedado a medias, como es el caso de Espana. Los que las han
logrado culminar son muy afortunados. Pero en Esparia, se interrum-
pieron todas las ulteriores reformas planeadas que estaban pendientes,
y esto en cuanto nos descuidemos va a tener un coste social y econémico
muy elevado, especialmente si se consolida el populismo basado en el
incremento de los impuestos, subsidios y gasto ptiblico anunciado por
el gobierno socialista.

La economia alemana es en muchos sentidos una economia para-
digmatica. Para empezar es una potencia exportadora. Pero ;cémo ha
llegado a exportar tanto? Exporta tanto, porque produce productos de
gran calidad. Y jpor qué produce productos de enorme calidad?, porque
la cultura empresarial alemana tradicionalmente se ha desenvuelto en
un entorno comercial muy dificil, es decir, con una moneda, el marco
aleman, que nunca dejaba de apreciarse y hacer cada vez més dificil
exportar. Y en ese contexto la tinica forma que tienes para exportar es
haciendo que tus productos sean los mejores del mundo. Es decir, en
esas circunstancias para los alemanes no habia otra salida que descu-
brir, innovar, producir e introducir los mejores productos del mundo,
fueran vehiculos, instrumentos de precisién, maquinaria, etc, etc. Y asi
Alemania, contra toda la falsa l6gica de las depreciaciones monetarias
competitivas patrocinadas por keynesianos y monetaristas, se convierte
en una de las potencias exportadoras mas importantes del mundo. Justo
lo contrario, lo opuesto, del anélisis proteccionista de keynesianos y mo-
netaristas. {Es la moneda fuerte, — y no la débil —1a que a la larga impulsa
el éxito empresarial y el triunfo a la hora de exportar! Pero la mayoria de
los analistas se encuentran conceptualmente mutilados con sus modelos
matematicos, en los que las depreciaciones competitivas aparecen como
la receta ideal, porque inducen de inmediato y a corto plazo una aparente
prosperidad derivada del crecimiento efimero de las exportaciones que
hace posible toda depreciacién. Pero esta prosperidad es «pan para hoy
y hambre para manana», esencialmente engafiosa y efimera y tiene el
coste ineludible de rebajar el impetu de creatividad e innovacién em-
presarial para hacer las cosas cada vez mejor. ;Para qué esforzarnos si
con una divisa débil nuestros productos se venden «solos»? Recuerden
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mi best test for a good economist: ninguna manipulacién monetaria o
fiscal va a producir una prosperidad econémica sostenible, sino todo
lo contrario. Pero la mayoria de mis colegas suspenderian mi examen;
muestra de ello es que no dejan de alabar el cuantitative easing siempre
que se lanza en Europa. Esta politica, indudablemente, depreci6 el euro
y al depreciarse el euro, Alemania ha podido exportar, a corto plazo,
mucho mas facilmente, por lo que ha descuidado en términos relativos
su tradicional ventaja competitiva basada en la mejora continua de la
calidad. El euro depreciado ha tenido un efecto droga, de generar grasa
en vez de musculo, sobre la economia alemana, permitiendo que esta
se duerma hasta cierto punto en sus pasados laureles. Y por eso hoy
Alemania al menos se ve obligada a recuperar el musculo perdido, si es
que no entra en recesion.

Las cosas en Francia e Italia son punto y aparte: economias rigidisimas
en las que es practicamente imposible culminar una sola reforma. Para
que vamos a hablar de Macron, con toda su serie de reformas prometi-
das, practicamente ninguna de las cuales ha podido culminar. ;Hacer
reformas en Francia?, jninguna! Practicamente imposible, y asi tenemos
a Francia, que es un pais muy rico, pero que se aproxima a marchas
forzadas a la japonizacion y a la enfermedad de la atonia indefinida.

El caso de Italia es incluso peor que el de Francia, pero en plan mas
«folclérico». Y, sobre el resto de los paises periféricos, ya los hemos co-
mentado y, en especial, el caso de nuestro propio pais, Espafia. Todos los
indicadores anuncian ya una ralentizacion de ese crecimiento econémico
que Espana ha disfrutado fruto de esas timidas reformas en la buena
direccion hechas en el pasado y de una serie de «vientos de cola» que
tienden a apagarse y que desde luego no apuntan a nada bueno, espe-
cialmente si, como anuncia el gobierno socialista, se suben los impuestos,
aumenta el gasto publico y se endurece la reglamentacién (subidas del
salario minimo, regulaciéon del mercado de alquileres, obligacién de
fichar para todos los trabajadores, etc, etc.).

Algunos mitos econdmicos insostenibles

Me gustaria terminar refiriéndome criticamente a algunos mitos econé-
micos importantes que una y otra vez escuchamos y leemos machaco-
namente en la prensa y en la television.

Un primer mito es el de que la subida del salario minimo en Espafa
(de 600 a 900€, y eventualmente 1.000 o 1.200€) no esta teniendo un efecto
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negativo sobre el empleo. Toda la teoria econémica demuestra que la
subida del salario minimo si tiene el efecto de incrementar el desempleo,
la economia sumergida y la mala asignacién del factor trabajo. La tinica
posibilidad teérica de que esta subida no tenga estos efectos negativos
es que el nuevo salario fijado por el gobierno quede por debajo del que
libremente ya existia en el mercado; pero entonces, ;para qué fijarlo? Pero
esto no es asi, y ademads basta con que en la constelaciéon de diferentes
tipos de trabajo y salarios haya alguno cuyo valor descontado de su pro-
ductividad marginal sea inferior al minimo legal, para que el trabajador
afectado deje de ser contratado o sea despedido como consecuencia del
cambio. Y es que no hay ninguna duda de que se va a generar, y ya se
estd generando, desempleo y mala asignacion de los recursos (aunque
en economia los cambios sean siempre paulatinos y en el margen). Y
el propio Banco de Espafa ha publicado un estudio en el que se prevé
que se van a destruir al menos 150 mil empleos y ademaés en el ambito
de las personas mas vulnerables (jovenes en su primer empleo, mujeres,
inmigrantes, etc.). Es obvio que, por ejemplo, un inmigrante que con
grandes dificultades haya conseguido los papeles, muy dificilmente va a
ser contratado, si resulta que al empresario le va a costar, con seguridad
social, més de dieciseis mil euros al afio (novecientos al mes, en catorce
pagas, més el 30 por ciento de seguridad social). jNo lo va a contratar
nadie! (y desde luego son muy pocas las familias que van a poder pagar
eso0s 16.000 euros al afio a los cuidadores de sus mayores, o a su servicio
doméstico, sector en el que hasta ahora trabajaban centenares de miles de
personas). Por tanto, lo mds probable es que nuestro inmigrante se vea
condenado a vagabundear de un sitio a otro en la economia sumergida.
La hipocresia gubernamental que hay aqui es tremenda: recibimos a
todo el mundo (refugees welcome!), pero eso si, aqui nadie va a poder
conseguir trabajo en el mercado oficial, porque ahora el salario minimo
son 900€, y ademas el gobierno planea subirlo a mil e incluso a mil
doscientos (y ;por qué no a dos mil o més, si ello no afecta al empleo?).

Un segundo mito al que me he referido a menudo es el de que gracias
a los bancos centrales se salvaron nuestras economias en la Gran Rece-
sion. Este es el mito del bombero pirémano: y es que fueron precisamente
los propios bancos centrales los que orquestaron la expansion crediticia,
los que generaron la burbuja que después ineludiblemente dio lugar a
la crisis y a la recesion. Y ahora aparecen como salvadores de la patria,
porque han evitado que se hundan los bancos. Eso si: se salva a Bankia,
pero se deja que Popular se hunda, porque es mas pequerio; y otras
veces se equivocan y dejan caer a Lehman y casi todo se desmorona.
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Como se ve, una intervencion ad hoc e irresponsable que genera gran
incertidumbre y una inestabilidad financiera continua.

Un tercer mito es el de que el cuantitative easing fue necesario para
evitar una crisis deflacionaria. No es cierto. Por ejemplo, el cuantitative
easing europeo no era necesario. Cuando se inicié en enero de 2015, la
M3 europea ya crecia de manera auténoma al 4%, es decir, a un ritmo
muy préximo a la referencia-objetivo del cuatro y medio por ciento. No
hacia falta para nada y ademas, como hemos argumentado, ha tenido un
efecto muy perjudicial auto frustrante y de bloqueo absoluto de las refor-
mas que necesitaba la eurozona. E incluso la antigua retérica de Mario
Draghi relativa a que la politica monetaria no sustituye a las necesarias
reformas estructurales que tienen que hacer los diferentes paises para
cumplir con sus compromisos de Maastricht, a partir del cuantitative
esasing practicamente se olvida por completo y es sustituida por una
peticion a la desesperada de mas gasto fiscal. Ya es tan obvio que nadie
estd haciendo reformas estructurales porque el Banco Central Europeo
esta financiando gratis a los gobiernos, que seria hipécrita seguir mencio-
néandolas. Y es que es evidente que el BCE ha traicionado sus principios
fundacionales: en tltima instancia esta financiando el déficit ptblico
de todos los paises (tengan en cuenta que ya es propietario del 30% de
su deuda publica viva, incluyendo la espafiola). Y ademds pretende
impulsar el crecimiento econémico (como la FED) cuando su mandato
es exclusivamente de estabilidad monetaria. Como consecuencia de ello
el BCE es rehén y se encuentra atrapado por sus propios errores, por su
politica monetaria ultra laxa. Porque en el mismo momento que anuncie
que la retira surge una recesion que nadie esta dispuesto a asumir. Y si
sigue inyectando japoniza completamente la eurozona y la condena a
una atomia indefinida en un entorno de continuas desavenencias en el
seno de un consejo de gobierno ya completamente politizado como es
el del Banco Central Europeo.

El cuarto mito (o mas bien dogma de fe) es que hay que conseguir una
inflacién inferior al dos por ciento pero préxima al dos por ciento. Pero,
(por qué? ;de donde ha salido esa cifra mégica? Pues de los modelos
matematicos. Se encerraron todos los «expertos» en un seminario, los
gobernadores del BCE, de Japén, de la Reserva Federal, de Inglaterra,
etc. Y jbingo! Sali6 el dos por ciento pero ;por qué el dos por ciento? Es
un objetivo totalmente arbitrario, estramboético y muy dificil de alcanzar
en un entorno de crecimiento de la productividad tan grande como en el
que se ha experimentado en este comienzo de siglo, como resultado de la
revolucién tecnolégica y de la introduccion de miltiples innovaciones.
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En este contexto, el dos por ciento es un objetivo irreal, que exige para
su consecucion una politica monetaria super laxa que genera todo este
tipo de efectos que hemos comentado y que desestabilizan la economia,
el mundo de las finanzas e induce, como hemos visto, en economias ri-
gidas como la nuestra, el proceso de japonizacion. Hace un par de afios
fui invitado a una reunién en el Instituto de Economia de Kiel, a la que
también asisti6, entre otros expertos, un antiguo jefe de economia del
Banco Central Europeo y en ella llegamos a la conclusion de que, en las
actuales circunstancias, el objetivo no tenia que ser el dos, sino el cero
por ciento de inflacién, con una referencia de crecimiento de la M3 de
entre el dos y el dos y medio por ciento. Si este hubiera sido el objetivo,
nos hubiéramos ahorrado la politica monetaria ultra laxa y el proceso
de japonizacién. Y paradoja de paradojas, muy recientemente se ha ha-
blado de flexibilizar el objetivo, pero no para suspender la politica ultra
laxa (innecesaria si el objetivo de inflacién se reduce al 0 o al 1%), sino
para justificar inflaciones mas altas a lo largo del ciclo (que «compensen»
los desfases previos a la baja). iMenuda légica!

El quinto mito que habran escuchado es el siguiente: que la tasa de in-
terés natural esta cayendo. jPero qué hipocresia! jReducen artificialmente
a cero (o incluso hacen negativo) el tipo de interés y luego argumentan
que es que su tasa o tipo natural estd cayendo! Nadie puede observar
el tipo de interés natural, lo tinico que se puede constatar es el tipo de
interés bruto del mercado crediticio que, en ausencia de intervenciones
coactivas, incorpora el tipo o tasa de interés natural més las primas por la
inflacién o deflacion esperada, y las primas de riesgo (y eventualmente y
amuy corto plazo una prima negativa de liquidez). Pero lo que es obvio
es que nadie puede observar cudl es esa tasa o tipo de interés natural.
Algunos dicen: bueno, un proxy podria ser el interés de los bonos «sin
riesgo». Pero joiga, si son precisamente los bonos soberanos sin riesgo los
que usted esta comprando compulsivamente y generando una burbuja
en sus mercados como no se habia visto nunca! Que cinismo e hipocresia.
El sexto y ultimo mito al que vamos a referirnos es el mantra de que los
tipos de interés estdn muy bajos porque la gente ahorra mucho y porque
se estd produciendo un envejecimiento de la poblacién. La japonizacion,
se dice, se debe a que Japon esta cada vez més envejecido y ahorra mucho.
Este argumento es erréneo y esta confundiendo el ahorro con la inflacién
(inflacién en su sentido tradicional austriaco de crecimiento monetario).
Ya lo decia Benjamin Anderson, segtin este argumento jcuanto méas gran-
de la inyeccién monetaria, mas grande sera el ahorro!. Claro, se inyecta y
todo el mundo se lo guarda en el bolsillo, como hemos visto, y entonces
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se argumenta que se estd ahorrando mucho. Pero no, lo que se produce
es un incremento de la demanda de saldos de tesoreria (stock), que no
hay que confundir con un incremento del ahorro (flujo). Y respecto al
envejecimiento de la poblacién también el argumento es deleznable:
cuando la gente se jubila, lo que hace es consumir lo que habia ahorrado
antes. Dense cuenta que en Japén lo que hay es un aumento tremendo de
la demanda monetaria, que en gran medida se coloca en deuda ptblica
que se considera como si fuera efectivo. jMenuda bomba de relojeria
para Jap6n como los mercados de renta fija se desplomen!

Recuerden lo que hemos dicho sobre estos mitos, que se repiten
machaconamente para que puedan rebatirlos cuando los escuchen de-
sarrollados incluso por mentes supuestamente prestigiosas en el ambito
de nuestra disciplina.

CONCLUSION

Y termino por donde empecé cuando presenté mi test alternativo o
complementario al de Hayek, y mi conclusion es que los estimulos
monetarios y fiscales fracasan porque no atacan el problema de fondo.
El problema de fondo es la rigidez de la economia, es decir, el exceso
de regulacién, los impuestos elevados, el gasto ptiblico descontrola-
do, y la consiguiente desmoralizacion de la funciéon empresarial. Una
economia solo puede salir de la crisis y de la recesién con una clase
empresarial motivada. No son los animals spirits de Keynes, que nos
hacen maniaco depresivos. Es que como empresarios nos han perse-
guido y desmoralizado a palos. Mientras sigan regulando y subiendo
los impuestos y regalando el dinero, lo més facil es quedarnos con el
dinero y que inviertan los que quieran (es decir, muy pocos o nadie).
Ademas la facilidad monetaria bloquea y hace politicamente imposible
la implementacién de cualquier reforma liberal. Con lo cual se bloquea
la dnica salida que pueda evitar la japonizacién de nuestras economias
en forma de estancamiento estructural y baja inflacién. ;Y cudl es la
Unica salida de este problema hacia el que nos deslizamos peligrosa-
mente, en el &mbito de la eurozona? La salida es nuestro gran desafio
para los proximos arios: el gran desafio que tiene Francia (que parece
que no tiene salida), el desafio que tiene Italia y el gran desafio que tiene
también Espafia. Es cierto que Francia es una economia muy rica, con
mucho capital acumulado, al igual que Japoén, lo cual tiende a ocultar
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los problemas, pero ahi estan los hechos y resultados tozudos, su atonia
y el fracaso de cualquier politica reformadora. ;Cudl es la tinica salida a
este circulo vicioso, en el cual peligrosamente nos estamos adentrando?
Pues es clara: normalizar cuanto antes la politica monetaria, y crear un
marco que fuerce a los gobiernos a efectuar las dolorosas medidas de
reforma estructural que necesitan nuestras economias. La actual politica
monetaria ultra laxa solo beneficia a unos pocos: los gobiernos manirro-
tos y los tenedores de renta fija, hedge funds y especuladores, en grave
perjuicio de la mayoria de los ciudadanos y, en especial, de los ahorra-
dores, y ha creado una burbuja en los mercados de renta fija que deja
pequena a la burbuja inmobiliaria que gener6 la tiltima Gran Recesion.
Una vez que se normalice la politica monetaria, los gobiernos se veran
obligados a controlar su gasto, a introducir politicas de austeridad y a
impulsar las necesarias reformas liberalizadoras que en mal momento
se interrumpieron o pospusieron y que hoy necesitamos como agua
de mayo para recuperar de una forma sostenible nuestra prosperidad.
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CAPITULO 4

ANARQUIA, DIOS Y EL PAPA FRANCISCO!

Gracias a todos por su asistencia a este acto. De nuevo me produce una
gran satisfaccion tener la oportunidad de dirigirme a todos los presen-
tes en este X Congreso de Economia Austriaca. Tradicionalmente, mis
conferencias versan sobre temas de teoria econémica o filosofia liberal.
No obstante, el afio pasado hice una excepcién y desarrollé una peque-
fia incursién en el &mbito de la politica concreta: creo que la coyuntura
de nuestro pais entonces asi lo justificaba. Este afio también vamos a
hacer una excepcion para llevar a cabo una incursion en el ambito de
la Teologia.

Hace unos arios, la profesora Maria Blanco me hizo una entrevista
para un libro sobre los economistas espafioles méas notables y en ella ya
incidi en que era muy importante que en el enfoque multidisciplinar de
la Escuela Austriaca no olviddramos la Teologia: sin duda alguna son
muy importantes la Filosofia, el Derecho, etc., pero la Teologia también
es un ambito que no hay que olvidar y debemos desarrollar. Hoy, por
tanto, vamos a intentar hacer juntos un pequerio trabajo de investigacion
sobre la Teologia y su relacion con el movimiento libertario.

Mis primeras palabras tendrian que ser de agradecimiento para el
Papa Francisco, porque el contenido de las siguientes reflexiones ha
sido inspirado por él. Concretamente, por sus comentarios sobre los
libertarios, que introduce en el Mensaje a los Participantes en la Sesién
Plenaria de la Pontificia Comisién de Ciencias Sociales del pasado 28 de
abril. O sea que le agradecemos al Papa Francisco que haya dado pie a
lo que hoy voy a decir.

También me gustaria indicarles que yo preparé esta conferencia a
la sombra de un pino, a las orillas del mar Mediterraneo, en mi casa de
Mallorca, el pasado sabado 13 de mayo de 2017: exactamente 100 afios

! Conferencia pronunciada en la Fundacién Rafael del Pino, Madrid, 17 de mayo 2017.
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después de la aparicion de la Virgen de Fatima a los tres pastorcillos
portugueses, Francisco, Jacinta y Lucia. Por cierto, el mensaje mas im-
portante de la Virgen de Fatima era que una gran desgracia iba a llegar
al mundo con la Revolucién comunista en Rusia, de modo que habia
que rezar mucho por Rusia: parece que los rezos tuvieron su efecto y
después de mas de 70 afios cayo el Muro y desapareci6 el comunismo
real. Aunque hay que decir que, en lo que a comunismo y marxismo cul-
tural se refiere, todavia impera por doquier; incluso en amplios &mbitos
de la Iglesia Cato6lica. Por todo ello, déjenme dedicar la intervencién de
hoy a la Virgen de Fatima.

Me gustaria partir de una premisa: «Dios existe». Esto va a chocar a
muchas personas: para algunos sera obvio (los creyentes); otros tendran
sus dudas; y a otros les producird rechazo, sobre todo en un &mbito de
cientificos, economistas, filésofos y amantes de la libertad como en el
que me encuentro hoy. Pero yo les rogaria que, incluso para aquellos que
no creen en Dios, por lo menos a efectos dialécticos, hagan un esfuerzo
de imaginacién y durante los préximos minutos se imaginen que Dios,
efectivamente, si que existe.

.Y qué entendemos por Dios? Hemos de entender por Dios un Ser
Supremo, Creador por amor de todas las cosas y de todas las creaturas
que han sido creadas. En otro lugar he desarrollado en toda su extension
la tesis de que una de las creaturas més importantes que ha creado Dios
es el ser humano: precisamente a imagen y semejanza suya. Y si hay un
punto de conexién o semejanza entre Dios y el hombre, precisamente
se encuentra en la capacidad creativa empresarial: prehendo, prehends,
prehensum, la capacidad de descubrir, ver y crear nuevas cosas. Pero no
voy a desarrollar esta teoria aqui porque ademas ya la conocen y esta
expuesta con detalle en diversos de mis trabajos.

Pero hoy voy a dar un paso mds y voy a tratar de demostrar que Dios
no sélo es un Ser Supremo, Creador por amor de todas las cosas, sino
que ademds. .. Dios es libertario. Esa es la principal tesis sobre la que va
a girar mi intervencion. ;Y qué significa ser libertario? Quiza sea ocioso
que nos planteemos aqui esta pregunta: libertario es aquel que ama la
libertad, una e indivisible, del ser humano; sobre todo que defiende la
libertad de empresa, la capacidad creativa del ser humano, el orden
espontaneo del mercado y que aborrece la coaccion institucional, siste-
matica y organizada de esas agencias monopolisticas de la violencia que
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conocemos con el nombre de Estados. En otros trabajos —por ejemplo, en
mi articulo Liberalismo versus Anarcocapitalismo— he estudiado con detalle
por qué el Estado es innecesario, altamente perjudicial e ineficiente y,
sobre todo, inmoral; y por qué hay que desmantelarlo.

¢Y qué significa que Dios es libertario? ;Qué sentido debemos dar
a esta expresion? Significa que siendo Dios, Sefior de todo el Universo,
que tiene el poder absoluto sobre la Tierra y el resto del Universo, decide
no utilizar la fuerza, sino que siempre deja en libertad a sus creaturas.
Hasta el punto de que les deja la libertad de que se rebelen contra El:
por ejemplo, ese es el caso de los Angeles Caidos, los cuales se rebelan
contra su Creador. También deja libertad, incluso al ser humano, para
que se rebele contra EL; aunque, en este sentido, el ser humano es mas
afortunado que los Angeles Caidos, porque tiene la fortuna de haber
sido redimido (es decir, una y otra vez, Dios perdona al ser humano y
le permite que se levante y vuelva a empezar).

Por consiguiente, Dios —con sus tres personas, Dios Padre, Dios Hijo,
Dios Espiritu Santo— siempre deja hacer, deja pasar, deja que el universo
que El ha creado fluya y evolucione solo y de manera espontanea («lais-
sez faire, laissez passer, le monde va de lui méme» podria ser el lema de
nuestro Dios libertario). Y eso a pesar de que el ser humano tienta una
y otra vez a Dios y le exige que manifieste su poder absoluto, que nos
dé signos clarisimos e incontestables de su supremo poder para creer en
EL Pero claro, Dios no acepta ese envite porque una conversion forzada,
por ejemplo por un cataclismo incontestable, seria algo completamente
contrario a esa libertad innata con la que, a su imagen y semejanza, nos
ha creado por amor el supremo Creador.

Los zelotes de la época de Jests (y el mundo sigue hoy en dia lleno
de zelotes) clamaban y pedian que se creara un Estado mundial om-
nipotente, un Reino del Mesias que ejerciera su poder e impusiera su
voluntad sobre todo el mundo. También se exigian otros signos: asi, por
ejemplo, cuando Jests estaba crucificado, en plan de burla, le gritaban:
«si eres hijo de Dios, baja de la cruz y entonces creeremos en ti». Pero
Jests, Dios Hijo libertario, no baja de la cruz. ;Y por qué no hace caer una
lluvia de fuego que los arrase, manifestando la voluntad del supremo
Creador, como el napalm en la guerra del Vietnam o la «madre de todas
las bombas» de Donald Trump? Y recordemos que incluso apodstoles tan
queridos de Jestis como Santiago y Juan caen en esta tentacion de pedir
a Dios Hijo que arrase con fuego e imponga asi su poder y voluntad. Lo
podemos leer en San Lucas, capitulo 9. Alli se dice: «Entraron en una
aldea de samaritanos para hacer los preparativos, pero no lo recibieron
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porque su aspecto era el de uno que caminaba hacia Jerusalén. Al ver
esto, Santiago y Juan, discipulos suyos, le dijeron: «Sefior, ;quieres que
digamos que baje fuego del cielo y que acabe con ellos?». Jestis se volvié
y les regafid fuertemente y se encaminaron a otra aldea». ;Y esto por
qué? Porque Dios, en este caso Dios Hijo, es libertario.

Pero ni siquiera teniendo el maximo poder concebible y siendo ca-
paz de establecer de golpe y para siempre, por ejemplo, el mejor Estado
del Bienestar que quepa imaginar, ni siquiera en esas circunstancias,
Dios Hijo acepta nuestro envite. Tenemos el caso de su discurso mas
famoso, «El Sermén de la montafia»: una multitud que no tiene nada
que comer y es testigo y se aprovecha del milagro de la multiplicacién
de los panes y los peces. Entonces, al quedar todos satisfechos, se dieron
cuenta de que Jesus era capaz de alimentar gratis a todo el mundo: jeso
erajauja! ;Y cudl fue la reacciéon del pueblo? Mucho me temo que mds
que sensibilizados por el mensaje de las bienaventuranzas, tentados
por la posibilidad de lograr aqui y ahora un Estado del Bienestar, en
ese momento deciden nombrarle jefe del gobierno, del Estado... en
pocas palabras, jhacerle Rey! Veamos cémo lo dice el Evangelio de San
Juan (6, 14-15): «Jesus, sabiendo que iban a llevarselo para proclamarle
Rey, se retir6 otra vez a la montafia él solo a orar». ;Y por qué? Porque
Dios Hijo es libertario.

Y es que el Reino de Dios no es de este mundo; se lo dice el propio
Jests a un atemorizado funcionario del Estado romano que ademas
esta encargado de juzgarle: «Mi reino no es de este mundo». ;Significa
esto que habria dos tipos de reinos o Estados? Los reinos de este mun-
do, que serian a su nivel legitimos (recuerden el «dad al César lo que
es del César»), y el Reino de Dios, del mas alla («y dad a Dios lo que
es de Dios»). Esa es la interpretacion estandar que ha preponderado
hasta ahora pero que yo creo que esta equivocada desde el principio
hasta el final.

La salida de Jestis cuando le ponen esa trampa, que nunca mejor
podriamos calificar de «saducea», al preguntarle si es legitimo pagar
impuestos, es una salida muy inteligente: «Dad al César lo que es del
César y dad a Dios lo que es de Dios». Y se quit6 de problemas, aqui
y ahora. Pero en ningiin momento especificé lo que era del César...
posiblemente nada. De hecho, Jestis nunca pagé ningin impuesto. La
tnica vez que tuvo que pagar un impuesto encargd que pescaran un
pez, le abrieran la boca y de ahi sacaron el dinero para abonar el tributo
(Mateo 17, 22-27). Y que asi lo hiciera para «no dar mal ejemplo» no
tiene otro significado que el de aquel que recomienda a los esclavos
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que, para evitar el castigo, obedezcan a su amo: Jestis no es un refor-
mador social, y su objetivo es otro muy distinto: llegar al corazén del
ser humano y convertirlo.

A mi juicio, lo que el pasaje anterior significa es que el Reino de
Dios —que es justo lo contrario de los reinos de este mundo o Esta-
dos—jamads utiliza de manera sistematica la violencia y la coaccion: es
un reino que ya nos ha llegado y que, ademas, nos ha sido dado gratis,
en un acto de inmensa misericordia y amor (Deus caritas est). Un Reino
que ademas debe acabar con el desmantelamiento de los reinos de este
mundo, de los Estados de este mundo, porque Dios es libertario y el
hombre estd hecho a imagen y semejanza de Dios.

Pero, ;cudl es el origen y la naturaleza de los Estados o reinos de
este mundo? Sin duda alguna, el Estado es la encarnacién del Ma-
ligno, del Demonio, la correa de transmisién del Mal. Pero antes de
demostrarlo, vamos a hacer una pequena digresion sobre cudl es el
origen del Estado.

Quiza la explicacién maés clara la tengamos en el Antiguo Testamen-
to, en el Libro de Samuel, capitulo 8. Porque ahi se describe cémo los
reinos de este mundo, los Estados, surgen como un acto deliberado de
rebelién del hombre contra el Reino de Dios. El pueblo israelita vivia
hasta entonces en una especie de semianarquia, con una serie de jueces
o arbitros que eran utilizados para resolver las desavenencias internas;
pero, en un determinado momento, los israelitas se dirigen a Samuel
y le dicen: «Danos un Rey para que nos gobierne». Es decir, danos un
Estado. Leemos en Samuel como a él esto parecié muy mal y recurri6 a
Dios: «oye, que éstos pretenden que les demos un Rey, que les demos
un Estado». Y Yahvé le contesta literalmente lo siguiente: «Piden un
Rey porque me rechazan a mi, para que no reine sobre ellos». Es decir,
el Estado aparece como la alternativa a Dios. El reino de este mundo es
la alternativa al Reino de Dios. Pero Dios es libertario y deja hacer: «si
queréis un Estado, hacedlo». Pero Samuel, antes de que sigan adelante,
les advierte con detalle de lo que supone todo Estado, todo reino de
este mundo. Samuel, ni corto ni perezoso, retine al pueblo y les dice
lo siguiente: «;Queréis un Estado? Pues mirad lo que va a pasar»: «Se
llevara a vuestros hijos para destinarlos a sus carrozas y su caballeria;
los destinara a arar, a segar su mies, a fabricar sus armas y pertrechos.
Tomara a vuestras hijas para perfumistas, cocineras y panaderas. El
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Rey [el Estado] se apoderard de vuestros mejores campos, vifias y
olivares, cobrara el diezmo de vuestros olivares y vifias para darselos
a sus eunucos y servidores [igualito que ahora]; se llevara a vuestras
siervas y jovenes, asi como a vuestros asnos para emplearlos en sus
trabajos; cobrara ademas el diezmo de vuestro ganado y, en suma, os
convertiréis en esclavos». Luego esta clarisima la advertencia de Yahvé.
No sé como después nos quejamos. ..

En cuanto a que el Estado sea el principal instrumento o correa de
transmision de mal, es decir del poder del Maligno: ;quién es el Maligno,
el Demonio, el Angel caido? ;Cual es el objetivo del Maligno? Obviamen-
te su objetivo es destruir la obra de Dios, destruir el orden espontaneo del
Universo, dentro del cual se encuentra el orden espontdneo del mercado.
Ese essu objetivo. Y, por tanto, ;cual es nuestro enemigo, el enemigo de
los libertarios? Es el Demonio. Nos enfrentamos al Demonio y una de
sus principales manifestaciones estd en el Estado. O sea que el asunto es
arduo. Es arduo pero no imposible de vencer porque tenemos en Dios un
aliado todavia mas poderoso que el propio Demonio. No hay ninguna
duda de que el Estado es la encarnacién del Demonio: pero no lo digo
yo —que no tendria ningin mérito y no seria sino un argumento de
autoridad—, lo dice San Lucas el Evangelista y ademas lo remacha muy
bien el Papa Emérito Benedicto XVI, Joseph Ratzinger, en su notabilisima
biografia titulada Jesiis de Nazaret, en cuyo volumen II encontramos una
parte sublime donde comenta cada una de las tentaciones a las que se
vio sometido Dios Hijo, es decir, Jests.

En San Lucas capitulo 4, a partir del versiculo quinto, se describe la
tercera y la mds grave de las tentaciones a que se ve sometido Jests, la
mas peligrosa. Leemos en el Evangelio: «Llevandole a lo alto, el Diablo
mostré a Jestis todos los reinos [es decir, todos los Estados] del mundo y
le dijo: «Te daré el poder y la gloria de todos los reinos [y esto que dice a
continuacion es lo mds importante] porque a mi me ha sido dado y yo lo doy
a quien quiero. Te daré ese poder si te arrodillas delante de mi, todo sera
tuyo». Luego, por confesién del propio Diablo, todos los Estados de la
Tierra estan a sus 6rdenes y dependen de él. Ya podemos entender por
qué producen tanto dafio... ;Y qué es lo contesta Jestis? Jests dice, tal y
como esta escrito en el Evangelio, «sélo al Seior tu Dios adoraras y s6lo
a él daras culto». ;Y por qué? Porque Dios es libertario.

El propio Ratzinger alerta de que la principal amenaza de nuestro
tiempo radica precisamente en el endiosamiento de la razén humana
y en que mediante la (supuesta y pseudocientifica) ingenieria social se
pretenda construir, aqui y ahora en el mundo, bajo el liderazgo de los
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gobiernos, los gobernantes y sus expertos y siempre a través del Estado,
el Nirvana, el paraiso terrenal. El gran problema de la humanidad es
que hemos convertido al Estado en un becerro de oro que todos adoran:
el Estado es el verdadero Anticristo. Ahi es dénde se encuentra el gran
problema de la humanidad.

Vamos a ver como lo explica Ratzinger en Jesiis de Nazaret (Primera
Parte, edicion espariola, pp. 66-67): «El tentador no es tan burdo como
para proponernos directamente adorar al Diablo: sélo nos propone pre-
ferir un mundo planificado y organizado». Luego Ratzinger se refiere
al tedlogo Soloviev, el cual atribuye un libro al Anticristo cuyo titulo
es El camino abierto para la paz y el bienestar del mundo, que se convierte
en la nueva Biblia y que tiene como contenido esencial la adoracién
del bienestar y la planificacion racional del Estado. Idea sobre la que
vuelve Benedicto XVI en su Enciclica Spe Salvi (XXX), donde condena
«la esperanza de instaurar un mundo perfecto gracias a una politica
[estatal] fundada cientificamente». O en ese maravilloso discurso que
Ratzinger pronuncié en el parlamento aleman y donde dijo, citando a
San Agustin, que «un gobierno no sometido al Derecho es una banda de
ladrones». Ustedes y yo sabemos que, hoy e histéricamente, tanto desde
el punto de vista cuantitativo como cualitativo, el principal conculca-
dor y enemigo del Derecho (con maytscula y en sentido hayekiano) es
precisamente el propio Estado y su gobierno. O dicho de otra forma: la
expresion «Estado de Derecho» es una contradiccién en los términos. No
hay mayor enemigo del verdadero Derecho que el Estado. Eso es algo
de lo que todos somos testigos cada dia desde que nos levantamos hasta
que nos acostamos. Y si el principal enemigo del Derecho es el Estado
y el propio Ratzinger siguiendo a San Agustin ya ha indicado que un
gobierno o Estado no sometido al Derecho es una banda de ladrones (lo
cual por otro lado resulta obvio), la conclusién esta clarisima: todos los
Estados y gobiernos son una banda de ladrones.

Incidentalmente, Ratzinger denuncia también otra idea muy impor-
tante: «;Sabéis cuando se torci6 la Iglesia? Muy sencillo, en el momento
en que se convirti6 en la Iglesia oficial del Estado». Las cosas se tuercen,
dice, no obviamente desde el Decreto de Teodosio, que es cuando se con-
vierte en Iglesia oficial del Imperio, sino ya antes, con Constantino, con
el Edicto de Milan que consagra la libertad religiosa (afio 313 después de
Cristo). Pocos afios después, en el 321, Constantino declara los domingos
como fiesta en todo el Imperio (en honor a los cristianos). Y més tarde, en
el Concilio de Nicea, permite que los obispos se puedan reunir y llegar
a acuerdos y consensos pero decreta que s6lo serdn véalidos si el propio
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Constantino los aprueba. A partir de ahi, la Iglesia Catdlica estd perdida:
se convierte en una institucién, como si dijéramos, conchabada con el
Estado. Y ya podemos entender muchas atrocidades de la historia desde
las Cruzadas, instituciones genocidas como la Inquisicién, etc. Porque la
Iglesia en muchas ocasiones —y contra su propio origen y naturaleza—
pasa a ser un instrumento del Maligno, como Iglesia oficial del Estado. Y
por eso es tan vital separar ambas instituciones, como piensa Ratzinger.

Ahora bien, desde el punto de vista intelectual, el dafio mas grande
no es éste: el dafio mas grande ha sido que, como durante siglos la Iglesia
ha sido la Iglesia oficial del Estado, ha surgido una legién de intelectua-
les y de tedlogos que han dedicado con ahinco su esfuerzo a tratar de
justificar lo injustificable: a saber, que el Estado es legitimo. Esperemos
que haya un golpe de timon, y a partir de ahora la Iglesia se desprenda
definitivamente de su sindrome de Estocolmo y empiece a denunciar,
en vez de a la economia de mercado, al Estado como encarnaciéon del
Maligno, que es su verdadero y principal enemigo.

* * *

Creo que ha quedado establecido que Dios nos ha dado por amor su
Reino, que Dios es creador y libertario, y que la principal amenaza para
el Reino de Dios esta en el endiosamiento de la razon humana, la fatal
arrogancia (el titulo de la tltima obra de Hayek), que acttia a través de los
Estados o reinos de este mundo que encarnan el mal sistemaético. Y si esto
es asi, ¢cual debe ser el hilo conductor de nuestra accién en cada dia? La
respuesta es obvia: dedicar todo nuestro esfuerzo y energia, intelectual
y fisica, todo nuestro ser, a desmantelar los Estados e impulsar el orden
espontaneo de Dios, basado en el amor y en la cooperaciéon voluntaria.
Esto implica defender e impulsar la propiedad privada, la libertad de
empresa, y el orden espontaneo del mercado. Todo ello como condicion
necesaria, aunque no suficiente: es necesario, ademas, que el ser humano
nunca pierda la guia de la ética y la moral, que es precisamente lo me-
jor que puede dar la Iglesia. Pero reconociendo que incluso lo que maés
disciplina a los malos es el mercado: porque el mercado nos obliga, en
un entorno de cooperacién voluntaria, a dialogar con el otro, a tratar de
descubrir sus necesidades y a satisfacérselas pacificamente; nos obliga
a mantener una reputacion si es que queremos que el dia de mariana se
siga comerciando con nosotros... Esto explica por qué el gran Montes-
quieu lleg6 a la conclusion de que, «alli donde prepondera el mercado,
las costumbres son dulces». Porque el mercado, como ya dijo clarisima-
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mente el Papa San Juan Pablo II, es la mejor «cadena de solidaridad que
se extiende progresivamente» y llega hasta los tltimos confines del ser
humano (Centesimus Annus, capitulo IV, n° 43, tercer parrafo).

He estado revisando esta y otras afirmaciones de Juan Pablo Il sobre
doctrina social de la iglesia en Centesimus Annus, y la verdad es que son
espectaculares; vamos a recordar algunas otras de ellas. Dice Juan Pablo
II lo siguiente: «Cuando una empresa da beneficios, significa que los
factores productivos han sido utilizados adecuadamente y que las co-
rrespondientes necesidades humanas han sido satisfechas debidamente»
(capitulo IV, n° 35). Luego se debe buscar el beneficio no por codicia sino
como manifestacion de que se hace el bien al otro. Y las pérdidas, por el
contrario, indican que se hace el mal al préjimo al dedicar indebidamente
los recursos escasos a satisfacer necesidades menos importantes que
otras mds valoradas que quedan insatisfechas. Continua el Papa Juan
Pablo II: Si el Estado ha de tener alguna incumbencia, ha de ser la de
garantizar la propiedad y la libertad individual de manera que «quien
trabaja y produce pueda disfrutar de los frutos de su trabajo y por tanto
se sienta estimulado a realizarlo eficiente y honestamente» (capitulo V,
n°48). También dice: «Donde el interés individual es suprimido violen-
tamente, queda sustituido por un oneroso y opresivo sistema de control
burocratico que esteriliza toda iniciativa y creatividad» (capitulo III, n°
25, tercer pérrafo). Esto es lo que nos pasa cada dia en el entorno opresor
en que vivimos. Afiade: «Una estructura social de orden superior no
debe intervenir en la vida interna de un grupo social de orden inferior,
privandole de sus competencias» (capitulo V, n° 48, cuarto parrafo).
Afirma que: «Conoce mejor las necesidades y logra satisfacerlas de
un modo mas adecuado quien estd proximo a ellas o quien estéd cerca
del necesitado»; y critica al Estado del Bienestar porque «al intervenir
directamente y quitando responsabilidad civil a la sociedad, provoca la
pérdida de energias humanas y el aumento exagerado de los aparatos
publicos dominados por logicas burocraticas mas que por la verdadera
preocupacion de servir a los usuarios, y todo ello con un enorme creci-
miento de los gastos» (capitulo V, n°® 48, quinto parrafo). ;Y cuél es el
justo precio? ;Qué dice san Juan Pablo II sobre cudl es el justo precio?
Porque a menudo se nos infla la boca reclamando, por ejemplo: «hay
que pagar el salario justo». Pero, ;cudl es el justo precio? Contestacion
del Santo Padre: «aquél establecido de comun acuerdo después de una
libre negociacién». Juan Pablo II santo dixit (capitulo IV, n° 32).

.Y cudl es la conclusién a la que llego? La conclusion a la que llego
es que un catolico ha de ser libertario en temas sociales. Més todavia:

97



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

ha de ser partidario de la anarquia de propiedad privada. La ciencia
econémica verdadera demuestra que la tinica posibilidad de que una
sociedad sin Estado funcione es mediante el orden espontaneo del mer-
cado, proveyendo éste todos los bienes publicos a través de la sociedad
civil y de manera privada. Es el estadio mas superior de civilizacién
que cabe concebir y la realizacién del Reino de Dios, y en la medida
de lo humanamente posible, aqui en la Tierra. Anarquia de propiedad
privada o, si quieren ustedes, podemos utilizar el término capitalismo
libertario, aunque esto le dé miedo a Juan Pablo II: y es que como la
palabra «capitalismo», durante décadas y décadas, ha sido asociada con
todo lo malo, no le gusta y propone sustituirla por otro nombre como
economia de libre empresa, economia de mercado, etc. Pero, ;por qué?
Llamemos a las cosas por su nombre: capitalismo libertario, anarquia
de propiedad privada o, la mejor expresion de todas, anarcocapitalismo.
Una expresion desde el punto de vista cientifico mucho mas precisa
que, por ejemplo, «autogobierno» u otras expresiones que inducen a
confusion. Estemos orgullosos de ser anarcocapitalistas, anarquistas
de propiedad privada, sobretodo porque Dios es libertario y estd con
nosotros.

Anarquia significa etimoldgicamente, segin la RAE, ausencia de
toda autoridad publica. La expresion es perfecta: todo seria privado, no
habria autoridad publica. Arkhein viene del griego: significa mandar, el
mandato, el poder ptiblico. Anarquia: que no hay autoridad publica. Otra
expresion que se puede utilizar también es acrata: del griego kratos, que
significa poder absoluto. Aqui debemos recordar la famosa anécdota de
Hayek, cuando se declara opuesto a la democracia (demo-kratos). Como
kratos significa poder absoluto y €l estd en contra de todo poder abso-
luto, aunque sea respaldado por el pueblo, no defiende la democracia,
y por eso propone otro sistema con otro nombre: isonomia, demarquia,
etc. Todo eso ustedes lo saben muy bien y ya lo han estudiado en los
tres volimenes de Derecho, legislacién y libertad. Estemos orgullos de ser
anarcocapitalistas y dcratas. Como yo estoy orgulloso e intento ser el
mas catolico de los anarcocapitalistas, o el mas anarcocapitalista de los
catolicos...

Voy a terminar mi intervencién de hoy con los versos de un gran
libertario espariol, de un gran anarquista que naci6 en Sevilla, llamado
Melchor Rodriguez Garcia. No sé si ustedes lo conocen: Melchor Rodri-
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guez Garcia fue el dltimo y efimero alcalde de Madrid en la Il Reptiblica;
junto con el coronel Casado y el general Cipriano Mera (dos comparieros
anarquistas), dio un golpe de estado contra las fuerzas marxistas y co-
munistas del presidente Negrin, que era el titere de Stalin, para poner
fin a la guerra civil. Y ellos fueron precisamente quienes, tras triunfar
en su golpe y hacerse con el poder, entregaron Madrid a las fuerzas del
general Franco.

Melchor Rodriguez también es conocido como EI Angel Rojo, porque
salvé a mds de 12.500 prisioneros, que estaban en las carceles de Ma-
drid, de ser asesinados o linchados. Las sacas de Madrid, que termina-
ron en los fusilamientos de Paracuellos y que fueron responsabilidad
directa (por accién u omisién) de Santiago Carrillo, se interrumpieron
inmediatamente en el momento en que Melchor Rodriguez fue nombra-
do inspector general de prisiones por el ministro de Justicia, el también
anarquista Garcia Oliver. En cuanto llegd y tomo posesion establecié
lo siguiente: «queda prohibido que nadie sea sacado de la carcel de las
siete de la tarde a las siete de la mafiana sin mi autorizacién directa y
expresa dada por mi personalmente por teléfono». Y asi fue como se
pararon de inmediato los fusilamientos ilegales.

Ni que decir tiene que los marxistas iniciaron una ofensiva de des-
prestigio contra Melchor Rodriguez, que era toda una institucién del
movimiento anarcosindicalista en Espafia. Le acusaron de traidor a la
Repriblica, y él contestd que los traidores eran quienes habian mancha-
do de sangre el noble ideario de la anarquia. Afiadia: «Se puede morir
por un ideal pero jamds matar por él». Quizés el ejemplo mas sublime
de morir por un ideal lo tengamos en el caso de Dios Hijo, en el caso de
Jests. Muri6 por el ideal de redimir a todo el género humano: victima
de la razén de Estado y de un complot politico... otra victima, en suma,
del Estado... Acusaron ademas a Melchor Rodriguez diciéndole: «;Por
qué has hecho esto? ;Por qué defiendes a los quintacolumnistas que
tenemos en la carcel? ;No serds un catdlico infiltrado?». Contestacién
de Melchor Rodriguez: «Lo hice no por catélico sino por libertario». No
era consciente de que quizas eran las dos caras de la misma moneda:
catolico y libertario. Asimismo, Melchor Rodriguez Garcia, a pesar
de ser de la Federacién Anarquista Ibérica, era de un grupo llamado
«Los Libertos», que defendian estas tesis basadas en la libertad y los
derechos humanos.

Cuatro meses después fue cesado y lo nombraron inspector general
de cementerios, y con su equipo ocup6 el Palacio del Marqués de Viana
en Madrid. Lo primero que hizo fue un inventario de todas las cosas
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que habia en él: y fijense lo respetuoso que este anarcosindicalista fue
con la propiedad privada que, cuando el propietario recupero el Palacio
terminada la guerra, manifesto a las autoridades que no le falt6 ni una
sola cucharilla de plata. Y es que el Angel Rojo, Melchor Rodriguez, no
tuvo la posibilidad de formarse. Desde muy pequetio se cri6 en una
familia pobrisima; mas tarde desarrollé una carrera como matador de
toros que se vio frustrada; y posteriormente se dedicé en cuerpo y alma
a impulsar el ideal anarquista... pero con este sesgo de libertad y res-
peto a los seres humanos que estoy comentando. Terminada la guerra,
fue juzgado y condenado a muerte pero, felizmente, y gracias a 2.500
firmas de las personas que se salvaron gracias a €, incluyendo al General
Muroz Grandes, fue indultado. Pasados unos anos en la carcel, volvio
a la vida civil y dedico el resto de sus dias, hasta el afio 1972 cuando
murid, a ganarse modestamente la vida con la noble actividad de agente
de seguros de la Compariia Adriatica (por lo que dada mi condicién
también de asegurador, me es doblemente simpético). Por todo ello, no
tengo ninguna duda de que, si hubiera tenido la posibilidad de formarse
y estuviera hoy aqui con nosotros, Melchor Rodriguez, el Angel Rojo,
seria anarcocapitalista.
Y termino con estos versos que escribi6 y que dicen asi:

Anarquia significa:
Belleza, amor, poesia,
igualdad, fraternidad,
sentimiento, libertad,
cultura, arte, armonia,
la raz6n, suprema guia,
la ciencia, excelsa verdad,
vida, nobleza, bondad,
satisfaccion y alegria.
Todo esto es anarquia

y anarquia, humanidad.
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CAPITULO 5

TEORIA DEL NACIONALISMO LIBERTARIO!

INTRODUCCION

El problema del nacionalismo y la existencia de naciones produce, con
caracter general, un gran desconcierto entre los pensadores liberales
de hoy en dia. Por un lado, se reconoce que el nacionalismo ha jugado
un saludable papel protagonista, propiciando la caida de los regimenes
comunistas del este de Europa, y oponiéndose en muchas ocasiones
histdricas al estatismo intervencionista y centralizador. Ademas, impor-
tantes lideres liberales europeos han defendido el papel de la nacién como
insustituible elemento equilibrador frente a las tendencias intervencio-
nistas y centralizadoras que, por ejemplo, se estan haciendo evidentes
en el proceso de unificacién europea. Finalmente, se observa en muchas
circunstancias concretas como la descentralizacién nacionalista pone en
funcionamiento un proceso espontaneo de competencia para reducir las
medidas de regulacion e intervencionismo que, en su mayor parte, tienen
su origen en los 6rganos centrales de poder estatal.

! Dedico este articulo a mi buen amigo Alejo Vidal-Quadras, gran catalan, gran
espanol y gran liberal. Agradezco a Mario Vargas Llosa sus valiosos comentarios
y sugerencias sobre este trabajo. Este articulo es una versién actualizada del que
publiqué hace més de 25 aiios con el titulo de «A Theory of Liberal Nationalism»,
en Italia (Il Politico, LX, n° 4 (175), oct.-dic. 1995, pp. 553-598). Para mi sorpresa (o
quizds no tanto), me parece que sigue siendo plenamente aplicable a los problemas
que plantean el nacionalismo y el separatismo, tanto en nuestro propio pais como
fuera de él. Conferencia pronunciada en la Reunién de la Mont Pélerin Society, Las
Palmas de Gran Canaria, 4 de octubre de 2018.

2 Asi, por via de ejemplo, cabe sefialar como la competencia fiscal entre las Comu-
nidades Auténomas de Espana ha eliminado de facto el impuesto de sucesiones entre
parientes en muchas de ellas, lo cual ha supuesto una notable mejora para muchos

101



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

Sin embargo, por otro lado, no deja de reconocerse que el nacio-
nalismo ha tenido, en muchas ocasiones, importantes consecuencias
contrarias a la libertad de los seres humanos. Asi, sin ser preciso re-
montarse a la tragedia que supuso el auge del nacional socialismo en
Alemania e Italia durante la primera mitad del siglo pasado, es facil
recordar la tragedia de la guerra que se desarroll6 entre las naciones
de la antigua Yugoslavia o, por ejemplo, el atropello a la libertad de
elecciéon de muchos ciudadanos que han llevado a cabo sucesivos go-
biernos de Catalufia.

Parece, por tanto, evidente que es preciso desarrollar una teoria
sobre el nacionalismo que permita explicar estos problemas y haga
posible que los liberales tomen una posicién coherente respecto a la
problemaética que plantea el concepto de nacién, el nacionalismo y la
relacién entre las diferentes naciones.

Concepto y caracteristicas de la nacion

La nacién puede definirse como un subconjunto de la sociedad civil. Es
un orden espontaneo y vivo de interacciones humanas, que esta cons-
tituido por una determinada serie de comportamientos pautados de
naturaleza lingtiistica, cultural, histérica, religiosa y, con mucha menos
importancia, racial. De entre todos los habitos de comportamiento que
constituyen la esencia nacional destaca, sobre todo, la lengua o idioma
que comparten los miembros del grupo nacional y que constituye una
de las muestras de identidad nacional mas importantes.

La esencia del concepto de nacién que acabamos de describir engarza
perfectamente con la teoria sobre el origen, naturaleza y desarrollo de
las instituciones sociales que debemos a la Escuela Austriaca de Econo-
mia.’ En efecto, la Escuela Austriaca explica el surgimiento evolutivo
y espontdneo de las instituciones sociales (éticas, morales, econémicas
y lingtiisticas) como resultado de un proceso descentralizado de inte-
racciones humanas, liderado por aquellos seres humanos que en cada

esparnioles. Esta tendencia ha sido sistematicamente denunciada por los gobiernos
autonomicos mas intervencionistas (encabezados por el propio gobierno catalan) con
el apoyo del gobierno central de la nacién de Madrid.

* Sobre la teoria austriaca de las instituciones sociales y el concepto de sociedad,
entendida como un proceso espontaneo, puede consultarse a Jestis Huerta de Soto,
Socialismo, cdlculo econdmico y funcion empresarial, Unién Editorial, Madrid 1992 (6*
edicion, 2020), especialmente las pp. 68-73 y 84-85.
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circunstancia histérica gozan de mas perspicacia empresarial a la hora
de descubrir los comportamientos mas adecuados para conseguir sus
particulares objetivos. Estos comportamientos que se experimentan en un
proceso social de prueba y error, a través de los mecanismos sociales de
aprendizaje e imitacion se van extendiendo a lo largo del cuerpo social.
Significa ello que las instituciones sociales se encuentran en un proceso
constante de evolucién y que, en el caso concreto de la nacion, y de todas
las manifestaciones lingtiisticas y culturales que la constituyen, éstas se
encuentran en constante cambio, solapamiento y competencia con otros
6rdenes nacionales que también, de manera continua, surgen, crecen,
se desarrollan y, eventualmente, pueden llegar a estancarse o incluso a
desaparecer siendo englobadas por otras nacionalidades y lenguas mas
avanzadas, ricas o amplias. En suma, las naciones no son sino realidades
sociales evolutivas, basicamente unidas por una lengua comtn y otras
caracteristicas histéricas o culturales, que surgen de manera espontédnea
y selectiva, y que constantemente compiten en un «mercado» mucho mas
amplio (de &mbito mundial) de naciones, sin que pueda llegar a saberse
a priori cudl serd el destino histérico de cada nacién, ni mucho menos
qué naciones concretas habran de preponderar o subsistir en el futuro.*

Es importante reconocer las intimas relaciones que existen entre las
instituciones juridicas, econémicas y el subconjunto de la sociedad civil
que hemos denominado nacién. En efecto, la sociedad no es sino un
complejisimo proceso de interacciones humanas, que basicamente son

*Sobre la consideracién de las naciones como 6rdenes espontaneos o subconjuntos
de la sociedad civil que compiten en el proceso social con otros 6rdenes nacionales
debe consultarse el libro de Ludwig von Mises, Nation, State and Economy: Contribu-
tions to the Politics and History of our Time, New York University Press, Nueva York
y Londres 1983. Este libro es la traduccion al inglés del originariamente publicado
por Ludwig von Mises justo después de la I Guerra Mundial con el titulo de Nation,
Staat und Wirtschaft: Beitriige zur Politik und Geschichte der Zeit, Manzsche Verlags-und
Universitats-Buchhandlung, Viena y Leipzig, 1919. Es muy significativo que este im-
portante libro haya sido también publicado en italiano con el titulo de Stato, Nazione
ed Economia, Bollati Boringhieri, Turin 1994 y posteriormente en espafiol por Unién
Editorial, Madrid 2010. Las sugestivas ideas de Mises sobre el nacionalismo fueron
posteriormente desarrolladas en su notable libro Omnipotent Government: The Rise of
the Total State and Total War, Arlington House, Nueva York 1969 (la primera edicién es
de 1944 y fue publicada por Yale University Press; existe una traduccién al esparol
de Pedro Elgoéibar publicada con el titulo de Omnipotencia Gubernamental por Editorial
Hermes en Méjico en el afio 1946, 2° edicion de Unién Editorial, Madrid 2002). Ludwig
von Mises fue testigo especialmente cualificado de los graves acontecimientos que
desembocaron en las dos guerras mundiales del siglo pasado y que, con su habitual
perspicacia, explica y comenta con gran profundidad en los dos libros mencionados.
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relaciones de intercambio que los seres humanos efectian utilizando un
lenguaje o idioma muchas veces comtn, que constituye el substrato
basico de toda nacion. Ademas, las interacciones humanas se efec-
tdan de acuerdo con unas normas, reglas o hdbitos de conducta que
constituyen no s6lo el derecho en su sentido material, sino toda una
constelacién de comportamientos pautados de tipo moral, normas de
educacion, de cortesia, de habitos en el vestir, de creencias, etc., que
en ultima instancia se constituyen y se engloban en el concepto de
nacién. Aquellos grupos sociales que adoptan unos comportamientos
pautados mas adecuados a la consecucion de los objetivos que persi-
guen preponderan sobre los demas a través de un proceso selectivo y
espontdneo que se encuentra en constante cambio y evolucion. El ser
humano carece de la informacién necesaria para disefiar consciente-
mente estos complejos procesos sociales, pues los mismos incorporan
un enorme volumen de informacién y conocimientos practicos consti-
tuido por el que continuamente estan aprendiendo y descubriendo los
seres humanos que acttian en la sociedad. Por ello, la utilizacién de la
coaccion o violencia fisica para imponer determinados comportamien-
tos pautados de tipo nacional estd condenada al fracaso, precisamente
por las mismas razones que hacen imposible, desde el punto de vista
tedrico, que mediante mandatos coactivos se pueda coordinar la vida
en sociedad. Es decir, el teorema de la imposibilidad del socialismo
descubierto por los tedricos de la Escuela Austriaca (Mises y Hayek)
es plenamente aplicable al objetivo de forzar o imponer por la violen-
cia un determinado resultado del proceso social en el campo de las
nacionalidades®. Y esto es algo que muchos nacionalistas desconocen.

La anterior explicacién, junto con el cardcter constantemente diné-
mico de la realidad nacional, impide que se pueda aceptar el principio
de que a cada nacién deba corresponder un Estado politico con unas
fronteras fijas y determinadas. En efecto, si entendemos la nacion como
un subconjunto de la sociedad civil en continua evolucion y experi-
mentacion, es evidente que siempre existird un volumen importante de
seres humanos en proceso de experimentacion nacional, es decir, més
o menos influidos por distintos comportamientos nacionales, sin que
pueda conocerse si en ultima instancia terminardn siendo absorbidos
por la cultura e idioma de una nacién, por la de otra, o si terminaran
constituyendo una nueva. Sabemos que las naciones se encuentran

5Jesus Huerta de Soto, Socialismo, cdlculo econémico y funcion empresarial, 6" edicion,
ob. cit, capitulo 3.
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en constante competencia, cambio, evolucién y solapamiento, lo que
impide que, desde la concepcion de la nacionalidad como una realidad
historica de caracter dindmico, pueda la misma atarse a un determinado
espacio geografico de una manera rigida y congelada. Todo intento
de fijar violentamente dentro de unas fronteras preestablecidas a una
realidad tan cambiante y social como es la de la nacién tan sélo gene-
rara irresolubles conflictos y guerras, de gran coste humano y social
que, en ultima instancia, pondran en peligro la propia existencia de
la realidad nacional. Por el contrario, las nacionalidades entendidas
como subconjuntos de la sociedad civil sélo pueden tener garantias de
pervivencia en un proceso competitivo inter-nacional desarrollado en un
entorno de libertad cuyos principios reguladores esenciales analizamos
en el apartado siguiente.

Principios esenciales del nacionalismo libertario.

Son cuatro los principios esenciales que han de regir la relacién sana,
pacifica y armoniosa entre las diferentes naciones, el principio de auto-
determinacion, el principio de completa libertad de comercio entre las
naciones, el principio de libertad de emigracion e inmigracién sometida
al derecho, y el principio de la existencia de un sistema monetario inter-
nacional tinico y espontaneo como el patrén oro clasico. Analizaremos
a continuacion cada uno de estos principios.

El principio de autodeterminacién significa que cada grupo nacional ha
de tener, en todo momento, la posibilidad de decidir libremente en qué
Estado politico quiere encuadrarse. O, dicho de otra forma, que cada
subconjunto de la sociedad civil ha de tener la libertad para decidir a
qué grupo politico pertenecer. Asi, es posible que una misma nacion se
encuentre, en funcién de la voluntad libremente expresada de sus miem-
bros, dispersa en varios Estados. Esto es lo que sucede, por ejemplo, en
relacion con la nacién anglosajona, quiza la mas avanzada, viva y fruc-
tifera en los momentos histéricos actuales, y que se encuentra dispersa
en distintos Estados politicos, dentro de los cuales los Estados Unidos de
América y el Reino Unido son, sin duda, los mas importantes. También
cabe mencionar el ejemplo de la nacién de lengua alemana, cuyos mas
de cien millones de miembros se encuentran distribuidos a lo largo de
tres Estados importantes de Europa, Alemania, Austria y parte de Suiza.
También es posible que distintas naciones decidan componer un mismo
Estado. Asi, Suiza incorpora a una serie de cantones que pertenecen a
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tres naciones distintas, la alemana, francesa e italiana. Igualmente, en el
caso de Espania cabria considerar la existencia de al menos tres grupos
nacionales, el castellano, el cataldn y el vasco.®

En relacion con el principio de autodeterminacién es preciso rea-
lizar, no obstante, dos matizaciones. En primer lugar, que la decisién
de formar o no parte de un determinado Estado politico no tiene que
ser forzosamente una decision de tipo explicito (aunque tampoco se
descarte que en determinadas circunstancias histéricas, por via de
referéndum, se decida una secesion, como ocurrid, entre otras casos,
en relacién con las naciones checa y eslovaca). En muchas ocasiones, la
determinacién de formar parte de un determinado Estado se manifiesta
de manera consuetudinaria, es decir, por la voluntad implicita hist6ri-
camente mantenida por la mayoria de los miembros de una determi-
nada nacién de formar parte y vivir dentro de un Estado especifico.
La segunda observacion es que el principio de autodeterminacién no
se refiere exclusivamente a la posibilidad de que, de acuerdo con el
criterio mayoritario, los seres humanos que residan en un determi-
nado entorno geografico deban decidir si quieren estar o no en un
determinado Estado en funcién de su adscripcién nacional, sino que
tal principio ha de aplicarse con caracter general en todos los niveles
y para todos los subconjuntos de la sociedad civil, se encuentren o no
ligados por un nexo de tipo nacional. Significa ello que es perfecta-
mente compatible con el principio de autodeterminacién la existencia
de naciones que libremente decidan dispersarse en distintos Estados y,
por otro lado, que debe aceptarse también que dentro de una misma
nacién y dentro de un mismo Estado, grupos minoritarios decidan
secesionarse, separarse o incorporarse a otro Estado en funcién de sus
particulares intereses’. Por tanto, ha de evitarse que un determinado
grupo nacional, que haya decidido secesionarse de un Estado en el que
se encontraba en minoria, utilice igualmente la coaccion sistematica

®Quizd sea mas exacto el diagnostico de Fernando Pessoa que considera que en
Iberia existen tres naciones distintas, Castilla, Catalufia y la nacién galaico-portuguesa,
encuadradas en dos Estados diferentes: Espafia y Portugal. Pessoa no se refiere a la
nacion vasca, quiza porque la considera una nacién en retrogresion casi ya totalmente
desaparecida y englobada en otras. Véanse sus articulos «Para o ensaio ‘Iberia’» y
«Principios do Nacionalismo Liberal», incluidos en Fernando Pessoa, Obra Poética
e em Prosa, vol. III, Lello & Irmao -editores, Oporto, 1986, pp. 979-1009 y 1125-1136.

’Tal seria el caso de la importante parte de Catalufia que parecia que comenzaba
a organizarse con el nombre de «Tabarnia» con el deseo de mantenerse dentro del
estado espariol.
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que antes sufria para sojuzgar a otros grupos nacionales minoritarios
que queden o se encuentren dentro de su propio seno.

El segundo principio esencial que ha de regir la relacién entre
las distintas naciones es el de la completa libertad de comercio entre
las mismas. En efecto, si las naciones se empefian en fijar fronteras
geogréficas especificas que las separen estableciendo dificultades a
la libertad de comercio y medidas de tipo proteccionista entonces,
inevitablemente, surgird, en mayor o menor medida, la necesidad de
organizar su economia y sociedad en base al principio de la autarquia.
La autarquia no es viable desde el punto de vista econémico porque
hoy en dia, con el alto grado de desarrollo de la divisiéon internacio-
nal del trabajo, ninguna zona geografica dispone de la totalidad de
los recursos necesarios para mantener una economia moderna, por
lo que una nacién proteccionista se veria abocada continuamente a
forzar la expansion de sus fronteras con la finalidad de ganar mas
recursos econdmicos, materiales y humanos. Significa ello que el pro-
teccionismo en el campo nacional genera inevitablemente la 16gica del
conflicto y la guerra, que se justifican con la finalidad de expandir las
fronteras y ganar mdas mercados y recursos productivos. Por tanto, el
proteccionismo nacional, en dltima instancia, destruye y sacrifica las
propias realidades nacionales en una inevitable guerra de todas las
naciones contra todas las naciones. Es facil comprender que los gran-
des conflictos bélicos han tenido siempre su origen en el nacionalismo
proteccionista y que, por otro lado, los conflictos nacionales que hoy
conocemos (Oriente Medio, etc.) desaparecerian en un entorno en el
que existiera un mercado comun con completa libertad de comercio
entre todas las naciones implicadas.

En relacion con este principio hay que tener en cuenta la siguiente ley
econdmica. A igualdad de circunstancias, conforme una nacién se encuentre
adscrita a un Estado politico mas pequetio, mucho més dificil le serd impo-
ner el proteccionismo centralista generador de conflictos bélicos y més se
veréa forzada a aceptar la libertad de comercio. Esto es asi porque conforme
mas pequerio sea el Estado en cuestion, mds sentirdn sus habitantes la im-
posibilidad de acceder a mercados y recursos del extranjero si es que no
existe una completa libertad de comercio. Y al contrario, conforme mayor
sea geografica y humanamente la organizacion estatal, mas facilmente se
podréa organizar su economia desde el punto de vista autarquico sin que
los ciudadanos sean capaces de identificar todo aquello que pierden por
no existir libertad de comercio. Aunque esta importante ley econémica es
un argumento a favor de la descentralizaciéon y la localizacién politica de
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las naciones en unidades administrativas cuanto mas pequefas mejor®,
queda abierta la cuestion de si los amantes de la libertad deben apoyar
prima facie toda secesion, incluso en aquellos casos en que se produzcan,
al menos a corto plazo, importantes mermas en la libertad individual®
La libertad de comercio no es suficiente sin que exista una paralela
y completa libertad de emigracion e inmigracién. Si no existe la libertad
para emigrar e inmigrar, se pueden mantener de manera continuada
importantes disparidades de renta entre unos grupos sociales y otros,
que tienen su origen en la existencia de un monopolio proteccionista
en el mercado de trabajo (constituido, precisamente, por las fronteras y
regulaciones que impiden la libertad de inmigracién), todo lo cual, en
dltima instancia, puede dar lugar a importantes trastornos y violencias
entre unos grupos sociales y otros. Ahora bien, la libertad de emigra-
cién e inmigracion debe estar, a su vez, sometida a una serie de reglas y
principios que impidan que la misma sea utilizada con fines coactivos e
intervencionistas contrarios a la libre interaccién entre las naciones. Asi,
la inmigracién no debe estar subvencionada por el «Estado del Bienes-
tar». Aquéllos que inmigren deben hacerlo a su propio riesgo. Si esto
no es asi, las transferencias forzadas de renta de determinados grupos
sociales a otros atraeran como un iman una inmigracioén artificial que, no
sOlo abortara los procesos redistributivos sino que, ademas, dara lugar
a importantes conflictos sociales. Se entiende perfectamente la gran
amenaza que la inmigracion constituye para el «Estado del Bienestar»,
y que éste sea el principal responsable del levantamiento de muros a la
inmigracion en los tiempos modernos. La tinica solucién para la coope-
racion pacifica de las naciones consiste, por tanto, en desmantelar el «Es-
tado del Bienestar» y establecer una completa libertad de inmigracion.'
En segundo lugar, la libertad de emigraciéon no ha de implicar, en
ningun caso, la rapida concesién de voto politico a los emigrantes, con la
finalidad de evitar la explotacion politica por parte de las nacionalidades
implicadas en los correspondientes flujos de emigraciéon. Aquéllos que
emigren han de ser conscientes de que lo hacen trasladandose a un nuevo

8Véase, en este sentido, el interesante articulo de Hans-Hermann Hoppe, «Against
Centralization», publicado en The Salisbury Review, junio de 1993, pp. 26-28.

? Asi, seria interesante analizar los casos de Escocia y Cataluiia, relativa y signi-
ficativamente mds socialistas que sus respectivos estados centrales.

10 Sobre las beneficiosas consecuencias del crecimiento de la poblaciéon y de
la inmigracién deben consultarse los trabajos de Julian L. Simon y, en concreto,
su Population Matters: People, Resources, Environment and Immigration, Transaction
Publishers, Londres, 1990.
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entorno cultural, en el que presumiblemente mejorardn sus condiciones
de vida, pero sin que ello les dé derecho a utilizar los mecanismos de la
coaccién politica (plasmados mediante el voto democratico) para inter-
venir y modificar los procesos espontineos de los mercados nacionales
a los que llegan. Solamente cuando, después de un dilatado periodo de
tiempo, ya se considere que han absorbido plenamente los principios
culturales de la sociedad receptora, se podra considerar la concesién del
correspondiente derecho politico al voto."

En tercer lugar, los emigrantes o inmigrantes han de poder demostrar
que acceden al grupo social que les recibe con la finalidad de aportar
su capacidad laboral, técnica o empresarial. Es decir, que van a contar
con medios de vida independiente, de manera que no sean una carga
para la beneficencia y puedan, como principio general, mantenerse por
si mismos.

Y en cuarto y tltimo lugar, y éste es el principio mas importante que
ha de regular la emigracion, los emigrantes han de respetar escrupulosa-
mente, en general, el derecho material (especialmente penal) del grupo
social que les reciba y, en particular, el derecho de propiedad privada
vigente en la sociedad a la que lleguen. De esta manera, se evitaran los
fendmenos de ocupacion masiva (como, por ejemplo, el de las favelas en
Brasil, que habitualmente se han construido sobre terrenos de propiedad
ajena). Y es que los problemas mds visibles a que da lugar la inmigracion
suelen tener su origen en que no hay, con caracter preexistente, una
clara definicién o defensa de los derechos de propiedad implicados,
por lo que aquellos que llegan pueden causar un importante niimero de
costes externos a los que alli ya residian, lo cual termina dando lugar a
brotes de xenofobia que tienen un gran coste social. Estos conflictos se
minimizan y evitan precisamente en la medida en que se avance en el
proceso de privatizacion de todos los recursos que existan en el cuerpo
social. La libertad de emigracién nunca es un derecho unilateral y abso-
luto del inmigrante, sino que siempre presupone el acuerdo voluntario
y el contrato, es decir, el acuerdo y aceptacion voluntaria por parte de
los habitantes del pais receptor, cuyos derechos de propiedad habran
de respetarse en cada una de las relaciones especificas que libremente
decidan establecer con cada emigrante.

En esta circunstancia se encuentra la mayoria de la poblacion de Catalufia y,
sobre todo, del Pais Vasco cuya nacionalidad es basicamente castellana y cuyos dere-
chos politicos nadie puede discutir, pues llevan muchos arios, e incluso generaciones,
residiendo en dichas zonas geograficas.
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En cuarto y ultimo principio del nacionalismo libertario se refiere a
la necesidad de abolir el nacionalismo monetario en cualquiera de sus
formas. Solamente un sistema monetario internacional (y espontaneo)
que no pueda ser manipulado de ninguna manera por los politicos y
nacionalistas (como es el caso del mds puro patrén oro clasico) puede
evitar todo tipo de devaluaciones competitivas y poner un limite al
proteccionismo, al populismo y al nacional socialismo, en un entorno
cadtico de tipos de cambio flexibles. El sistema monetario europeo
basado en el euro, hasta que no fue prostituido por las politicas de
«quantitative easing» — servilmente importadas de la FED -y de traicién
a sus principios fundacionales, emprendidas por Mario Draghi y sus
acolitos y sucesores, pudo actuar durante algunos afios como un proxy
del sistema monetario internacional ideal, disciplinando a los diferentes
estados-nacion de Europa y obligandoles a emprender las muy necesa-
rias reformas de austeridad y liberalizacién que tanto necesitaban y que
desgraciadamente han quedado interrumpidas.'

Ventajas econdmicas y sociales del nacionalismo libertario.

Siempre y cuando se cumplan los principios que hemos explicado en el
apartado anterior, las ideas de nacién y de nacionalidad, lejos de ser per-
judiciales para el proceso de interaccién social, son altamente positivas
desde el punto de vista libertario, pues enriquecen, refuerzan y ahondan
el proceso espontaneo y pacifico de cooperaciéon social. Asi, por ejemplo,
consideremos un entorno en el que se den los cuatro principios basicos
mencionados, y en concreto los principios de libertad de comercio y liber-
tad de emigracion, como es el caso de la Unién Europea. Es claro que, en
este entorno, ningun Estado-nacion por si sélo puede adoptar medidas
intervencionistas o de coaccion institucional. Asi, por ejemplo, vemos
cémo en Europa el nacionalismo actia como una verdadera valvula de
escape en contra de las fuerzas socialistas e intervencionistas defendidas
por importantes sectores de la eurocracia, como son los representados
en el pasado por Jacques Delors y mas recientemente por Jean-Claude

2Véase Jests Huerta de Soto, «La Japonizacion de la Union Europea», Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica, vol. XVI, num. 2, Otorio 2019, pp. 317-342;
«Los efectos econémicos de la Pandemia: un analisis austriaco», Procesos de Mercado:
Revista Europea de Economia Politica, vol. XVIII, nim. 1, Primavera 2021, pp. 13-57; y «El
sistema financiero ideal», en Ensayos de Economia Politica, Union Editorial, Madrid 2014,
capitulo 22, pp. 333-334.
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Juncker y otros eurofanaticos. Recordemos que, en cuanto en un de-
terminado Estado o region se intenta establecer una regulaciéon mas
restrictiva o unos impuestos mas altos, inmediatamente las inversio-
nes y los ciudadanos tienden a huir de esa zona y se trasladan hacia
otros Estados o naciones con una regulaciéon menos intervencionista
y mas favorable, en virtud de la existencia de los principios de liber-
tad de comercio y libertad de inmigracién. No es, por tanto, ningtin
capricho ni contradiccién el hecho de que una liberal tan conspicua
como Margaret Thatcher, que fue lider de los denominados liberales
euroescépticos (entre los que me encuentro) haya defendido el modelo
del nacionalismo libertario frente al del centralismo de Bruselas en la
Unioén Europea, puesto que la competencia entre las naciones en un
entorno de libertad de comercio tiende a hacer que las medidas y re-
gulaciones més liberales de cada una de ellas se extiendan y apliquen
alas demas, por la propia fuerza de la competencia entre unas y otras.
Por el contrario, se entiende ahora perfectamente que sea correcta la
intuicién de los socialistas e intervencionistas que consideran impres-
cindible la creacién de un poderoso Estado federal europeo fuertemente
centralizado en Bruselas. En efecto, ninguna medida intervencionista
(en el campo laboral, social o fiscal) tendra éxito si es que no se im-
pone simultdneamente a todos los Estados y naciones miembros de la
Unién Europea, por lo que los socialistas (sean o no nacionalistas) no
tienen mas remedio que mover el centro de gravedad de las decisiones
politicas desde los Estados-naciones hacia el centro de Europa, dando
cada vez més poderes y prerrogativas a los organismos de Bruselas en
detrimento de los Estados-naciones que componen la Unién. Esta ha
sido precisamente la verdadera y mas profunda razén del Brexit, que
continuamente amenaza con extenderse a otros estados miembros, y
que, no obstante, puede tener el beneficioso efecto de incrementar la
competencia econémica, fiscal e institucional dentro y fuera de lo que
vaya quedando de la Unién Europea.

Otro ejemplo que podemos poner de un entorno de libertad de co-
mercio en el que existen diferentes naciones compitiendo entre si es el
de la propia Esparnia. Es evidente que se da la libertad de comercio y de
inmigracién entre las diferentes regiones y nacionalidades de Espania,
lo cual ha dado lugar a que en muchos ambitos la competencia entre
unas zonas y otras haya producido una cierta desregulaciéon que, si no
ha avanzado mas, ha sido debido al gran peso que en el socialismo,
fuertemente intervencionista y, por tanto, centralizador ha tenido hasta
ahora en muchas Comunidades Auténomas de Esparia (incluyendo, so-
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bre todo, a la propia Catalufia). Asi, algunas Comunidades Auténomas,
lideradas por la de Madrid, han liberalizado regulaciones y reducido o
eliminado impuestos (como los de IRPF, Patrimonio y Sucesiones), con
notable éxito en términos de prosperidad y apoyo popular, al desafiar
la voracidad fiscal e intervencionista manifestada por el Gobierno del
Estado espariol con el apoyo de los nacionalismos periféricos mas so-
cialistas, que en flagrante contradicciéon con su ideal, prefieren reforzar
el centralismo de Madrid siempre y cuando sea para impedir que las
Comunidades Auténomas més liberales les dejen en evidencia. También
es preciso sefialar el caso de Navarra, que por razones histdricas posee
una administracién foral tinica y recauda sus propios impuestos y que,
aunque utiliza sus prerrogativas histéricas de forma timida y muy
intervencionista, es, en ultima instancia, el modelo de «administracién
Unica» que deberia extenderse cuanto antes al resto de las regiones y
nacionalidades de Esparia, en un entorno de libertad y de competencia
institucional.

El papel del Estado del nacionalismo libertario

El modelo de competencia entre naciones dentro de un entorno some-
tido a los cuatro principios mencionados (autodeterminacion, libertad
de comercio, libertad de inmigracién sometida al derecho de propiedad
y al acuerdo voluntario, y sistema monetario internacional tipo patrén
oro) ha de profundizarse tanto hacia arriba como hacia abajo en la escala
de los diferentes niveles de la organizacion estatal. Asi deberia suceder,
hacia arriba, en relacién con los Estados-naciones que constituyen la
Unién Europea dentro del modelo libertario de competencia que hemos
explicado. Esta competencia entre las naciones lleva, ineludiblemente, a
liberalizar cada vez mas, y a poner cada vez mads cotas y dificultades al
centralismo dirigista de Bruselas. Pero la aplicacién de este modelo ha
de defenderse, ademas, hacia abajo, es decir, en relacion con las regiones
y naciones que constituyen los diferentes Estados de Europa. Tal seria
el caso, por ejemplo, de Espania, y del proceso de las autonomias que, en
nuestra opinién, ha de culminar con la administracion tinica para todas
las regiones y naciones de Esparia que opten por la misma (siguiendo
en cuanto a su contenido el modelo de la Comunidad Foral de Navarra
que es, sin duda, el mds descentralizado de los actualmente vigentes).
(Cudl seria, por tanto, el papel del Estado en el sistema libertario
de nacionalidades en competencia que defendemos? Si el Estado ha de
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conservar algin papel®, ha de ser, precisamente, el de suponer la en-
carnacion juridica de los principios bédsicos que hemos expuesto y que
hacen posible la cooperacién voluntaria y pacifica entre las distintas
naciones. Asi, en el caso de Espania, la Corona y el Estado solamente
encontraran en el futuro su razén de ser si garantizan y aseguran los
principios esenciales de la libertad completa de comercio, de empresa
y de emigracién, dentro de una Comunidad Auténoma y entre unas
Comunidades y otras. Y lo mismo, en un ambito méds amplio, puede
decirse respecto a la tinica y legitima razén de ser de la Unién Europea
acorde con el originario espiritu fundacional de la misma incluido en el
Tratado de Roma. Ademas, ha de defenderse el principio de que ninguna
organizacion estatal ha de tener atribuciones y competencias que puedan
ser desarrolladas por organizaciones estatales mas pequeiias e inferiores
en la escala politica, por lo que, conforme nos elevemos en dicha escala
el contenido politico concreto de las organizaciones estatales mas tendra
que disminuirse, pasando las mismas a tener competencias cada vez de
tipo més estrictamente jurisdiccional (tribunales judiciales, dedicado
basicamente a la defensa y la garantia de los principios de la libertad de
empresa y de comercio). A estas competencias de tipo jurisdiccional han
de anadirse, igualmente, y como valvula adicional de seguridad, unas
competencias respecto al establecimiento de los limites maximos de re-
gulacion y de gravamen fiscal que puedan ser impuestos coactivamente
por los organismos politicos inferiores. Se trata, en suma, de evitar que
las regiones y nacionalidades descentralizadas puedan sojuzgar a sus
ciudadanos de forma impune, a pesar de la existencia formal de libertad
de comercio y de inmigracién entre unas zonas y otras.* Por eso, a los
procesos espontaneos de competencia entre unas y otras naciones que
normalmente llevard hacia la desregulacion y liberalizacién, convendra
anadir unos topes maximos de regulacion y gravamen fiscal que sean
fijados por los Estados y organizaciones politicas superiores, de manera
que éstas tan s6lo permitan la competencia hacia abajo en lo que a im-

BJesis Huerta de Soto, «Liberalismo versus anarcocapitalismo», Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica, vol. IV, nam. 2, otofio 2007, pp. 13-32.

4Es mision, por tanto, de los Estados, encuadrada dentro del ambito exclusiva-
mente jurisdiccional de defensa de los derechos personales y de libertad de comercio,
el prohibir, por ejemplo, las regulaciones de coaccion lingtiistica, las limitaciones a
los horarios comerciales, los impuestos de Patrimonio y Sucesiones y otras medidas
de intervencién coactiva que han sido tomadas en Catalufia y en otras regiones es-
pafiolas, y que, por su especial y propia naturaleza, se encuentran més al abrigo de
los beneficiosos efectos de la competencia inter-regional.
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puestos y regulacion se refiere, pero no que los entes descentralizados
sobrepasen, en ningtin caso, los niveles maximos de carga fiscal y regu-
lacién que se establezcan por cada Estado. Por eso, debe abandonarse el
sesgo intervencionista de la armonizacion legal establecida en la Unién
Europea, a través de la cual en la mayoria de la ocasiones las medidas
maés intervencionistas de cada pais son impuestas en todos los demas,
sustituyéndolo por un proceso de competencia desregularizadora entre
las diferentes naciones, en el que la Unién Europea tan sélo tenga un
papel de tipo jurisdiccional (proteccion de los derechos personales y
vigilancia de la libertad de comercio y de inmigracién) y, en todo caso,
de establecimiento de méaximos en cuanto a la capacidad de intervencién
y regulacién econdmica, social y fiscal de cada Estado.

Nacionalismo libertario frente a nacionalismo socialista (o nacional socialismo).

Es facil entender, por tanto, que el origen de los males actuales que
generalmente se asocian con el nacionalismo, mas que tener su causa en
la idea de nacionalidad, tienen su origen en que no se cumplen los cuatro
principios basicos ya analizados del nacionalismo libertario. O dicho de
otra forma, que el nacionalismo deja de ser una fuerza positiva para el
proceso pacifico de cooperacion social y se convierte en un semillero de
conflictos y sufrimientos precisamente cuando deja de ser libertario y
se convierte en un nacionalismo intervencionista o socialista.'® Es decir,
el error se encuentra en el socialismo, en el intervencionismo y en el
ejercicio sistematico de la coaccion, y no en el nacionalismo per se. Sibien
es preciso reconocer que, en muchas ocasiones, los intervencionistas y
socialistas recurren, prostituyéndola, a la idea de nacién para alimentar
y justificar sus medidas de coaccion. Que el origen de los problemas y
conflictos se encuentre en el socialismo y en el intervencionismo, y no
en el nacionalismo, puede entenderse plenamente analizando cualquier
caso que se elija de conflicto nacional. Asi, los conflictos en el &mbito de
la educacién tienen su origen en que ésta es ptiblica, se financia con cargo

5El problema esencial del nacionalismo y del separatismo cataldn tiene su origen,
precisamente, en la tradicional y mayoritaria influencia del socialismo en su nacio-
nalismo, y que a su vez se deriva del gran niimero de trabajadores que emigraron a
Cataluna durante el pasado siglo para trabajar en sus industrias, asi como del tradi-
cional proteccionismo comercial impulsado por muchos de sus empresarios frente a
la politica relativamente mas librecambista de Castilla.
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a impuestos, y se decide politicamente en qué idioma va a efectuarse la
ensefianza, coaccionando de manera sistemética a amplisimas capas de la
poblacién. En un entorno de libertad de ensefianza (con un bono escolar
o algtin sistema parecido que garantizara la libertad de eleccién de los
ciudadanos), todos los conflictos que crean los gobiernos nacionalistas
en el ambito lingtiistico desaparecerian por completo.'

¢ Es posible que los nacional-socialistas se conviertan al nacionalismo libertario?

El analisis del nacionalismo libertario que hemos presentado posee,
ademas, la virtualidad de permitir dar argumentos muy poderosos a
aquellos defensores del ideal nacionalista que, hasta ahora, y malinter-
pretando las exigencias del mismo, lo han plasmado, en mayor o menor
medida, en su version intervencionista o socialista.

Asi, a un nacionalista verdadero amante de la idea de la nacién, se
le puede argumentar que tan s6lo existen dos modelos de cooperacién
entre las diferentes naciones: o bien el basado en los principios de libertad
de comercio, inmigracién y autodeterminacion ya vistos, o bien el que
se basa en el proteccionismo, la intervencion y la coaccién sistematica
de origen estatal. Es, ademas, facil de explicar a cualquier nacionalista
que el modelo de proteccion coactiva e intervencion frente a otras na-
ciones estd abocado ineludiblemente al fracaso. La autarquia a la que da
lugar genera una dindmica de conflicto e incluso guerra y destruccién
que, en ultima instancia, debilitara enormemente aquella nacién a la
que se quiera defender. No existe, por tanto, viabilidad alguna para el
modelo proteccionista de relacion entre las distintas naciones. La tinica
alternativa viable, que con cardcter general deberia ser reconocida entre
los propios nacionalistas, es que las naciones han de competir en un
plano de igualdad basado en los principios de libertad de comercio y
de inmigracion.

6En palabras de Mises: «The way to eternal peace does not lead through stren-
gthening state and central power, as socialism strives for. The greater the scope the
state claims in the life of the individual and the more important politics becomes for
him, the more areas of friction are thereby created in territories with mixed popula-
tion. Limiting State power to a minimum, as liberalism sought, would considerably soften the
antagonisms between different nations that live side by side in the same territory. The only
true national autonomy is the freedom of the individual against the state and society.
The ‘statification’ of life and of the economy leads with necessity to the struggle of
nations». Véase Nation, State and Economy, ob. cit., p. 96 (las cursivas son mias).
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Ahora bien, suponiendo que se acepta y aplica la libertad de comercio
y de inmigracién entre las naciones, puede darse un paso mas en la ar-
gumentacion tedrica con el nacionalista, y explicarle que si opta por ser,
dentro del &mbito de su propia nacién, un nacionalista intervencionista
y regulador (es decir, en mayor o menor medida, socialista o «socialde-
mocrata»), sus medidas dirigistas se veran abocadas al fracaso si es que
por algiin procedimiento no logra que se apliquen simultdineamente en
todas las naciones con las que compite en un amplio &mbito geografico.
Es decir, que es absurdo establecer medidas de regulacion e intervencion
en un solo Estado-nacién (por ejemplo, de la Unién Europea) si no se
logra que a través de una directiva o norma emanada de Bruselas se im-
ponga la misma intervencion al resto de los Estados-naciones y regiones
de la Unién. Por tanto, aquel nacionalista de veleidades intervencionistas
y socialistas, en tltima instancia, si persigue con ahinco y eficacia sus
objetivos de intervencion, lo tinico que logrard sera traspasar el centro
de gravedad de las decisiones politicas y econémicas desde la nacion
que dice defender hasta el centro politico del Estado u organizaciéon
politica mas amplia a la que pertenezca (Madrid o Bruselas). Es decir,
volvemos a darnos cuenta de como es correcta la intuicién socialista de
los Jacques Delors, Jean-Claude Juncker y otros eurofanaticos que, en
dltima instancia, pretenden un reforzamiento continuo de los poderes de
Bruselas. Pero lo que parece paradéjico y contradictorio es que también
muchos lideres nacionalistas de facto hayan defendido, en perjuicio de
sus propias naciones, el engrandecimiento de los centros estatales de
poder, cuando han decidido perseguir politicas de corte intervencio-
nista, evidenciando que para ellos, realmente, més importante que el
nacionalismo, es el propio socialismo.

En esta perspectiva no es atrevido afirmar que gran parte de la res-
ponsabilidad, por ejemplo, del centralismo madrilefio en Espana, tiene
su origen en el propio nacionalismo catalan que, histéricamente, a la hora
de conseguir y lograr privilegios a su favor (de tipo proteccionista, etc.)
no ha dudado jamés en acudir a Madrid para «pactar» y conseguir leyes
de ambito estatal que obligaran a todas las regiones, incrementando, en
dltima instancia, el poder de la capital en perjuicio de la propia nacién
a la que decian defender.”” No hay, por tanto, histéricamente mayores

7Esto es lo que histéricamente sucedié cuando se impuso el proteccionismo
catalan a la Castilla librecambista, o en el caso de la promulgacién de la ley de sus-
pension de pagos, hecha a medida de las exigencias de Catalunia tras la quiebra del
Banco de Barcelona, o mas recientemente, en el apoyo politico al gobierno social-
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responsables del centralismo madrilefio que los propios miopes (o no
tan «miopes») nacionalistas catalanes.’® Y este paradéjico resultado
histérico esta volviéndose a repetir de nuevo en relacion con el &mbito
mas amplio de la Unién Europea, a la que ingenuamente recurren los
lideres de las distintas regiones y nacionalidades pensando que con ello
disminuyen el poder de los Estados-naciones, sin darse cuenta de que el
reforzamiento federal de la Unién da lugar al engrandecimiento de un
poder centralista, el de Bruselas, que eventualmente puede llegar a ser
mucho peor. Asi se convierten en extrafios «comparieros de viaje» los
nacionalistas ingenuos que defienden el engrandecimiento de Bruselas en
perjuicio de los Estados-naciones, y los ingenuos entusiastas europeistas
cuya intuicion socialista les lleva a reforzar el poder de Bruselas, sin que
unos y otros se den cuenta de que ello se efectda tanto a costa de una
continua debilitacién de la idea nacional espafiola, y de sus simbolos mas
esenciales, como es el constituido por la propia monarquia, como a costa
de un progresivo debilitamiento del ideal nacional de &mbito regional
(cuyas decisiones cada vez cuentan menos en comparacion con las que
se toman en la Union Europea).

En este campo, como en otros, vemos como confluyen los erréneos e
ingenuos intereses de nacionalistas y socialistas, todos ellos en perjuicio
del verdadero espiritu libertario que ha de regular las relaciones pacifi-
cas, armoniosas y fructiferas entre las distintas naciones.

En todo caso, no hemos de renunciar a utilizar la argumentacion ra-
cional con los nacionalistas de tipo intervencionista, puesto que aquéllos
en los que prepondere el ideal nacionalista sobre la ideologia interven-
cionista o de coaccion, puede ser que terminen entendiendo que lo mas
contrario a la propia idea de nacién que dicen defender son las politicas
intervencionistas en todos los érdenes (econémico, cultural, lingtistico,
etc.) que hasta ahora han venido preconizando.

Quiza una de las explicaciones més plausibles para el nacionalismo
intervencionista se encuentre en el complejo de inferioridad y en la falta

comunista que actualmente ocupa el poder en Madrid, gracias al soporte que recibe
del nacionalismo catalan.

8Como muy bien ha demostrado Ludwig von Mises, «within a system of inter-
ventionism the absence of inter-State trade barriers shifts the political centre of gravity
to the federal government.» Véase Omnipotent Government, ob. cit., pp. 268 y ss. en
las que se explica con todo detalle las razones de teoria econdémica que llevan a que,
en un entorno de libertad de comercio, las medidas de intervencion y socializacién
siempre sean en perjuicio de las naciones que constituyen el Estado y a favor del
centro politico del mismo.
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de seguridad en si mismas que tienen muchas naciones. Y por eso son
precisamente las naciones mds en retrogresion y, por tanto, mas insegu-
ras, las que de manera mas violenta reaccionan contra su propio sino.
En principio, podriamos afirmar que conforme una nacién se encuentre
en un estado de mayor regresion (habiendo sido absorbida por otras
mas ricas y dindmicas), mas violentos seran los ultimos estertores de su
agonia (como lo prueba el caso de la nacién vasca y, en menor medida,
el de las manifestaciones intervencionistas en el campo lingtiistico y en
muchos otros de la nacién catalana). Una nacién verdaderamente segura
de si misma, que crea en su futuro y que no tema a la competencia con
otras naciones en un plano de igualdad sera una nacién en la que mas
facilmente preponderara el espiritu de cooperacién liberal que hemos
venido describiendo y proponiendo en este articulo.”

Conclusion: por un nacionalismo libertario

La conclusion del analisis sobre el nacionalismo libertario que he-
mos efectuado en este articulo ha permitido dilucidar hasta qué punto
es coherente y acertada la politica de los euroescépticos que inicié
Margaret Thatcher en relaciéon con la Unién Europea, frente al ingenuo
euroentusiasmo de los politicos europeos de tendencia socialista. Defen-
damos, por tanto, las naciones en un entorno de libertad de comercio,
mercado e inmigracion, pues ello es el mejor seguro de vida en contra
del dirigismo, la coaccion y el intervencionismo. Igualmente, hagamos
ver a los miopes nacionalistas de cada Estado que todo lo que no sea
el desarrollo del ideal nacional en un entorno de completa libertad va,
en ultima instancia, en perjuicio de la propia idea de nacién que ellos

19 «A nation that believes in itself and its future, a nation that means to stress the
sure feeling that its members are bound to one another not merely by accident of birth
but also by the common possession of a culture that is valuable above all to each of
them, would necessarily be able to remain unperturbed when it saw individual per-
sons shift to other nations. A people conscious of its own worth would refrain from
forcibly retaining those who wanted to move away and from forcibly incorporating
into the national community those who were not joining it of their own free will. To
let the attractive force of its own culture prove itself in free competition with other
peoples - that alone is worthy of a proud nation, that alone would be true national and
cultural policy. The means of power and of political rule were in no way necessary
for that.» Ludwig von Mises, Nation, State and Economy, ob. cit., p. 76. Pocas veces
se han escrito unas palabras de mayor contenido, valentia y exactitud que éstas de
Ludwig von Mises en relacion con el concepto y el ideal del nacionalismo libertario.
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dicen defender. La falta de seguridad en si mismos y de confianza en el
valor de los principios culturales e idiomaticos de su nacionalidad les
lleva a imponer por la fuerza un proteccionismo idiomatico, cultural y
econdmico que, en dltima instancia, debilita a su propia nacién y la hace
peligrar en el proceso de competencia liberal con las otras naciones. La
nacion s6lo puede desarrollarse y reforzarse en un entorno de libertad
y cuanto antes los nacionalistas se den cuenta de estos principios esen-
ciales, antes abandonardn las tragicas politicas que han adoptado hasta
ahora, en perjuicio de sus propias naciones y de las otras naciones con
las que forzosamente han de convivir. El nacionalismo libertario, no es
solo la tinica concepcion del nacionalismo compatible con el desarrollo
de las naciones, sino que ademads constituye cara al futuro el tnico
principio de cooperacién armoniosa, pacifica y fructifera entre todos
los grupos sociales®.

» Por tanto, Catalufia o serd libertaria o nunca sera independiente. Solamente
cuando los nacionalistas catalanes se den cuenta de que el nacionalismo socialista
que profesan estd abocado al fracaso y carece de futuro, podran impulsar en Catalufia
las bases de una verdadera revolucién libertaria, que la conviertan en una «isla de
libertad» capaz, justo al revés de lo que estd sucediendo ahora, de atraer cada vez un
niimero mayor de empresas e individuos de talento, llegando de esta forma incluso
a convertirse en todo un ejemplo para el resto del mundo.
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CAPITULO 6

LA ESCUELA AUSTRIACA
Y LOS ESCOLASTICOS ESPANOLES

HOMENAJE AL PROFESOR OCTAVIO UNA!

Es para mi un gran honor dedicar a mi buen amigo el profesor Octavio
Una la Conferencia que pronuncié el pasado 16 de abril de 2016 en la
ciudad de Toledo, cuya transcripcién textual es la siguiente:

«Buenos dias a todos. Lo primero que queria hacer es agradecer las
palabras del profesor Rallo y del Dr. Angel Fernandez. Ya lo he dicho
en la sala capitular: agradecemos a la Catedral Primada de Espafia lo
bien que nos ha recibido y que nos haya permitido organizar este acto.

Querria primeramente, para poner en contexto este acto, indicar que
es el tercero de una serie de actividades que, en honor de los escolésticos,
iniciamos ya el pasado afio 2013. Fue una idea original del profesor Le6n
Go6mez Rivas, de la Universidad Europea, secundada y apoyada ense-
guida por mi gran amigo el profesor Octavio Ufia, dirigida a organizar
un Scholastic Roadshow para explicar al mundo la gloriosa contribucién
de nuestros escoldsticos. Y, efectivamente, en noviembre del afio 2013
tuvimos el primer acto en la Catedral de Segovia, en honor de Diego
de Covarrubias y Leyva, arzobispo de Segovia. Qued6 muy lucido y
se repitié un afio después, en octubre de 2014, en la Universidad de
Navarra y en la catedral de Pamplona en honor del Doctor Navarro,
Martin de Azpilcueta.

! Publicado en Intellectum valde ama. Ama intensamente la inteligencia, Homenaje
al Profesor Octavio Ufia Judrez, Catedrdtico de Sociologia y Filosofia, Escritor y Poeta,
Rafael Lazcano, Editor, Madrid 2019, pp. 1254-64.
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Hoy estamos en el tercer hito, en esta grandiosa e imperial ciudad
de Toledo, homenajeando al Padre Juan de Mariana. Dios mediante,
esperamos que el afio que viene podamos reunirnos gracias a los bue-
nos oficios del profesor Octavio Unia en la biblioteca del Monasterio del
Escorial para celebrar un acto en torno a Arias Montano, quien fue el
encargado de confeccionar la biblioteca. Terminaremos en 2018, en la
Universidad de Salamanca, homenajeando a todos los escolasticos pero
sobre todo a Francisco de Vitoria. A mi me gustaria, ya que muchos de
los que estan aqui asistieron a los otros actos, que vayamos continuando
en los ejercicios sucesivos, porque creo que es una obligaciéon moral que
tenemos todos los esparioles.

La idea mads esencial, mds importante de mi conferencia, es que la
gravedad de los problemas que nos aquejan y que nos han aquejado en
el siglo XX —un siglo en muchos aspectos tragico— es en gran medida
resultado de haber olvidado las contribuciones de nuestros escolasticos
del Siglo de Oro. Esa es la tesis basica de mi conferencia: que el progreso
del ser humano depende de mantener una serie de valores y de prin-
cipios que, en gran medida, ya fueron elaborados por estos gloriosos
pensadores.

Somos victimas, como dice Hayek, de un engreimiento de la razén
(precisamente, la tiltima obra de Hayek se titula La fatal arrogancia); un
engreimiento que hoy en dia tiene muchas caras: el endiosamiento de
la ciencia, de la tecnologia, de lo que se mide, de los tltimos descubri-
mientos y aportaciones en el &ambito de la comunicacién, informatica etc.
Parece que ponemos toda nuestra confianza en esto y nos olvidamos de
los principios. Se trata de una tradicién de gran contenido imperialista
anglosajon: de una ciencia econémica que parece hija del pensamiento
inglés y que tiene su origen en Adam Smith.

Se nos dice que toda nuestra ciencia se ha construido sobre la base de
los grandes economistas ingleses y norteamericanos: pero no es asi. Ya
hay un pensamiento revisionista que tiene su origen en profesores de la
Escuela Austriaca —y en otros que, siendo austriacos, no eran profesores
de la Escuela Austriaca como Schumpeter—, los cuales investigaron y
se dieron cuenta de que la ciencia econémica tiene su origen en nuestros
grandes pensadores del Siglo de Oro.

Tengo aqui una carta que Hayek nos escribi6 en el afio 1979, cuando
estdbamos organizando en la Universidad de Salamanca la primera reu-
nién de la sociedad Mont Pélerin en Esparia. La sociedad Mont Pélerin
fue creada por Hayek en el afio 1947 y en sus estatutos declaraba que
no estaba permitido mantener reuniones en sociedades o naciones que
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no fueran democraticas. Por eso, hasta que fallecié Franco y se instauré
la democracia, no se reunié en nuestro pais. La primera reunién fue en
Salamanca y, con este motivo, Hayek nos escribié esta carta que dice
literalmente lo siguiente: «Los principios bésicos del mercado compe-
titivo fueron desarrollados por los escoldsticos espafioles del siglo XVI.
El origen del liberalismo econémico no fue disefiado como se pensaba
por los calvinistas ingleses sino por los jesuitas espafioles».

Esta es la idea, la tesis esencial, que debemos de mantener y que
afortunadamente, poco a poco, ha ido filtrdndose en el mundo acadé-
mico. Para mi ha sido motivo de gran orgullo que, en la recientemente
publicada Historia del liberalismo en Europa, el primer capitulo esté de-
dicado a los escoldsticos espafioles, lo que supone un reconocimiento
internacional y académico de que el origen del liberalismo estd aqui, en
nuestra tierra, no en Escocia ni tampoco en la Revolucién Francesa: sino
aqui, en nuestra tierra.

(A qué se debe este olvido, que es obligacién moral nuestra subsanar?
Sobre todo a la malsana influencia imperialista de la Escuela Cldsica
anglosajona. Sobre esto se podria hablar muchisimo: hay una seria de
circunstancias histéricas que lo explican; circunstancias que se desa-
rrollan alrededor de la Revolucién Industrial y de la Commonwealth,
esto es, alrededor de un Imperio Britdnico que se expande por todo el
mundo mientras que el resto de los paises van adquiriendo un complejo
de inferioridad. Por ello, Inglaterra se convierte en el modelo que todo
el mundo quiere seguir y esto influye también en el &mbito de la ciencia
y de la economia.

Es aqui donde se populariza un libro muy negativo, un libro que ha
hecho un gran dafio: La riqueza de las naciones, publicado por Adam Smith
en el afio 1776 y que se considera —o se consideraba hasta ahora en el
ambito académico— como el hito del nacimiento de la Economia como
disciplina cientifica. Sobre Adam Smith podriamos hablar muchisimo
pero no me voy a extender demasiado. Tan sélo quiero exponer cémo
este libro inocula en la historia de nuestra disciplina tres virus letales.

En primer lugar, introduce la teoria objetiva del valor, segtin la cual
el valor de las cosas viene determinado por el coste de produccién de
las mismas. Posteriormente los discipulos de Adam Smith lo elaborarian
ain mads y ese coste serfa el coste del trabajo, dando lugar a la teorfa
objetiva del valor-trabajo. De alguna forma, lo que hizo Adam Smith
fue servir en bandeja a Karl Marx la teorfa de la explotacién, porque si
el valor viene determinado por el coste de produccién y su componente
esencial es el trabajo, ;por qué no van a asumir la totalidad del valor
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los trabajadores? Si no lo reciben es porque estan siendo expropiados o
robados por capitalistas y empresarios.

Adam Smith hizo tabla rasa de las contribuciones de nuestros escolés-
ticos, que mucho antes que él habian centrado su razonamiento cientifico
en torno a la teoria subjetiva del valor. De todos ellos deberiamos recor-
dar especialmente al gran Diego de Covarrubias y Leyva. Covarrubias,
ya en el afio 1545, escribi6 en su obra Opera omnia: «el valor de una cosa
no depende de su naturaleza objetiva sino de la estimacién subjetiva de
los hombres». Ademas afiadi6 que eso es asi «incluso aunque tal estima-
cién sea alocada», y puso como ejemplo la siguiente ilustracion: «en las
Indias, recién descubiertas, el trigo se valora mas que en Espafia porque
alli los hombres lo estiman mas, y ello a pesar de que la naturaleza del
trigo es la misma en ambos lugares».

El segundo error gravisimo de Adam Smith es el haber confundido
el nexo de causalidad entre costes y precios. Adam Smith se centra en
un fantasmagorico estado final de reposo en el que precios y costes
coinciden. Como ademads considera que el coste es lo que determina el
valor, en udltima instancia para él la causalidad estd muy clara: son los
costes de produccion los que determinan los precios de mercado, cuando
la ciencia econémica ha demostrado que es justamente al revés. No son
los precios los que siguen a los costes, sino que son los costes los que
siguen a los precios. Pero lo que es una tragedia es que esto ya se sabe
desde el afio 1544, porque otro gran escolastico, Luis Saravia dela Calle,
concluy6 su libro Instruccion de mercaderes con la siguiente frase: «Los
que miden el justo precio de las cosas segtn el trabajo, costas y peligros
del que trata o hace la mercaderia, yerran mucho porque el justo precio
nace la abundancia o falta de mercaderias, mercaderes y dineros, y no
de las costas, trabajos y peligros».

Me he referido ya implicitamente al tercer error que es el mas grave
de todo el enfoque de Smith (un error que luego contintian sus suceso-
res, empezando por Ricardo y terminando con John Stuart Mill, pasan-
do por el que seria el caso més extremo de todos: Jeremias Bentham).
Smith centra su paradigma de investigacién en el estudio de lo que
él denomina el «precio natural» al que tienden las cosas. Es decir, ese
precio de equilibrio a largo plazo. No estudia cémo se determinan los
precios dia a dia en el mercado, como consecuencia de la intervencién
de los seres humanos en él. De este modo, inocula el bacilo del analisis
del equilibrio en la ciencia econémica, algo que ha constituido el centro
alrededor del que se ha desarrollado toda la ingenieria social fomentada
por la economia del bienestar y que ha alimentado a todos los tecnécra-
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tas e ingenieros sociales que se empefian en dirigir nuestras vidas y en
planificar nuestras sociedades.

Digo que es una tragedia porque nuestros escoldsticos ya habian
puesto en evidencia que éste era un callejon sin salida. Aqui debemos
mencionar concretamente a dos escoldsticos que ademds fueron car-
denales espafioles y que fueron, a su vez, los dos tinicos escoldsticos,
jesuitas y espafioles mencionados en un discurso de recepcién de un
premio Nobel de Economfa. Efectivamente, en su discurso de recepcién
del Nobel en 1974, Hayek trata sobre la arrogancia del conocimiento y
cita expresamente a estos dos jesuitas. El primero de ellos Juan de Lugo
y el segundo Juan de Salas. Juan de Lugo en 1643, después de una serie
de disquisiciones, se pregunta «;cudl es el precio de equilibrio [é] lo de-
nomina pretium iustum mathematicum] de las cosas?». Y concluye que, al
final, «pretium iustum mathematicum licet soli Deo notum», es decir: el precio
justo de las cosas depende de tan inmensa cantidad de circunstancias
particulares que sélo Dios puede llegar a conocerlo.

Juan de Salas, unos pocos afios antes, en 1617, también se cuestiona
si el gobernante o sus funcionarios pueden llegar a hacerse con toda la
informacién concreta que en cada circunstancia particular, de tiempo y
de lugar, generan los seres humanos al tratar denodadamente de sacar
adelante sus familias y sus empresas. Concluye que esa informacién
es tan compleja que «quas exacte comprehendere et pondedare Dei est non
hominum»: esto es, «ponderarla es cosa de Dios y no de los hombres».

Esta es una idea que va pasando de boca en boca y de libro en libro
entre nuestros escoldsticos y que, como no podia ser de otra manera,
termina recibiendo el propio padre Juan de Mariana. El padre Juan de
Mariana tiene un libro que se titula Discurso de las enfermedades de la com-
pafifa, comentando las enfermedades de la Comparifa de Jesus. Es una
obra interesante porque no se trata solo de una critica, sino que supone
la aplicacién de unos principios tedricos clarisimos, donde desarrolla la
idea que previamente, de manera embrionaria, habfan propuesto Juan
de Lugo y Juan de Salas: a saber, el principio de que es imposible que
el gobernante desde arriba pueda hacerse con la informacién de pri-
mera mano que vamos generando los seres humanos de a pie cuando
intervenimos en el mercado. Es decir, el problema de la imposibilidad
del estatismo, de la planificacién y del socialismo es un problema epis-
temoldgico: el problema de que, quien quiera organizar nuestras vidas,
sin importar la buena fe que tenga o lo sabio que se crea, jamds podra
hacerse con el conocimiento que generamos continuamente y ex novo
los seres humanos conforme actuamos.
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Asi concluye el padre Juan de Mariana al respecto: «Es gran desatino
que el ciego quiera guiar al que ve. [El gobernante] no conoce las personas
ni los hechos, a lo menos con todas las circunstancias que tienen. Forzoso
es que se caiga en yerros muchos y graves, y por ellos se disguste la gente
y menosprecie gobierno tan ciego. Es loco el poder y mando. [Cuando]
las leyes son muchas en demasia y como no todas se pueden guardar ni
aun saber, a todas se pierde respeto».

Ahora bien, esta tradicion escolastica no vale solo para criticar la inge-
nieria social, sino sobre todo para criticar la desviacién de nuestra ciencia
hacia el «cientismo» (como lo denomina Hayek): la indebida aplicacién
del método de la fisica al campo de la ciencia social. Hoy en dia tiene
unas ilustraciones clarisimas. El endiosamiento de la razén humana en
el campo de ciencia econémica es algo increible. Lo que esta de moda
hoy en dia son los rimbombantemente denominados Dynamic Stochastic
General Equilibrium models (DSGE models). Estos modelos DSGE se
basan en un agente representativo: definen de manera simplificada las
caracteristicas de un agente representativo, que reacciona miméticamente
ante los acontecimientos. Es como un pingtiino que va saltando (ya saben
cémo son los pingtiinos, se tira uno y todos los demds hacen exactamente
lo mismo). Luego se le pone el adjetivo de «dinamico», porque se pre-
tenden desarrollar diferentes escenarios modificando las variables; y,
finalmente, aplicando potentisimos ordenadores, se pretende ver cudles
son las implicaciones de esos escenarios, permitiendo al planificador de
turno saber lo que va a pasar en cada circunstancia: cuanto tiene que
aumentar o disminuir la oferta monetaria o cuando tiene que subir o
bajar los impuestos para lograr los grandiosos objetivos del poder.

Como es logico, todos este objetivo ideal cientificista carece de base
cientifica por la razones ya elucidadas hace cinco siglos por nuestros
escolasticos. Me agrada simplemente comentar que el gran artifice de
la crisis, de la Gran Recesién que todavia nos sigue afectando, el que se
podria denominar la quintaesencia de la manifestacién de este engrei-
miento, Alan Greenspan, ha escrito un libro que se llama EIl mapa y el
territorio. El territorio es la economia real y el mapa son estos modelos
DGSE. En este libro, Greenspan se plantea por qué se ha producido la
recesion y concluye que les ha fallado el mapa. Por lo menos reconoce
que todos los modelos fracasaron y que, sobre todo, fue espectacular el
fracaso del modelo mas sofisticado —en el que se habian invertido mas
millones de ddlares y en el que habian intervenido mas mentes brillan-
tes—: el modelo de la Reserva Federal. También fracasé el modelo del
Fondo Monetario Internacional y el de Goldman Sachs.
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Pero, jpor qué fracasaron todos esos modelos? Porque la vida real
no estd protagonizada por pingtiinos ni por agentes representativos.
Aunque pongas toda tu confianza en los ordenadores y en los progra-
mas, al final esos modelos no son capaces de coger la inmensa riqueza
y variedad de informacién que se genera dia a dia en el mercado por
todos nosotros y por nuestros congéneres. Estos modelos dejan fuera
la capacidad creativa del ser humano, es decir, su capacidad eminente-
mente empresarial.

Empresario viene del latin imprehendo: que significa descubrir, ver,
darse cuenta de algo. Y al ser humano lo que lo distingue precisamente
de otros animales no humanos es que somos capaces de darnos cuenta,
crear y generar nueva informacién sobre fines y medios, cosa que no es
posible modelizar a través de un agente representativo. El futuro es el
resultado de la accién combinada de los seres humanos y, en este sentido,
el futuro es un «por hacer» y dependerd de cémo actuemos empresarial-
mente unos y otros. No estd, en forma alguna, determinado. El futuro
no es un «por venir», como se explica en el mundo de la fisica 0 como
se pretende forzar con estos modelos, sino un «por hacer». Dado que
estamos en una catedral voy a hacer una pequefia digresiéon pedagdgica.
Asumiendo que exista Dios como creador por amor de todas las cosas
(y entre todas ellas creador del ser humano a su imagen y semejanza),
podriamos cuestionarnos: ;cudl es el punto de semejanza entre Dios y
el hombre? Pues precisamente la funcién empresarial creativa del ser
humano. Esta capacidad que tenemos de darnos cuenta, de crear in-
formacién de la nada que antes nos habia pasado desapercibida, seria
precisamente el punto de semejanza entre el ser humano y el Creador
por antonomasia, Dios. Esto es lo que no pueden recoger los modelos
estocdsticos de equilibrio general.

Hay otras contribuciones de enorme valor de nuestros escoldsticos
que ademds son una consecuencia légica de los principios bdsicos que
estoy exponiendo. Quizds merezca la pena referirnos ahora al concepto
dindmico de competencia, porque para los escoldsticos la competencia es
un proceso de rivalidad. Ellos en latin emplean el término de concurren-
tium, es decir, concurrencia. La concurrencia es un proceso de rivalidad
entre los empresarios que intentan hacer las cosas mejor que los demds
y vender bienes distintos, mejores y cada vez a un precio menor. Voy
a poner un ejemplo que es el de Jerénimo Castillo de Bobadilla, que en
el afio 1585 escribe su obra Politica para corregidores: en ella dice que los
precios en el mercado bajaran como consecuencia de la emulacién entre
los vendedores. Emular al contrincante es ponerse primero a su nivel y

127



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

luego batirle. Dice que como consecuencia de esa emulacién los precios
bajan y los consumidores salen beneficiados.

Esta concepcion dinamica de la competencia contrasta radicalmente
con el concepto de competencia que se ha desarrollado por la ciencia
econdmica y que, ademads, para mayor burla, se caracteriza de «perfecta»
cuando se da una situacion (que no un proceso) en el que existen multi-
ples oferentes todos ellos vendiendo el mismo producto (sin permitirse
que haya ninguna diferenciaciéon entre unos otros) y al mismo precio.
Fijense en la gran paradoja: se califica, por cientificos de la economia, de
«competencia perfecta» a una situacion que, si algo pone de manifiesto,
es que es lo mas alejado que existe de la competencia real.

Las contribuciones de los escolasticos en el &mbito de la teoria mone-
taria son las que han sido més analizadas. No nos debe extranar, porque
ellos fueron testigos de excepcién de la primera gran inflacién la histo-
ria de la humanidad. Y es que, como consecuencia del descubrimiento
de América, se produce una afluencia masiva de metales preciosos en
Europa, los cuales entraron por Espafia (concretamente por Sevilla).
Diferentes estudios —siendo el clasico el de Hamilton— ponen de ma-
nifiesto que la oferta monetaria —entonces basicamente oro y plata— se
duplicé en Europa a lo largo de un siglo, lo cual supuso un trastorno
monetarios con efectos reales tremendos. Pero bueno, duplicar la oferta
monetaria a lo largo de un siglo es un juego de nifios si lo comparamos
con los fendmenos mas recientes: en la etapa previa a la Gran Recesion,
la etapa de la burbuja, la oferta monetaria en, por ejemplo, EEUU estuvo
creciendo durante varios afios 6%, al 8%, al 10% e incluso al 14% al afio.

¢Qué podriamos decir ahora de Mario Draghi (a quien podemos con-
siderar la punta de lanza de la indisciplina monetaria anglosajona que se
ha introducido letalmente en el Banco Central Europeo)? Draghi estaba
comprando 60.000 millones mensuales de activos gubernamentales, pero
ahora ya ha extendido tanto el importe (80.000 millones al mes), como
el tipo de activos (estd adquiriendo también la deuda corporativa). Esto
supone un millén de millones al afio, que es la décima parte de toda
la oferta monetaria de la Eurozona. Es decir, el proyecto supone una
inyeccion anual del 10%, lo cual duplicaria toda la masa monetaria en
siete afios si continuara a este ritmo.

Afortunadamente, y para desesperacién de Draghi, de momento no
estd teniendo el efecto que él pensaba, sino practicamente todo el con-
trario. Primero porque atin continia el desapalancamiento privado: los
bancos siguen concediendo créditos nuevos a un ritmo mas lento que la
devolucién de los anteriores. Por otro lado, porque hay un aumento de
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la incertidumbre y, ademds, el coste de oportunidad de mantener dine-
ro se ha reducido al 0%, por lo que estd expandiéndose la demanda de
dinero. Es decir, por fortuna, una gran parte de esta inyeccién monetaria
queda esterilizada en forma de incrementos de saldos de tesorerfa o de
disminucién auténoma de la oferta monetaria a través del proceso de
desapalancamiento. Para que conozcan ustedes las cifras: los dltimos
datos del BCE indican que la M3 estd creciendo aproximadamente al 5%,
y no al 10% como deberia crecer con la inyecciéon monetaria de Draghi.
Por tanto, la mitad del efecto estd siendo esterilizado. Pero la otra mitad
permanece y, desde luego, ahi hay una bomba de relojeria: tan pronto
como cambien las tornas, se van a reproducir todos los acontecimientos
que ya hemos vivido en otras ocasiones, es decir, no solo de disminucién
del poder adquisitivo de la unidad monetaria o de crecimiento de los
precios, sino sobre todo de distorsién completa de los precios relativos.

Quizds fue Martin de Azpilcueta, el Doctor Navarro, el que mejor
explicé la parte de verdad que tiene la teoria cuantitativa del dinero en
funcién de la cual un crecimiento de la oferta monetaria, a igualdad de
circunstancias, hace que el poder adquisitivo de la unidad monetaria caiga.
Dice clarfsimamente Martin de Azpilcueta que, alli donde el dinero es més
escaso, el precio del dinero es mds alto. Lo que significa que los precios,
en términos de unidades monetarias, bajan; y que donde el dinero es més
abundante, el poder adquisitivo de la unidad monetaria baja y los precios
suben. Pone como ilustraciéon que los precios en Espafia eran mucho mas
altos que en Francia porque aqui el impacto monetario de la llegada de
metales preciosos fue méas grande. Ese impacto monetario en Espafia fue
en parte el gran culpable de la crénica pobreza de nuestro pafs, junto con
una serie de problemas institucionales afiadidos. El regalo monetario es un
regalo envenado y el hecho de que los precios en Espafia fueran mds altos
lo que hizo fue volver no competitiva nuestra artesania en comparacién
con los productos europeos, y por eso el pais quedé convertido en un solar.
No hay cosa peor que el regalo envenenado del crecimiento monetario.

Hay otra contribucién que también recoge Martin de Azpiltueta que
es de gran valor y que ya habia sido desarrollada previamente por los
discipulos de Santo Tomas de Aquino, que es la teorfa de preferencia
temporal. Segtin esta teorfa, los bienes disponibles més prontamente en
el tiempo tienen un valor, segin la justicia, superior a los bienes més
alejados. Es decir, a igualdad de circunstancias valoramos mds los bienes
presentes que los bienes futuros, lo cual constituye una idea esencial por-
que ahi se encuentra el fundamento del interés como precio de mercado
de los bienes presentes en funcién de los bienes futuros.
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Hay que recordar que en esta época seguia en vigor la prohibicion
canodnica del interés, no solo por la Iglesia Catdlica, sino por todas las
iglesias monoteistas —los judios y los musulmanes—, las cuales consi-
deraban pecado el préstamo con interés y esto suponia una restriccion
tremenda al desarrollo de la economia, el cual exige de inversiéon ade-
cuadamente remunerada a través del interés. El hecho de que ya em-
pezara a entenderse, desde el punto de vista cientifico, que a igualdad
de circunstancias los bienes presentes valen mas que los bienes futuros,
comenzo a incentivar una investigacion cientifica acerca de qué tipo de
operaciones podrian aceptarse o no desde el punto de vista de la moral.
Es decir, empez6 a abrirse ya la espita de determinadas operaciones
que de alguna forma encubrian préstamos, y eso supuso una primera
valvula de escape para permitir el préstamo con interés. Como es 16gi-
co, mientras estuvo prohibida la usura —puesto que el pecado mortal
te llevaba al infierno— los que se dedicaban a prestar eran los de otras
religiones: judios en el caso de los cristianos; musulmanes en el caso de
los otros, y asi sucesivamente. Yo siempre me pregunto cuantos miles y
miles de personas habran muerto pensando que iban al infierno porque
habian prestado con interés. La verdad es que no ha habido una retrac-
tacion formal por parte de la Iglesia Catdlica al respecto: simplemente,
de manera implicita, a finales del siglo de XIX se acepto el préstamo con
interés, siempre que estos no fueran totalmente desorbitados. Si que ha
habido mea culpa generales por parte de muchos pontifices en relaciéon
con errores del pasado —incluyendo la Inquisicién o lo que hicieron
los cruzados en Grecia—, pero queda pendiente un reconocimiento del
daro gravisimo que hizo la prohibiciéon canénica de la usura. Es mérito
de nuestros escolasticos darse cuenta de la importancia que tenia la
preferencia temporal y que habia que dar, paulatinamente, entrada a
determinados contratos que, de alguna forma, permitieran el intercambio
entre bienes presentes y bienes futuros.

Del padre Juan de Mariana ya se ha hablado suficientemente, pero
si me gustaria acotar algunas consideraciones adicionales, con permiso
de los expertos que hoy nos rodean.

Ya se ha dicho antes: es una desgracia y una tragedia que no se haya
hecho una edicién de las obras completas de Juan de Mariana, adecua-
damente comentada por expertos y que esté disponible y a la altura
de lo que este personaje se merece. Quien quiera leer al padre Juan de
Mariana tiene que comprar libros antiguos y por goteo, quitando qui-
zas el Tratado sobre la moneda de vellén, que se publicé por el Instituto de
Estudios Fiscales. Esto es una vergiienza y una ignominia.
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El libro De rege et regis institutione fue un encargo de Felipe II para
que sirviera de manual para su hijo Felipe III. Yo le tengo cierta simpatia
a Felipe Il y también a su valido, el Duque de Lerma: y ello a pesar
de todo lo que se ha escrito sobre lo corrupto que era, la expulsién de
los moriscos, y de que persiguié y procesé al propio padre Juan de
Mariana (ya que éste denunci6, en su libro Tratado sobre la moneda de
vellén, la politica que hacia Lerma de envilecer la moneda, es decir,
de hacer inflacién). Hay un libro interesante del actual gobernador
de Banco de Espafia, Luis Maria Linde, dedicado al Duque de Osuna:
en él cuenta que, en la época de Felipe III, habia dos bandos, el de los
pacifistas liberales y el de los guerreros, encabezados por Osuna. De
una manera u otra, Lerma mantuvo la paz y esto es lo mds importante.
Claro que era un dictador, pero se trataba de una dictadura blanda:
estaba tan entretenido enriqueciéndose personalmente que no perse-
guia a la gente ni regulaba demasiado. Sobre todo, fue una dictadura
blanda en comparacién con la del Duque de Olivares, que es el que ya
definitivamente hundié a Espafia.

Sobre la tiranfa, me gustaria citar literalmente cémo define el padre Juan
de Mariana al tirano: «El tirano tipico es aquel que arrebata las riquezas de
los individuos como un monstruo compuesto de los vicios, la crueldad y el
engafio (...) El tirano emplea la fuerza, la intriga y demds medios criminales.
Agobia con multitud de impuestos que inventa todos los dfas sembrando
la discordia, abrumando con infinidad de pleitos y guerras intestinas. Los
tiranos construyen y edifican grandes obras a costa del sudor y las lagrimas
de sus stbditos». Continda diciendo: «el tirano impide las reuniones ya gran-
des, ya pequefias, y les quita por medio de una policfa oculta e inquisitorial.
Ademds persigue la facultad de hablar y aun de oir hablar de la reptiblica,
que es la mayor humillacién y esclavitud posible».

Aqui hay otra idea importante que me gustaria sacar a relucir: el
modelo de tirano del padre Juan de Mariana no es un modelo abstracto,
sino nada mas y nada menos que Carlos V. En Espafia tuvimos la primera
revolucién liberal politica, y de esto también tenemos que estar orgullo-
sos. No s6lo de que nuestros tedricos fueran los fundadores de la ciencia
econdmica correcta, sino de que, ademds, la primera revolucién liberal
politica en Europa fue la guerra de las comunidades. Lo que poca gente
sabe es que la guerra de las comunidades fue un levantamiento contra
un tirano que literalmente viol6 todos los principios que menciona el
padre Juan de Mariana en su obra De rege et regis institutione. Como es
16gico, esto era tabu: no se podia mencionar la guerra reciente y muchos
menos a Carlos V, pero estaba en el ambiente. Los comuneros se levan-
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taron contra Carlos V con un respaldo teolégico muy bien desarrollado,
sobre todo por los franciscanos y los dominicos de la época. Juan Bravo
de Segovia, magnifico defensor de la libertad; Francisco Maldonado
de Salamanca; el obispo Antonio Acufia de Zamora, muy pocas veces
mencionado; y Padilla, de Toledo. El dltimo bastion de la guerra de las
comunidades fue precisamente esta ciudad imperial. Es cierto que ya
le habian cortado la cabeza a Padilla, pero fue su mujer la que se ocupé
de organizar la defensa. Es en esta ciudad donde Mariana estudia y
donde se pone en contacto con las ideas —todavia en el ambiente— de
resentimiento contra el injusto tirano. Son éstas las ideas que con el paso
de los afios recoge y es capaz de plasmar en De rege et regis institutione.

Sobre la obra Historia de Espafia, hay que decir que se trata toda ella
de una defensa vibrante de la libertad del ser humano contra la continua
tirania. Es una interpretacion de lo que ha sucedido desde el punto de
vista de la libertad, donde se califican de tiranos a aquellos que pasan
endiosados a la historia, como Alejandro Magno o Julio César. Son los
que triunfan los que escriben la historia, pero Juan de Mariana se encar-
ga de poner a cada uno de ellos en su sitio. Asi, no es de extrafiar que
Thomas Jefferson, quiza el representante méas conspicuo de los padres
fundadores de EEUU, cuando estaba considerando si levantarse o no en
rebelion contra el Rey de Inglaterra, recomiende a sus colegas que lean un
libro —que felizmente ya estaba disponible en inglés desde 1699 tradu-
cido por el capitan John Stevens—: Historia de Espaiia del padre Juan de
Mariana. Seamos conscientes: fuimos el alimento intelectual, cientifico y
filos6fico en el que bebieron los padres de la patria de EEUU, redactores
de la constitucion liberal mas grande de la historia (hoy completamente
prostituida por cierto), en el que se fundaron para llevar a cabo la sece-
sion y la guerra contra el Rey de Inglaterra. Esto es algo poco conocido
y de lo que debemos estar todos orgullosisimos.

De monetae mutatione, traducido al espariol como Discurso y tratado
sobre la moneda de vellén, es especialmente interesante porque aplica la
idea del tiranicidio al aspecto concreto monetario. Ya lo ha indicado el
profesor Rallo antes, que para el padre Juan de Mariana la inflacién, aun-
que auin no se conocia el término y por tanto no lo emplea en el libro, se
refiere al envilecimiento del metal precioso en la moneda, es decir, quitar
plata para duplicar la cantidad de medios de pago y poder hacer frente
a los gastos publicos. Dice que esto no es mds que una manera de robar
a la ciudadania: un impuesto oculto y que, como todo impuesto que no
se obtiene con la aquiescencia de los ciudadanos, es un robo (ya sabemos
como podemos calificar la accion de Draghi: Draghi es claramente un
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tirano en el &mbito monetario y por tanto, segtin el padre Juan de Ma-
riana, cualquiera de nosotros estaria legitimado, una vez declarado en
una asamblea legitima, para llevar a cabo la necesaria defensa propia ...

¢Cuales son las recomendaciones del padre Juan de Mariana para los
gobernantes? Lo primero es plantearse por qué gastan tanto los politicos:
y lo hacen porque su funcién consiste en esto, en gastar, en comprar
votos, en comprar apoyos. El padre Juan de Mariana se da cuenta y dice
que, para quitar el pecado, es esencial quitar la tentacién, esto es, equili-
brar el presupuesto. Dice literalmente: «Lo que hay que hacer es que la
familia real gaste menos, porque lo moderado gastado con orden luce
maés y representa mayor majestad que lo superfluo sin él. El Rey nuestro
sefior debe acortar en sus mercedes, lo que significa que no premie de
manera tan generosa los servicios reales o supuestos de sus vasallos,
concediéndoles pensiones vitalicias, pues no hay en el mundo reino
que tenga tantos premios publicos, encomiendas, pensiones, beneficios
y oficios. Con distribuirlos bien y con orden se podria ahorrar de tocar
tanto en la hacienda real u en otros arbitrios».

Como vemos, la cultura del subsidio, la cultura de la compra de
votos, la cultura del gasto ptblico descontrolado es algo que viene de
antiguo en nuestro pafs, como ya denuncia el padre Juan de Mariana.
El padre Juan de Mariana también estarfa a favor, por ejemplo, de
aquellos que pretenden que la politica en EEUU siga bien anclada
en los principios fundacionales de la gran nacién americana, de su
Constitucion: habria dado por tanto la razén al Tea Party frente a la
arrogancia cientificista opuesta.

(Qué dirfamos sobre la famosa paranoia antideflacionista que nos
rodea? Cuando cogemos los periédicos, parece que Draghi estd en una
carrera desesperada por recuperar cuanto antes el objetivo de inflacién
del 2% y que, mientras no lo consiga, habrad que meter millones y millo-
nes de euros en la economia. Pero, ;de dénde han sacado ese objetivo?
Simplemente lo decidi6 el BCE en un consejo. Hace no muchos meses,
tuve la oportunidad de ser invitado a dar unas conferencias en el Ins-
tituto de Economia Mundial de Kiel: nos reunimos varios expertos y
llegamos a la conclusién de que era vital reducir ese objetivo en 2 puntos:
es decir, el objetivo de inflacién deberia ser préximo al 0%. Tampoco la
masa monetaria deberia crecer al 4,5%, como defiende hoy el BCE, sino
a una cifra no superior al 2% o el 2,5%, que es lo creceria como mucho
auténomamente si hubiera patrén oro. Si hubiere un crecimiento del PIB
superior a ese porcentaje de aumento de la masa monetaria, obviamente
habria una deflacién secular: pero seria una deflacién resultado del au-
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mento de la productividad, esto es, es una sana deflacién que supone el
mejor de los mundos para lograr un crecimiento sostenible (un mundo
que fomente el ahorro y la sana empresarialidad).

Ese esquema de inflacién o ligera deflacion, de poco crecimiento
monetario y de caida de los precios, es el que experimenté EEUU desde
el final de la guerra civil en 1865 hasta el comienzo del siglo XX. Esas dé-
cadas son las de mayor prosperidad en términos relativos, de crecimiento
econémico de la gran nacién americana. Hubo unos tipos de interés
en términos nominales no muy altos —en términos reales en torno al
3- 4%— con una efervescencia empresarial y de inversion que jamas se
habia visto. La poblacién creci6é un 25% en ese periodo como resultado
del aumento orgénico y de la inmigracién. Eso es lo que nosotros tendria-
mos que recuperar pero, claro, para eso hace falta obviamente que haya
un marco institucional como el que tenian en EEUU en esas décadas y
ese marco institucional no existe hoy dia en Europa (al estar totalmente
trabada por la regulacién, el intervencionismo, el gasto publico, etc.).
Se empezaron timidamente a hacer las reformas necesarias —sobre
todo en los paises de la periferia— antes de que Draghi se volviera loco
por lograr el tan ansiado y endiosado objetivo de inflacién del 2 por
ciento. Quizas la consecuencia mas tragica y negativa de la politica de
Draghi haya sido el haber paralizado completamente cualquier impulso
reformista en Europa, sobre todo en los paises que mds lo necesitaban
(Francia, Italia y Esparia).

Termino hablando sobre la banca y sobre la influencia de los esco-
lasticos antes, después y hoy en dia.

Los escolésticos también fueron testigos de excepcion del fendmeno
bancario. Cuando se descubre América, el centro de gravedad financiero
pasa de las ciudades del Adriatico hacia Esparfia, concretamente a Sevi-
lla. En Sevilla se instalan los banqueros mas importantes, tanto locales
como extranjeros. Tenemos la suerte de que un economista espariol,
Ramoén Carande, dedicara practicamente su vida académica a estudiar
el fendémeno, metiéndose en los archivos de la Casa de Contratacion
para encontrar documentos sorprendentes: los pueden leer ustedes en
su obra Carlos V' y sus banqueros.

La situacién de los banqueros en aquella época ya empezaba a poner
de manifiesto que habia algo irregular en el ejercicio de la banca. Ese algo
irregular consistia en que se apropiaban de una parte de los depésitos
a la vista que habian hecho sus clientes y sus comerciantes. La verdad
es que eso de apropiarse de lo ajeno estaba a la orden del dia: los Reyes
como Felipe II, siempre dvidos de tesoreria, echaban mano del oro alli
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donde estaba, es decir, de las cajas de los banqueros en Sevilla. Retiraban
el oro y dejaban un papelito que decia «vale por préstamos forzosos a
la corona al 4% de interés». Los banqueros, a su vez, decfan «antes de
que se lo lleve el Rey, me lo llevo yo. Dejo el papelito y dedico el dinero
ajeno a mis negocios particulares».

Los escoldsticos eran conscientes de que, cuando los bancos actian
asf, primero estdn cometiendo un pecado mortal, porque se estdn apro-
piando de una cosa que no es suya y ademds la estdn prestando con
interés. A su vez, también aseguran que comete pecado quien realiza el
depésito y sabe que el banquero se va a apropiar de su dinero. Tomds
de Mercado, por ejemplo, denuncia que los banqueros en Sevilla son
tan ahidalgados que, por mantener y custodiar sus dep6sitos, no cobran
nada. Segun la doctrina escoldstica, es el depositante el que tiene que
pagar al banquero y no al revés: pero «como en Sevilla son muy ahidal-
gados, no te cobran nada», dice con mucha ironia.

Esto tiene un efecto de duplicacién de los medios de pago. El depo-
sitante, con toda razén, considera que el depésito forma parte de sus
saldos de tesoreria y, a su vez, el que ha recibido el préstamo por parte
del banco también considera que ese oro que ha recibido forma parte de
su saldo de tesoreria. Doble disponibilidad sobre la misma cosa: ésta es
la gran irregularidad y el proceso de creacién de medios de pago. Los
escoldsticos son tan sutiles que descubren que, cuando la banca actda
con reserva fraccionaria, no solo actiia de manera fraudulenta, sino
que es capaz de crear un dinero virtual que Luis de Molina denomina
«chirographis pecuniarum»: dinero escriturario que solo surge como
resultado de un apunte contable en los libros de los bancos. Ademés,
dice Luis de Molina, los precios en las ferias de Castilla son, como con-
secuencia de este dinero escriturario, mucho mads altos de lo que serian
en otras circunstancias.

Pero quizds el andlisis mds sutil es el de Saravia de la Calle, que dice
que lo importante no es que los precios suban, sino que se distorsiona
toda la estructura de precios relativos, se bloquea todo el proceso em-
presarial y se embadurnan las sefiales claras que los empresarios deben
de seguir para que avance la civilizacién. Esa es otra idea que recoge
de manera muy clara el padre Juan de Mariana en su Tratado sobre la
moneda de vellon.

Termino con la influencia de los escoldsticos: los escoldsticos no sélo
fueron genios, sino que fueron herederos de una gloriosa tradicién. Esa
tradicion es una que se puede remontar a quienes cabe considerar como
los primeros cientificos de la economia (porque si la economia debe es-
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tudiar algo, ese algo es el maravilloso orden espontaneo del mercado:
a saber, como es posible que, sin existir un gobernante que nos dirija
desde arriba via mandatos coactivos, simplemente intercambiando
libremente unos con otros, se organice espontdneamente la sociedad).
Los primeros tedricos del orden espontaneo del mercado fueron los
grandes jurisconsultos de Roma: fueron los primeros que se dieron
cuenta de que el derecho era el resultado espontaneo de la interaccion
de los diferentes seres humanos. Sabemos, por ejemplo, gracias a la
obra de Cicerén, De re publica, que la ley romana era muy superior a
la de otros pueblos, y menciona el caso de las leyes de Licurgo o las
leyes de Esparta. Dice Cicerdn citando a Catén que esas leyes fueron
construidas por un solo hombre, pero que el derecho romano es re-
sultado de muchos siglos de evolucién y que incorpora la sabiduria
de muchas generaciones: un conocimiento que no se podria meter en
la cabeza de un solo hombre, por muy sabio e inteligente que fuera.
Vemos cémo ya esta ahi incluida esa idea latente, que luego recogerian
Juan de Lugo y Juan de Salas, que es la explicacioén epistemolégica de
por qué el estatismo no puede funcionar.

Esa tradicion se mantiene por la Iglesia Catoélica a lo largo de la Edad
Media, contintia con Santo Tomas de Aquino, se incorpora al derecho
canodnico y asi llegamos ya hasta el comienzo de la Edad Moderna. En
las ciudades italianas, cuando surge nuevamente el comercio, nos encon-
tramos el caso de los sermones de Pedro Juan de Olivi, San Bernardino
de Siena y San Antonio de Florencia, precursores inmediatos sobre los
que beben nuestros escolasticos.

¢(Cuél ha sido la influencia posterior de nuestros escolasticos? A corto
plazo, formaron su escuela y muchos de ellos se marcharon a América: en
la primera universidad del Continente, en San Marcos de Lima —y luego
en la Universidad de México—, estuvieron Atienzo y otros que también
desarrollaron tales doctrinas. A este respecto, hay un libro maravilloso
de Oreste Popescu sobre el pensamiento escolastico hispanoamericano.

Luego sus ideas se filtraron por Europa, sobre todo por la Europa
continental: es el caso de Ricardo Cantillon, Federico Bastiat y los cate-
draticos alemanes que, en tltima instancia, conforman la tradicién que
recoge Carl Menger en 1871 cuando publica sus Principios de Economia
Politica (obra que supone el surgimiento oficial de la Escuela Austriaca).
Y asi hemos llegado hasta hoy: hemos sido una minoria durante las
décadas del triunfo del paradigma neoclasico y de la ingenieria social,
pero estamos muy esperanzados porque la caida del Muro de Berlin ha
evidenciado la crisis generalizada de ese enfoque y, ademaés, hoy en dia
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parece que el enfoque austriaco empieza a ser reconocido como el tinico
capaz de explicar la crisis y la Gran Recesién que hemos experimentando.

Quiero terminar con la semblanza que hace del padre Juan de Ma-
riana otro gran espariol y cataldn, Jaime Balmes. Dedica las siguientes
palabras al padre Juan de Mariana*

Es bien singular el conjunto que se nos ofrece en Mariana: consumado
teélogo, latinista perfecto, profundo conocedor del griego y de las lenguas
orientales, literato brillante, estimable economista, politico de elevada previ-
sion; he aqui su cabeza; afiadid una vida irreprensible, una moral severa, un
corazon que no conoce las ficciones, incapaz de lisonja, que late vivamente
al solo nombre de libertad, como el de los fieros republicanos de Grecia y
Roma; una voz firme, intrépida, que se levanta contra todo linaje de abusos,
sin consideraciones a los grandes, sin temblar cuando se dirige a los reyes,
y considerad que todo esto se halla reunido en un hombre que vive en una
pequerfia celda de los jesuitas de Toledo, y tendréis ciertamente un conjunto
de calidades y circunstancias que rara vez concurren en una misma persond.
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CApITULO 7

LA CRISIS Y REFORMA
DEL SISTEMA DE PENSIONES!

Creo que el problema de las pensiones es el problema mas grave desde
el punto de vista econdmico, social y politico que en este momento afecta
a nuestro pais.

La crisis de la Seguridad Social es una crisis que tiene una doble
naturaleza: tiene una razon de ser técnica de teoria econémica y tiene
una faceta ética.

Ambas estan intimamente relacionadas. Vamos a ver cémo, por un
lado, las insuficiencias técnicas del sistema publico de pensiones, basado
en el reparto, de alguna manera producen graves injusticias y, por otro
lado, el concepto erréneo de justicia social en el que se fundamenta la
justificacion del sistema hace inevitable la crisis técnica.

Y para entender la crisis técnica lo primero que hay que entender es
muy bien como se financia el sistema ptiblico de pensiones.

Este se financia a través de lo que se llama sistema financiero de
reparto (en inglés se dice «pay as you go out system», o sea que se va
pagando sobre la marcha).

El sistema financiero de reparto significa que la totalidad de las con-
tribuciones que se pagan cada ario al sistema se gastan integramente en
el pago a los pensionistas (a los jubilados, a las viudas y a los huérfanos).

Esas contribuciones tienen un importe muy elevado. Para que se hagan
ustedes una idea, el coste de la contribucion estd, dependiendo del sector
en el que nos movamos, en torno del 36-37% (llegando incluso al 41% del
salario en algtin sector, por ejemplo, la marina). Un porcentaje altisimo:

!Conferencia pronunciada en el Real Colegio Universitario Reina Cristina de San
Lorenzo de El Escorial el 22 de septiembre de 2018.
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estamos hablando de que entre una cuarta parte y un tercio de todo lo que
ganamos se nos extrae via impuestos para financiar el sistema.

Aqui hay una pequefia trampa juridica y es que estd establecido que en
torno al 30% se dice que lo paga la empresa o el empleador y al trabajador
se le descuenta el 7% restante. Enseguida vamos a ver que esto, desde el
punto de vista de teoria econémica, es completamente falaz como ya puso
de manifiesto Mises hace muchos afios.

El primer aspecto de problematica técnica que vamos a resaltar es que
este sistema de pensiones incide muy negativamente sobre el ahorro.

El sistema financiero de reparto significa que los que estan trabajando
estan pagando las pensiones de los ya jubilados. Pues bien, en la medida
en que los que ahora trabajamos confiemos en que cuando nos jubilemos
los que trabajen entonces van a hacer lo mismo que nosotros hacemos
hoy, no es preciso ahorrar; no es preciso acumular recursos financieros o
bienes de capital para hacer frente a la provision de nuestras necesidades
futuras de jubilacion.

Hay bastantes estudios empiricos que comparan distintos paises con
diferentes sistemas de jubilacion y confirman que en la medida en que el
sistema ptiblico de pensiones basado en el reparto esté mas desarrollado
la tasa de ahorro es més reducida.

Concretamente, en el caso de Esparia (con un sistema de reparto muy
desarrollado y una tasa de sustitucién muy elevada) la tasa de ahorro es
mas reducida que la de otros paises, como puede ser Inglaterra, donde el
sistema de pensiones se basa en el ahorro y la capitalizacion.

Esto tiene efectos muy negativos. Recuerden que, como decia Mises,
en economia esta todo interrelacionado. De hecho, las crisis econémicas
son resultado siempre de la falta de ahorro, no de la escasez de consumo
como piensan los keynesianos.

Cuando se produce la burbuja se inducen sistematicamente errores de
inversion: los empresarios invierten en proyectos de inversién como si el
ahorro de la sociedad fuera superior al que en realidad es, engafiados por
las facilidades crediticias de la etapa previa de expansion que genera de la
nada la banca con reserva fraccionaria, todo ello orquestado por los bancos
centrales. Y el mercado, que es muy eficiente en términos dinamicos, tarde
o temprano descubre esos errores de inversién en el momento en que se
pone de manifiesto que los empresarios han sesgado sistematicamente sus
decisiones de inversion hacia un futuro mas alejado en el tiempo, hacia
proyectos de inversion que van a madurar en forma de bienes de consumo
en un futuro mas alejado que el que los consumidores estan dispuestos
a esperar. En esa medida se pone de manifiesto que muchos proyectos
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de inversién no son sostenibles y entonces viene la crisis financiera y la
recesion econémica. Si hubiera ahorro genuino suficiente para sostener
esos proyectos de inversion hasta que pudieran culminarse en el futuro, la
recesion no llegaria. La crisis no se pondria de manifiesto o seria en todo
caso menos virulenta.

Esto tiene una relacién directa con las pensiones porque el sistema
publico de pensiones basado en el reparto incide precisamente de mane-
ra negativa sobre el ahorro individual y agregado del pais y, por tanto,
agrava el proceso de mala inversién generalizada en la medida en que
contrae el ahorro genuino que seria necesario para sostener los proyectos
de inversion erréneamente emprendidos.

Otra digresion interesante, en relacién con esta primera insuficiencia
técnica, es la de explicar la gran similitud que hay entre el sistema ptiblico
de pensiones basado en el reparto y las llamadas estafas piramidales.

En una estafa piramidal se paga una rentabilidad muy tentadora con
las aportaciones de los ingenuos que llegan después. Y la rentabilidad de
éstos con la de mas ingenuos después y asi sucesivamente. Su base tiene
que ir creciendo cada vez mas y mas y, en teoria, si creciera indefinida-
mente se podria mantener durante un periodo muy prolongado de tiempo.

La estafa piramidal la invento la hija de Mariano José de Larra, dofia
Baldomera.

Doria Baldomera publicé que aceptaba depdsitos en oro y que daba
una rentabilidad del 10 por ciento en oro; y entonces una serie de incautos
empezaron a darle sus monedas de oro y ella a pagar religiosamente su
10 por ciento. Se corri6 la voz y recibia cada vez a méas gente y cada vez
mas aportaclones. Y asi fue creciendo hasta que llegé un momento, como
pasa siempre, en que no pudo conseguir un nimero suficiente de nuevos
incautos (exponencialmente creciente) para pagar lo que habia prometido.
No pudo hacer frente a la obligacién, todo el sistema se desmorond y fue
detenida por estafa y juzgada. El caso llegé al Tribunal Supremo y fue
absuelta. jIncreible! Asi como Ponzi unas décadas después fue condena-
do e ingres6 en prision, dorfia Baldomera fue absuelta y ademas con un
argumento juridico impecable: segtin el Cédigo Civil de entonces (siglo
XIX) todos los contratos firmados por las mujeres casadas en los que
no constara la autorizacién del marido eran nulos de pleno derecho. El
Tribunal Supremo, por tanto, concluy6 que todo el entramado era nulo.

En uno y otro caso los sistemas de estafa piramidal que se basan en
el reparto terminan entrando en crisis y desmoronandose por falta de
entradas de nuevos incautos en un nimero progresivamente creciente
para mantener las promesas anteriores.
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El tema se solucionaria, por lo menos durante un periodo muy largo
de tiempo, si a punta de pistola los estafadores pudieran obligar a entrar
al ndmero creciente de personas necesarias. Pues bien, precisamente
eso es lo que hace el Estado en el sistema ptiblico de pensiones basado
en el reparto.

En ambos casos, los ingresos de los que van entrando nunca se in-
vierten para hacer frente con la rentabilidad de esas inversiones al pago
de lo prometido. No, lo que sucede es que se gastan integramente en
pagar a los que previamente se les habia prometido la correspondiente
muy elevada rentabilidad. O sea, que hay una analogia casi idéntica
entre el sistema de pensiones basado en el reparto y lo que seria una
estafa piramidal.

La principal diferencia esta en que la estafa piramidal tiene las alas
muy cortas porque, tarde o temprano, siempre se desmorona; mientras
que en el Sistema de Pensiones el Estado, con todo el aparato coac-
tivo, obliga a que sucesivamente todas las generaciones nuevas de
ciudadanos participen y financien el sistema piramidal.

Entonces alguien podria decir: bueno esta es una funcién adecuada
del Estado. Hay algo que la coaccion sistematica del Estado hace bien 'y
es que permite el sistema de pensiones y hace posible lo que se llama la
equidad intergeneracional (que es un término muy bonito: ;jquién va a
estar en contra de una cosa que es «equitativa»?), aunque sea a costa de
la libertad del ser humano porque se impone por la fuerza coactiva. Y
ademas, se argumenta, que podemos estar tranquilos porque, cuando nos
jubilamos, nuestros hijos y nietos, aunque también «a punta de pistola»,
van a pagarnos nuestras pensiones.

Y en efecto, si el sistema estuviera en equilibrio y no hubiera cambios
significativos, en teoria podria mantenerse en base a esta coaccién sis-
tematica del Estado entre las diferentes generaciones indefinidamente.
Pero entonces llega la dura realidad y nos encontramos con la segunda
insuficiencia técnica.

El segundo problema técnico que vamos a comentar es un proble-
ma que parece que no se habia previsto por los fundadores del sistema
y es que, a pesar de que a punta de pistola se garantice la entrada de
nuevos incautos, surge un problema biométrico insoslayable: desde el
advenimiento de la revolucion industrial y como consecuencia de la
prosperidad que genera el capitalismo, en todos los paises se verifica
un envejecimiento paulatino de la poblacion que cada vez vive mas.

Esto es resultado de dos efectos: por un lado, de la disminucién de
la natalidad y, por otro, de que la esperanza de vida no deja de crecer.
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Cuando Otto von Bismarck (el «canciller de hierro») introduce el sis-
tema de pensiones basado en el reparto en la Alemania de 1884, establece
como edad de jubilacién los 65 afios, jcuando la esperanza media de vida
en la Alemania de entonces y en el resto de Europa no llegaba a los 60 arios!
Por tanto, cuando se cre6 la Seguridad Social fue una especie de sefiuelo
politico que beneficiaba a muy pocos. Pero con el paso del tiempo se ha
convertido en un problema muy grave.

Por ejemplo, hoy en dia en Espania la esperanza de vida esta entre los
80y los 85 afios y no deja de crecer. Aqui hay una discriminacién natural
en contra de los varones ya que, por término medio, las mujeres viven 7
afios mas que los hombres y, aunque se pens6 que con el acceso de la mujer
a la vida laboral paulatinamente la esperanza de vida se iba a equiparar,
ha resultado que el diferencial ha seguido creciendo. Por eso la mayor
parte de los viudos son viudas.

Veamos que ha sucedido por el lado de la natalidad. Simplemente les
voy a dar un dato: en 1975 nacieron en Espafia 680.000 nifios. En 2017 no
llegaban a 400.000. Esta evolucion es pareja en casi todos los paises, si bien
es cierto que nuestro pais se agrava ostensiblemente.

La conclusion es clara: si cada vez las nuevas generaciones son menos
numerosas y las personas mayores cada vez viven mas afios, esta claro que
el porcentaje del total que suponen las personas que tienen una edad su-
perior ala de la jubilacion es cada vez mas elevado y no deja de aumentar.

Cuando en el afo 64 se crea por Franco el sistema de pensiones basado
en el reparto, en Esparfia habia 6 personas trabajando por cada persona
jubilada. En este momento en Esparia hay poco més de 2 personas traba-
jando por cada persona jubilada. Esto es una manifestacion muy ilustrativa
de cémo se produce el fenémeno de envejecimiento que echa por tierra
la esperanza quimérica de hacer viable esta «estafa piramidal» incluso
utilizando la coaccién estatal, para asegurar que nunca falten nuevas
generaciones que financien a la fuera el sistema ptublico de pensiones
(e incluso hay proyecciones para el afio 2050 de que llegariamos a una
proporcién de 1a 1, o sea cada activo tendria que sostener a un jubilado).

Vamos a dar algunas cifras. En los tiltimos Presupuestos Generales del
Estado, la partida mas importante es la de pago de pensiones que asciende
a 140.000 millones de euros al afio lo que supone una «némina» de 11 a
12 mil millones de euros al mes.

Y ahora comparemos: todo el presupuesto de la Defensa Nacional
son poco mas de 15 dias de ndmina de pensiones (estamos hablando
de 7.000- 8.000 millones de euros). Todas las obras ptiblicas de Espafia,
algo mas de 20 dias de némina de las pensiones, no llega ni al mes. Todo
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el sistema educativo espafiol, entre tres y cuatro meses de némina el
sistema publico de pensiones.

Pues bien, a pesar de que estamos saliendo de la crisis, hay un déficit
estimado al afio de 18.000 millones de euros (diferencia entre las pensio-
nes que se pagan y las contribuciones que obtiene el sistema), es decir
un déficit de entre el 1,5 y el 1,8 por ciento del PIB. Este déficit surge
precisamente por la combinacién del sistema basado en el reparto y el
envejecimiento paulatino de la poblacién: cada vez son mas en términos
relativos los jubilados en relacién con los que empiezan a trabajar en el
mercado laboral, trabajan y dan contribuciones. Pero ademas resulta que
los nuevos jubilados entran a un ritmo mas réapido de los que salen (por
fallecimiento) como consecuencia del envejecimiento paulatino de la po-
blacién, las mejoras sanitarias, etcétera y ademds la pensién media que
perciben las personas que van falleciendo es sensiblemente inferior a la
pensién de los nuevos que se jubilan. Otro problema agravado que hace
que el sistema todavia sea mas y mas insostenible.

Y luego estd el tema de la tasa de sustitucion, que es muy importante,
y que refleja, por término medio, qué porcentaje representa la pension
respecto del salario que se percibia en activo.

Es muy interesante ver la tasa de sustitucién de todos los paises de la
Unién Europea. Por ejemplo, en Alemania, que fue el pais fundador (por
el sefior Bismarck) del sistema ptblico de pensiones basado en el reparto
la tasa de sustitucion media es el 45%. Es decir, por término medio, la
pensién que se percibe es inferior a la mitad del salario real que se percibe
estando en activo.

En Espania la tasa de sustitucion es el 80%. Consecuencia: 18.000 mi-
llones de déficit; casi el 15% de todo el gasto en pensiones.

Vamos a referirnos para terminar al dltimo aspecto técnico que me gus-
taria mencionar. Como decia antes, es una de las grandes contribuciones
que hizo Mises en 1922, al demostrar que la totalidad de las contribuciones
al sistema publico de pensiones las paga el trabajador, no la empresa.

Eso de que 30 puntos los paga la empresa y al trabajador en su né-
mina sélo le descuentan 6,7 es una gran mentira a la ciudadania. Desde
el punto de vista de la teoria econémica, hasta el tltimo euro de coste lo
paga cada trabajador.

Y esto es asi porque el coste de la Seguridad Social forma parte del coste
laboral total que el empresario tiene que afrontar. Cuando él compara lo
que un trabajador le produce, lo que tiene en cuenta no sélo es la némina
que le paga directamente sino también todos los costes implicados, el mas
importante de los cuales son esos 30 puntos de la Seguridad Social.
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A todos los empresarios les daria lo mismo pagar esos 30 puntos direc-
tamente al trabajador para que con ese dinero hiciera lo que estimase conve-
niente. El coste laboral no se incrementaria ni un céntimo de euro.

Pero claro, que se generalice esta idea no es conveniente para la clase po-
litica porque entonces se pondria en cuestion todo el sistema. Muchos harian
nuimeros. Por ejemplo un mileurista veria que el 30% son 300 euros al mes,
que son mas de 4.000 euros al afio (en 14 pagas), y que ese elevado importe lo
podria invertir, por ejemplo, en un seguro de jubilaciéon y acumular un capital
con el que disfrutar de una pension garantizada de verdad, respaldada por
inversiones reales y no en una estafa piramidal basado en el reparto.

Aqui se ha dado un pequetio paso adelante y es que, desde hace pocos
afios, en las néminas se recoge al final el coste por Seguridad Social que tiene
el trabajador, es decir, lo que esta abonando la empresa por cada uno. Lo
que pasa es que no se ha dado el paso de elevar al bruto los salarios y poner
el descuento como se hace con el IRPF, lo que permitiria que todo el mundo
viese el 37% (el treinta por ciento que esta pagando el empresario mas el 6,7
que ya nos descuentan como trabajadores) que le quitan de lo que gana cada
mes para financiar el sistema.

En resumen, estos son los problemas técnicos que hacen que este sistema
sea insostenible y ademds el problema es insoluble. Esto esta clarisimo. Como
se ha dicho antes, es el problema mas grave que hay y por eso tenemos la
responsabilidad de explicarlo y entenderlo bien.

Es curioso porque esto que estoy explicando lo saben los responsables del
gobierno, los funcionarios del Ministerio de Trabajo, e incluso hasta los poli-
ticos. {Es un secreto a voces! Incluso se cre el pacto de silencio mas conocido
como Pacto de Toledo. Mantengamos el silencio, mantengamos la ficcion de
que el sistema de pensiones «pilar del Estado de bienestar» es algo buenisimo
y que no se conozca que es insostenible. Y luego ya entre bastidores vamos
a ver como hacemos para que esto pueda seguir tirando. Mantengamos esa
ficcion en la medida de lo posible oculta y que siga el carro para adelante.

Pero no hay forma humana de salir de este atolladero y esto me da pie
para comentar el primer problema ético, intimamente relacionado con los
anteriores, y es que el sistema de reparto en el que se basa el sistema ptiblico
de pensiones es esencialmente inmoral e injusto porque no ofrece ninguna
garantia.

En efecto, se vende la Seguridad Social como si fuera un contrato de
seguro en el que por haber trabajado y contribuido al sistema, uno «tiene
derecho» a «su» pension cuando se jubile. Como si esto fuera un contrato
en el que hay dos partes. Pero aqui no hay ningtin contrato, aqui lo que
hay es una gran ficcion (o si se prefiere fraude o engario) a gran escala.
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Y es que la inmensa mayoria de los ciudadanos no son conscientes
de que no hay ningtin contrato, de que la totalidad de lo que ellos pa-
garon se gasté en su dia y que, por tanto, no hay ninguna garantia de
que perciban sus pensiones el dia de mafiana. Es decir, el cobro de nues-
tras pensiones cuando nos jubilemos en el futuro dependera del albur
politico y de las posibilidades econémicas del futuro. No hay ningin
fondo acumulado, ninguna garantia, ningtin contrato ni nada de nada.
Lo que hay es una dependencia absoluta del Estado. Y aqui voy a hacer
una pequena digresion.

Yo les recomendaria a todos ustedes que leyeran el articulo sobre la
historia del liberalismo en Alemania que hemos publicado en su versién
espanola hace dos ntimeros en la revista Procesos de Mercado: Revista Eu-
ropea de Economia Politica. El articulo esta escrito por Ralph Rayco, doctor
en Historia y gran libertario austriaco. En él se relata la historia de Otto
von Bismarck que es la historia del tipico politico sin escriipulos. Comien-
za liderando el partido liberal aleman pero luego paulatinamente se va
sesgando hacia el estatismo autoritario, creando un estado prusiano cada
vez mas militarizado. Y entonces esto ya empieza a producir escisiones en
el Partido Liberal alemén. Luego protagoniza la kulturkampf (es esencial
que la educacién la monopolice el Estado para asi adoctrinar a toda la
ciudadania y convertirla en un ejército al servicio del Estado) y se provoca
un tremendo debate porque las iglesias encabezadas por la Iglesia Catélica
se rebelan y dicen que hay que defender la libertad de ensefianza, que no
debe ser responsabilidad del Estado educar a los ciudadanos sino de los
padres, segtin sus circunstancias, ideologias, creencias etc.

Es entonces cuando empieza a surgir un partido socialista marxista
importante en Alemania que cada vez atrae a mas trabajadores. Y en-
tonces Bismarck con el objetivo de bloquear esa especie de movimiento
de izquierdas, considera que la mejor manera para neutralizarlo es
estableciendo en 1884 un sistema de pensiones basado en el reparto por
primera vez en Europa, dando origen al sistema que sufrimos hoy en dia.

(Este nuevo sistema de Bismarck tenia sus pequefias grandes trampas,
como por ejemplo que la pensién se percibia a partir de los 65 afos y
muy poca gente a finales del siglo XIX llegaba a esa edad, etcétera. Pero
no importa, porque una vez que se viola un principio ya estds perdido).

Muy ilustrativamente, en el debate de la aprobacion del sistema de
pensiones de Bismarck hay un momento en el que Eugen Richter lider de
los escindidos verdaderos liberales pide la palabra y le dice a Bismarck
en el Parlamento alemén: «Sefior canciller, ;es usted consciente de que si
sale adelante este proyecto de ley va a hacer dependiente a todo el pueblo
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aleman de por vida del Estado?». Entonces se levanta Bismarck, toma
la palabra y contesta: «Ese es precisamente mi objetivo». Claro, de esos
polvos estos lodos. Ahi tenemos luego dos guerras mundiales, todo tipo
de genocidios, etcétera. Ahi esta el origen de nuestro problema insoluble.

Pero es que ademas desde el punto de vista ético es muy dudosa la
legitimidad moral de colocar sobre el hombro de nuestros hijos y nietos,
de personas que incluso todavia no han nacido, el peso de mantenernos
el dia de marfiana en base a este sistema. ;Es que les hemos consultado
o pedido acaso su consentimiento?

Claro, como el sistema es inviable al final es un juego de suma cero.
Si se mantienen los compromisos que los politicos irresponsablemente
han hecho en este ambito es a costa de poner un peso cada vez mas
insoportable en los que ya trabajan o van a trabajar. Pero en todo caso
lo que unos ganan otros pierden. Al final se ha creado sin necesidad y
artificialmente un conflicto social insoluble entre dos clases opuestas
(trabajadores y jubilados).

Y es que la Seguridad Social se basa, y este es otro problema ético
también muy obvio, en un paternalismo trasnochado. Muchas veces se
argumenta que tenemos que hacer esto porque hay mucha gente que si
no, no tendria pensién al jubilarse. Pero aun aceptando este argumento
a efectos dialécticos, jestaria justificado que si por imprevisién, mala
suerte, etc... cada dia haya gente que no pueda comer se obligara a todos
los esparioles a comer un rancho uniforme financiado por el Estado?
Obviamente la inmensa mayoria contestaria que no.

Pues bien, esto, que parece una locura en el ambito de la alimentacion,
es lo que se estd efectuando en el ambito de las pensiones. So pretexto
de que una minoria pudiera por imprevision, mala suerte... llegar a no
tener pensiones «dignas» se obliga a toda la ciudadania a entrar en un
sistema uniforme e inviable de manera coactiva.

En definitiva, la Seguridad Social no es ni segura ni social, es el col-
mo del engafio seméntico. No hay ninguna seguridad de que vayamos
a percibir nada y ademads tampoco es social: hay mucha gente a la que
se le estd quitando el 37% de su sueldo, siendo apenas mileuristas, para
pagar pensiones a jubilados que ganan mas que ellos.

Y esto sin que sea preciso argumentar lo absurdo que es que en el
sistema democréatico actual se nos considere como ciudadanos lo sufi-
cientemente mayorcitos como para elegir cada cuatro afios a nuestros
representantes politicos, pero luego se nos trate por estos como menores
de edad, impidiéndonos por la fuerza que gestionemos con nuestro
propio dinero nuestra jubilacién como méas nos convenga (recordemos
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que contribuimos coactivamente al sistema al menos el 37% de lo que
ganamos).

Entonces, ;jcudl es la tnica solucién? Acabar con el sistema basado
en el reparto.

Pero hay un problema y es que en un sistema intergeneracional como
este, cuando se haga la necesaria reforma, habrd una generacion que va
a tener que pagar dos veces. ;Estard dispuesta a hacer esto, una vez que
lo entiendan, y a salirse del sistema basado en el reparto?

Pues resulta que hay diferentes ilustraciones histéricas donde se ha
puesto de manifiesto que si. En el Reino Unido, en los afios 70 y con una
tasa de sustitucion muchisimo maés baja, se puso de manifiesto la impo-
sibilidad del sistema y tras un pacto entre los dos partidos (laborista y
conservador) se decidi6 dar la opcion para que todo el que quisiera se
marchara del sistema ptblico de pensiones. ;Y qué pasé? Pues que la
inmensa mayoria de los trabajadores decidieron abandonar el sistema,
fijense ustedes la confianza que tenian en éL

Luego se hizo lo mismo en otros paises como en Chile, pero a mi no
me gusta hablar de Chile porque enseguida para desprestigiar la refor-
ma se dice que si lo hizo Pinochet, que si las pensiones son insuficientes
(porque la gente al final no quiso ahorrar mas del 10 por ciento fijado
como minimo). Hablemos del Reino Unido, que se convirtié en la primera
potencia inversora y ahorradora y financiera de Europa.

Pero ;como se haria esto en Espafia? Bueno, pues es relativamente
sencillo. Solo haria falta voluntad politica y el necesario esfuerzo peda-
gogico hacia la poblacién. Tengo los ntimeros hechos. Consiste en que
en Espafia demos la misma opcion. El que quiera irse que se marche.
Podria llevarse un 10% de lo que ahora se cotiza a su sistema privado
de pensiones eso si, con el compromiso de seguir contribuyendo coacti-
vamente al sistema con el resto de sus actuales cotizaciones durante una
generacion, hasta que el ultimo jubilado se muera (25 afos).

10 puntos de los 37 que ahora se pagan vienen a ser en torno a una
cuarta parte del presupuesto actual de gasto en pensiones, es decir, en
torno al 3% del PIB. Si de pronto el sistema ptiblico de pensiones deja de
percibir 10 puntos porque todos los esparioles nos decidimos a abando-
narlo (cosa que tampoco sucederia, porque las personas mas préximas a
la jubilacién no les interesaria) habria en el peor de los casos una merma
de un 3% del PIB. Lo que yo propongo es que el Estado equilibre com-
pletamente el resto de sus cuentas, hable con la Unién Europea y diga:
miren, durante una generacion vamos a tener un 3% del déficit pero es
porque estamos haciendo el esfuerzo de pasar del sistema basado en el
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reparto al sistema de capitalizacién, solucionando definitivamente todos
los problemas que hoy nos aquejan.

Y si ademas le hacen caso al profesor Huerta de Soto y se dan cuenta
de que todos los problemas financieros tienen su origen en la existen-
cia de una banca con reserva fraccionaria y, para mayor inri, se decide
establecer un sistema con coeficiente de caja del 100%, resulta que todo
el problema podria quedar ipso facto resuelto, como se demuestra en el
capitulo 9 de mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos.

(Por qué? Pues porque si se consolidan los depdsitos a la vista con
dinero de nueva creacion y a partir de ese momento se mantienen respal-
dados al 100% todos los dep0sitos a la vista y, por tanto, solo se pueden
prestar por los intermediarios financieros lo previamente ahorrado... etc.,
todos los activos que actualmente lucen en los balances de los bancos
como colateral de los depositos a la vista se pondria de manifiesto que
son el resultado de la expoliacién que secularmente la banca ha extraido
de manera oculta a la ciudadania en forma de sefioreaje.

Lo que yo propongo en el capitulo 9 de mi libro Dinero, crédito ban-
cario y ciclos econémicos es convertir todos esos activos en unos fondos
de inversién gestionados por la banca y canjear sus participaciones por
la deuda publica viva.

Los estudios que se han hecho en Inglaterra ponen de manifiesto que
se podria devolver toda la deuda publica o en Esparia, hacer frente a la
mayor parte de las obligaciones latentes del sistema ptblico de pensio-
nes. Los depositos a la vista quedarian consolidados con el dinero de
nueva creacion, que no seria inflacionario porque estaria ahi esterilizado.

Ademas, si se culmina la reforma que propongo, al amortizarse in-
tegramente la deuda ptblica viva resulta que nos ahorrariamos lo que
cuestan actualmente los intereses de la misma superior incluso a ese 3%,
que seria el desfase que tenemos, con lo cual cerrariamos el circulo y solu-
cionariamos todos los problemas de nuestro sistema ptblico de pensiones.

Culminada la reforma ya no habria efecto negativo sobre el ahorro
sino todo lo contrario: la gente ahorraria para su jubilacién; ni supon-
dria ningtin problema el envejecimiento de la poblacién al no basarse
el nuevo sistema de pensiones en la llamada solidaridad intergenera-
cional: cada generacion se mantendria a si misma; seriamos ademads
plenamente conscientes de lo que de verdad ganamos y le costamos a
nuestros empresarios (lo que nos pagan en bruto) y nosotros seriamos
plenamente duefios de nuestro destino decidiendo qué parte ahorramos;
y todos los problemas éticos de poner en los hombros de nuestros nietos
aun no nacidos la carga insoportable del sistema actual desaparecerian;
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y, sobre todo, tendriamos una verdadera garantia de que percibiremos
nuestras pensiones el dia de marfiana respaldada por activos reales que
estuvieran siempre ahi bien invertidos.

De este modo, todos los problemas técnicos y éticos quedarian
resueltos.
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CAPITULO 8

EL SOCIALISMO COMO ERROR INTELECTUAL!

«DADO QUE LA FUNCION EMPRESARIAL
ES LA PRIMERA CAPACIDAD NATURAL DEL SER HUMANO,
EL SOCIALISMO, QUE AGREDE DE MANERA
INSTITUCIONAL Y SISTEMATICA DICHA NATURALEZA,
ES UNA EQUIVOCACION»

Vivimos en un mundo esencialmente socialista, a pesar de la caida del
Muro de Berlin, y seguimos soportando los efectos que segtin la teoria
son propios de la intervencién del Estado sobre la vida social. Definir
el socialismo exige entender previamente el concepto de «funcién em-
presarial». Los tedricos de la economia definen la funcién empresarial
como una capacidad innata del ser humano. No nos estamos refiriendo
al empresario tipico que saca adelante un negocio. Nos estamos refirien-
do a esa innata capacidad que tiene todo ser humano para descubrir,
crear, darse cuenta de las oportunidades de ganancia que surgen en su
entorno y actuar en consecuencia para aprovecharse de las mismas. La
funcion empresarial es la primera capacidad del ser humano. Es lo que
por naturaleza méas nos distingue de los animales, esa capacidad de
crear y descubrir cosas. En este sentido general el ser humano, més que
homosapiens es homoempresario.

(Quién es, pues, un empresario? Pues la Madre Teresa de Calcuta,
por ejemplo. No estoy hablando sélo de Henry Ford o de Bill Gates,
que sin duda alguna son grandes empresarios en el ambito comercial
y econdémico. Un empresario es toda persona con una vision creativa,
revolucionaria. La misién de la Madre Teresa era ayudar a los méas ne-

!Publicado en la revista El Espectador Incorrecto, Marzo 2015.
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cesitados y buscaba medios para lograrlo de forma creativa y aunando
voluntades. Por eso, Teresa de Calcuta fue un ejemplo paradigmatico
de empresario. Por tanto, entendemos la funcién empresarial como la
mas intima caracteristica de nuestra naturaleza como seres humanos,
que explica el surgimiento de la sociedad como una red complicadisi-
ma de interacciones. Son relaciones de intercambio de unos con otros
y las entablamos porque de alguna manera nos damos cuenta de que
salimos ganando. Y todas ellas estan impulsadas por nuestro espiritu
empresarial.

Todo acto empresarial produce una secuencia de tres planos. El
primero consiste en la creacién de informacién: cuando un empresario
descubre o crea una idea nueva, genera en su mente una informacién que
antes no existia. Y esa informacién, por una via o por otra, se transmite
en oleadas sucesivas, dando lugar al segundo plano. Aqui veo un recurso
barato que se utiliza mal, y alli descubro una necesidad urgente de ese
mismo recurso. Compro barato y vendo caro, transmito la informacién.
Finalmente, agentes econdmicos que actian de manera descoordinada
aprenden, descubren que deben guardar un recurso porque alguien lo
necesita. Y esos son los tres planos que completan la secuencia: crea-
cién de informacion, transmisién de informacién y, lo mas importante,
efecto de coordinacién o ajuste. Desde que nos levantamos hasta que
nos acostamos disciplinamos nuestro comportamiento en funcién de
necesidades ajenas de personas a las que ni siquiera llegamos a conocer
y eso lo hacemos motu proprio porque, siguiendo nuestro propio interés
empresarial, nos damos cuenta de que asi salimos ganando. Es impor-
tante presentar esto de entrada porque, por contraste, vamos a ver ahora
qué es el socialismo.

El socialismo se debe definir como «todo sistema de agresion insti-
tucional y sistematica en contra del libre ejercicio de la funcién empre-
sarial». Consiste en imponer por la fuerza utilizando todos los medios
coactivos del Estado. Podra presentar determinados objetivos como
buenos, pero tendra que imponerlos irrumpiendo por la fuerza en ese
proceso de cooperacion social protagonizado por los empresarios. Por
tanto, y ésta es su primera caracteristica, actiia mediante coaccién. Esto
es muy importante, porque los socialistas siempre quieren ocultar su cara
coactiva, que es la esencia mds caracteristica de su sistema. La coaccién
consiste en utilizar la violencia para obligar a alguien a hacer algo. Por
un lado esté la coaccién del criminal que asalta en la calle; por otro, la
coaccion del Estado, que es la que caracteriza al socialismo. Porque si
se trata de una coaccion asistematica, el mercado tiene sus mecanismos,
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en la medida de lo posible, para definir el derecho de propiedad y de-
fenderse de la criminalidad. Pero si la coaccién es sistemaética y procede
institucionalmente de un Estado que tiene todos los medios del poder,
la posibilidad de defender nos de los mismos o evitarlos es muy redu-
cida. Es entonces cuando el socialismo manifiesta su realidad esencial
con toda su crudeza. No estoy definiendo el socialismo en términos de
si existe propiedad ptiblica o privada de los medios de produccién. Eso
es un arcaismo. La esencia del socialismo es la coaccion, la coaccién
institucional procedente del Estado, a través de la cual se pretende que
un 6rgano director se encargue de las tareas necesarias para coordinar
la sociedad. La responsabilidad pasa de los seres humanos de a pie,
protagonistas de su funcién empresarial, que tratan de buscar los fines
y crear lo que mas les conviene para alcanzar los, a un érgano director
que desde arriba pretende imponer por la fuerza su particular visién
del mundo o sus particulares objetivos. Ademads, en esta definicion del
socialismo es irrelevante si ese 6érgano director ha sido o no elegido
democraticamente. El teorema de la imposibilidad del socialismo se
mantiene integro, sin ninguna modificacién, con independencia de que
sea 0 no democrético el origen del 6rgano director que quiere imponer
por la fuerza la coordinacion de la sociedad. Definido el socialismo de
esta manera, pasemos a explicar por qué es un error intelectual. Lo es
porque es imposible que el 6rgano director encargado de ejercer la coac-
cién para coordinar la sociedad se haga con la informacién que necesita
para dar un contenido coordinador a sus mandatos. Ese es el problema
del socialismo, es su gran paradoja. Necesita informacién, conocimiento,
datos para que su impacto coactivo -la organizacién de la sociedad- tenga
éxito. Pero nunca puede llegar a hacerse con esa informacién. Los tedricos
de la Escuela Austriaca de Economia, Mises y Hayek, elaboraron cuatro
argumentos basicos durante el debate que mantuvieron en el siglo XX
contra los teéricos de la economia neoclésica, que nunca fueron capa-
ces de entender el problema que planteaba el socialismo.;Y por qué no
fueron capaces de entenderlo? Por esta razén: creian que la economia
funcionaba como se explica en los libros de texto de primer curso, pero
lo que se explica en los libros de texto de primer curso de economia con
respecto al funcionamiento de la economia de mercado es radicalmente
erréneo y falso. Esos libros de texto basan sus explicaciones del mercado
en términos matematicos y de ajuste perfecto.

Es decir, el mercado seria una especie de computadora que ajusta
de manera automatica y perfecta los deseos de los consumidores y la
accion de los productores, de tal manera que el modelo ideal es el de

153



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

competencia perfecta, descrito por el sistema de ecuaciones simulté-
neas de Walras.

Los economistas neoclasicos pensaron que el socialismo era posi-
ble porque supusieron que todos los datos necesarios para elaborar
el sistema de ecuaciones y encontrar la soluciéon estaban «dados». No
fueron capaces de apreciar lo que sucedia en el mundo que tenian que
investigar cientificamente, no pudieron ver lo que de verdad sucedia.
Sélo la Escuela Austriaca siguié un paradigma distinto. Nunca supuso
que la informacion estaba dada, consideré que el proceso econémico era
impulsado por empresarios que continuamente cambian y descubren
nueva informacién. Solamente ella fue capaz de darse cuenta de que el
socialismo era un error intelectual. Desarrolld su argumento empleando
cuatro asertos, dos que podemos considerar «estaticos» y otros dos que
podemos considerar «dindmicos».

En primer lugar -afirma-, es imposible que el 6rgano director se haga
con la informacién que necesita para dar un contenido coordinador a sus
mandatos por razones de volumen. El volumen de la informacién que
manejamos los seres humanos es inmenso, y lo que siete mil millones
de seres humanos tienen en la cabeza es imposible de gestionar. Este
argumento quiza lo pudieran entender los neoclasicos, pero es el mas
débil, el menos importante. Al fin y al cabo, hoy en dia con la capacidad
informatica de que disponemos podemos tratar volimenes inmensos
de informacion. El segundo argumento es mucho mds profundo y con-
tundente. La informacién que se maneja en el mercado no es objetiva;
no es como la informacién que esta impresa en la guia de teléfonos. La
informacion empresarial tiene una naturaleza radicalmente distinta, es
una informacién subjetiva, no objetiva, es tacita, es decir, sabemos algo,
un know how, pero no sabemos en qué consiste detalladamente, es decir,
el know that. Explicado de otra forma: es la informacién del que sabe
montar en bicicleta. Es como si alguien pretendiera aprender a montar
en bicicleta estudiando la férmula de la fisica matematica que expresa
el equilibrio que mantiene el ciclista cuando pedalea.

El conocimiento necesario para montar en bicicleta no se obtiene asi,
sino mediante un proceso de aprendizaje, habitualmente accidentado,
que finalmente permite experimentar el sentido del equilibrio subido a
una bicicleta y que al torcer en las curvas debemos inclinamos para no
caer.

Pero estos dos argumentos -que la informacién es de un volumen
enormey que ademas tiene un caracter tacito- no bastan. Hay otros dos,
dindmicos, que son todavia mucho méas contundentes y que implican la
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imposibilidad del socialismo. Los seres humanos estamos dotados de una
innata capacidad creativa. Continuamente descubrimos nuevas cosas,
nuevos fines, nuevos medios. Dificilmente se va poder transmitir a un
6rgano director la informacién o el conocimiento que todavia no ha sido
creado por los empresarios. El 6rgano director se empefia en construir
un nirvana social mediante el Boletin Oficial del Estado y la coaccién.
Pero para eso tiene que saber qué pasard mafiana. Y lo que pase mafiana
dependerd de una informacién empresarial que todavia no se ha creado
hoy, no se puede transmitir hoy para que nuestros gobernantes nos coor-
dinen bien mafiana. Esa es la paradoja del socialismo, la tercera razén.

Cuarto motivo. Pero eso no es todo, existe un cuarto argumento que
es definitivo. La propia naturaleza del socialismo -que como hemos dicho
antes se basa en la coaccién, el impacto coactivo sobre el cuerpo social o
sociedad civil bloquea, dificulta o imposibilita, alli donde precisamente
impacta y en la medida en que impacte, la creacién empresarial de infor-
macién, que es precisamente la que necesita el gobernante para dar un
contenido coordinador a sus mandatos. Esa es la demostracién en tér-
minos cientificos de que el socialismo es tedricamente imposible, porque
no puede hacerse con la informacién que necesita para dar un contenido
coordinador a sus mandatos. Y éste es un andlisis puramente objetivo y
cientifico. No hay que pensar que el problema del socialismo reside en
que «los que estdn arriba son malos». Ni la persona con mayor bondad
del mundo, con las mejores intenciones y con los mejores conocimientos,
podria organizar una sociedad sobre el esquema coactivo socialista; lo
convertirfa en un infierno, ya que, dada la naturaleza del ser humano,
resulta imposible conseguir el objetivo o el ideal socialista.

Todas estas caracteristicas del socialismo tienen consecuencias que
podemos identificar en nuestra realidad cotidiana. La primera es su
atractivo. En nuestra naturaleza mds intima encontramos el riesgo de
caer en el socialismo porque su ideal nos tienta, porque el ser humano
se rebela contra su naturaleza. Vivir en un mundo con un futuro incier-
to nos inquieta, y la posibilidad de controlar ese futuro, de erradicar
la incertidumbre, nos atrae. Dice Hayek en La fatal arrogancia que en
realidad el socialismo es la manifestacién social, politica y econémica
del pecado original del ser humano, que es la arrogancia. El ser humano
quiere ser Dios, es decir, omnisciente. Por eso, siempre, generacién tras
generacion, tendremos que estar en guardia contra el socialismo, asumir
que nuestra naturaleza es creativa, es de tipo empresarial. El socialismo
no es un simple tema de siglas o de partidos politicos en determinados
contextos histéricos. Siempre se infiltrard de manera sinuosa en comu-
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nidades, familias, barrios, partidos politicos de derechas y liberales...
Tenemos que estar en contra de esa tentacion del estatismo porque es
el peligro més original que tenemos los seres humanos, nuestra mayor
tentacion: creernos Dios.

Ademas, el socialismo tiene unas caracteristicas que podemos llamar
periféricas: descoordinacién y desorden social. El acto empresarial puro
coordina, pero el socialismo lo coacciona y produce un efecto de des-
coordinacion. El empresario se da cuenta de que hay una oportunidad
de ganancia. Compra barato, vende caro. Transmite informacién y coor-
dina. Dos personas que en un principio actuaban contra sus respectivos
intereses, ahora, sin darse cuenta, actiian de forma coordinada o ajustada.
El socialismo, al impedir eso por la fuerza, en mayor o menor medida,
desajusta. Y lo peor es que los socialistas, cuando observan el desajuste
causado por ellos, la descoordinacién, el conflicto y el agravamiento
del problema, lejos de llegar a las conclusiones razonables que hemos
expuesto, demandan mas socialismo, mds coaccién institucional. Y
pasamos a un proceso en el que los problemas, en vez de solucionarse,
se agravan indefinidamente, incrementandose todavia més el peso del
Estado. El ideal socialista exige extender los tentdculos del Estado por
todos los intersticios sociales y genera un proceso que conduce hasta el
totalitarismo. Otra caracteristica del socialismo es la falta de rigor. Se
prueba, se cambia de criterio, se constata el agravamiento de los proble-
mas y se da un giro politico coaccionando de manera errética.

SALARIO MINIMO. ;Por qué? Porque los efectos que tienen las medi-
das de intervencién suelen parecerse poco a los pretendidos. El salario
minimo, por ejemplo, pretende mejorar el nivel de vida. ;El resultado?
Mas paro y mas pobreza. ;Los més perjudicados? Los grupos sociales
que por primera vez acceden al mercado de trabajo, que son los jove-
nes, las mujeres, las minorias étnicas y los inmigrantes. Otro ejemplo:
se disefia una politica agraria comunitaria y se inunda de productos la
Unién Europea mediante subvenciones o precios politicos. El consumi-
dor paga precios mas elevados y se perjudica a los paises pobres porque
los mercados internacionales se llenan de productos excedentes de la UE
a precios con los que no pueden competir. El socialismo actiia ademads
como una especie de droga u opio inhibidor. Genera malas inversiones,
porque distorsiona las sefiales acerca de dénde hay que invertir para
satisfacer los deseos de los consumidores. Agudiza los problemas de
escasez y genera irresponsabilidad sistematica de los gobiernos, por-
que no hay posibilidad de conocer la informacién necesaria para actuar
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responsablemente, no es posible conocer los costes. El gobernante sélo
puede actuar de modo voluntarista, dejando constancia en el Boletin
Oficial del Estado de su mera voluntad; eso, como afirma Hayek, no es
«LEY» -asi, con mayusculas- sino «legislacién», normas, habitualmente
excesivas e intitiles, aunque digan ampararse en datos «objetivos», Lenin
decia que toda la economia debia organizarse como el servicio de correos
y que el departamento mds importante de un sistema socialista es el Ins-
tituto Nacional de Estadistica. «Estadistica» procede etimolégicamente
de «Estado». Por tanto, es un término ante el que debemos ponernos
en guardia si queremos evitar el socialismo, un concepto sospechoso.

DERECHOS DE PROPIEDAD. Otro efecto claro del socialismo es el
que produce sobre el entorno natural. Es terrible. La tinica manera de
defenderlo es definiendo bien los derechos de propiedad. Nadie llama
a la casa de uno y le tira un cubo de basura a su cara. Eso s6lo se hace
en las zonas comunes. Como se afirma en un viejo dicho espafiol, «lo
que es del comtn es del ningtin». La tragedia de los bienes comunales,
sean aguas sucias, bancos de peces que desaparecen o la extincién del
rinoceronte, siempre es resultado de la limitacién estatal del derecho
de propiedad que exige una economia de mercado. Porque alli donde
se privatiza el monte hay caza, pero no la hay en los montes ptblicos.
Y donde se han privatizado los elefantes, los elefantes sobreviven. Y
siguen existiendo las reses bravas porque los empresarios de la Fiesta
Nacional se encargan de cuidarlas. La tinica manera de mantener el
medio ambiente es mediante una economia de mercado, a través del
sistema capitalista y de los derechos de propiedad bien defendidos.
Donde es tos principios desaparecen el medio ambiente se degrada. Los
rios ingleses son de titularidad privada. Todos estdn limpios, en todos
se puede pescar; lo hacen diferentes clubes de pesca, caros, medianos y
baratos. Vayan ustedes a buscar peces a los rios espafioles...

CORRUPCION. Y la corrupcién. El socialismo corrompe. Los que vivie-
ron las economias socialistas que se escondian tras el Muro de Berlin se
dieron cuenta de la gran mentira que suponia todo ese mundo. Y no nos
durmamos en la complacencia pensando que lo hemos superado, que
esa gran mentira no existe aqui. Sigue existiendo, aunque con una dife-
rencia de grados. ;Por qué corrompe el socialismo? Por varias razones.
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En primer lugar, los seres humanos coaccionados en el esquema socialista
no tardan en darse cuenta de que para lograr sus objetivos es mucho maés
efectivo dedicar su esfuerzo e ingenio a influir sobre los gobernantes que a
tratar de descubrir oportunidades de ganancia y servir a los demaés. De ahi
surgen los grupos de interés, que tratan de condicionar las decisiones del
6rgano director. El érgano director socialista atrae como un imén todo tipo
de influencias perversas y corruptoras. Ademds, inicia un proceso de lucha
por el poder. Cuando prepondera el esquema socialista es vital quién esté
en el poder, si es «de los mios» o no. Una sociedad socialista siempre esta
muy politizada. No ocurre como en Suiza, por ejemplo, donde seguramente
la gente no conoce ni el nombre de su Ministro de Defensa, o incluso el del
Presidente del Gobierno. Y ademads no le importa porque no es vital quién
esté en el poder.

Los seres humanos deberiamos dedicar la mayor parte de nuestro es-
fuerzo a sacar adelante nuestras vidas sin este tipo de intervenciones. Y este
proceso de lucha por el poder, de intervencionismo, hace que poco a poco
se vaya modificando el habito de comportamiento moral del ser humano.
Los seres humanos manifiestan un comportamiento cada vez mas amoral,
menos sometido a los principios. Nuestro comportamiento es cada vez mas
agresivo. Se trata de lograr el poder para imponer cosas a los demas. Y eso
se traslada miméticamente al comportamiento individual, hace que cada
vez disciplinemos menos nuestro comportamiento, que dejemos de lado el
esquema pautado de normas morales. La moral es el piloto automatico de la
libertad. He aqui otra influencia corruptora del socialismo. Ademas, cuanto
maés socialismo hay, més se desarrollo la economia llamada sumergida a mer-
cado negro. Pero como se decia en los paises del Este, en un medio socialista la
economia sumergida no es el problema, es la solucién. Por ejemplo, en Mosct
no habia gasolina, pero todo el mundo sabia que en determinado ttinel se
vendia gasolina en el mercado negro. Gracias a eso la gente podia conducir.

LA PROPAGANDA. Pero, obviamente, un gobierno socialista no puede
conformarse con aceptar todas estas criticas, de manera que recurre a la
propaganda politica. Todo problema -se dice- es detectado a tiempo por el Es-
tado, que lo arregla inmediatamente. Una y otra vez, de manera sistematica,
la propaganda politica estd en todos los ambitos para tratar de contrarrestar
la critica, creando una cultura de lo estatal que aturde y desorienta a la ciu-
dadania, que llega a pensar que ante cualquier problema el Estado se hara
cargo de todo. Y ese modo de pensar estrictamente socialista, se transmite
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de generacion en generacién. La propaganda conduce a la megalomania.
Las organizaciones burocréticas, los funcionarios, los politicos etc., no estan
sometidos a una cuenta de pérdidas y ganancias. Una mala gestién no supone
para ellos la expulsion del mercado. El gobernante y el funcionario solamente
responden ante un presupuesto y un reglamento. No hay maldad personal
en ello. Al menos, no necesariamente. Son como cualquiera de nosotros, pero
en el entorno institucional en el que estan insertos sus acciones son perver-
sas. Su actividad dentro del Estado los lleva a pedir méas funcionarios, mas
presupuesto, y a afirmar que su labor es vital. ;Recuerdan algtin funcionario,
politico o burdcrata que después de un profundo anélisis haya llegado a la
conclusion de que el organismo para el que trabaja es inditil, que tiene un
coste superior al beneficio que proporciona a la sociedad, y haya propuesto
a su responsable gubernamental y a su ministro que elimine el epigrafe pre-
supuestario correspondiente y lo clausure? Nunca. Igualmente, el socialismo
conduce a la prostitucién de los conceptos de ley y de justicia. El derecho,
entendido en su concepcién clésica, no es sino un conjunto de normas o leyes
materiales abstractas que se aplican con caracter general a todos por igual.
Y la justicia consiste en enjuiciar si los comportamientos individuales se han
ajustado o no a ese esquema de normas objetivas y abstractas. Se trata de
normas ciegas. Por eso tradicionalmente se representa a la Justicia con los
ojos tapados. En el Levitico se dice que «con justicia juzgaras a tu préjimo,
no dejandote llevar ni por las dadivas del rico ni por las lagrimas del pobre».
En el momento en el que se violan los principios generales del derecho,
aunque se pretenda hacerlo «por una buena causa» (porque nos conmueve
un desahucio por impago de la renta, o por que un pequefio hurto en un
gran almacén carece de relevancia en los ingresos de la empresa afectada)
se inflige un dafio terrible a la justicia. Los jueces que actian de esta forma
y no aplicando la ley, caen en ese error fatal de la arrogancia intelectual, de
creerse dioses. Sustituyen la ley por su impresion sobre las circunstancias
particulares del caso y abren la puerta a quienes no pretenden del juez que
haga justicia sino que se conmueva.

CUESTION DE SUERTE. La demanda se conviene en un boleto de loteria
que puede salir premiado si uno tiene suerte en el juzgado, y se desen-
cadena un efecto de bola de nieve que sobrecarga a los jueces, que son
cada vez mds imperfectos en la emision de sus sentencias y alimentan
el proceso con su arbitrariedad. Desaparece la seguridad juridica y la
justicia se corrompe.
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La solucién, por supuesto, no pasa por dotar de més medios al sistema
judicial, pero eso es justamente lo que se pedird. En dltima instancia,
el dafio mas perverso de la corrupcién del socialismo es ese efecto mi-
mético sobre el ambito de la accién individual. Para la gente de buena
fe es muy atractivo: si hay problemas, el Estado pondra los medios e
impondré la solucion.

¢Quién puede estar en contra de conseguir un objetivo tan bueno
y loable? El problema es la ignorancia que anima ese argumento. El
Estado no puede saber lo que necesita saber para obrar asi, no es Dios,
aunque algunos crean que lo es. Esa creencia perturba el proceso empre-
sarial y agrava los problemas. En vez de actuar de manera automatica
siguiendo principios dogmaticos sometidos al derecho, actda arbitra-
riamente, y eso es lo que desmoraliza y corrompe mas la sociedad,
La lucha antiterrorista ilegal que se desarroll6 en Espafia durante el
mandato del Partido Socialista Obrero Espariol (PSOE) es un ejemplo
perfecto de lo que decimos. Fue un error terrible. Los principios no
son un obstdculo que impida alcanzar los resultados deseados, sino el
tnico camino que nos puede conducir hasta ellos.

LOS PRINCIPIOS. Como afirma un dicho anglosajon, «la mejor politica
pragmatica es actuar atendiendo a principios», es decir, ser honestos
siempre. Y eso es precisamente lo que no hace el socialismo, porque
en su esquema de racionalizacién de fines y medios, creyéndose Dios,
la decisién 6ptima es violar los principias morales. El socialismo no
s6lo es un error intelectual también es una fuerza realmente antisocial,
porque su mas intima caracteristica consiste en violentar, en mayor
o menor medida, la libertad empresarial de los seres humanos en su
sentido creativo y coordinador. Y como eso es lo que distingue al ser
humano, el socialismo es un sistema social antinatural, contrario a lo
que el ser humano es y aspira a ser.

En la enciclica «Centesimus Annus», Juan Pablo II, preguntandole
cudl es el sistema social més conforme a la naturaleza humana, escribe
lo siguiente: «Si por «capitalismo» se entiende un sistema econémico
que reconoce el papel fundamental y positivo de la empresa, del mer-
cado, de la propiedad privada y de la consiguiente responsabilidad
para con los medios de produccién, de la libre creatividad humana en
el sector de la economia, la respuesta ciertamente es positiva». Aun-
que inmediatamente anade, «Pero...» . Y jpor qué? Porque Juan Pablo
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II pas6 su vida advirtiendo de los efectos de un capitalismo salvaje,
ajeno a los principios morales, éticos y legales. Teniendo en cuenta que
lo censurable es el egoismo, la inmoralidad, etc., porque a efectos del
sistema social, el capitalismo es en el peor de los casos neutro. Pues en
un esquema de intercambios voluntarios se promueve la moralidad,
la distincion entre el bien y el mal, frente a la corrupcién propia del
socialismo.

CONCLUSION. Finalmente, ;qué ha pasado con el socialismo? ;Ha
fracasado? ;Ha desaparecido, se ha diluido como un azucarillo en
un vaso de agua? Si y no. Eso ha pasado con el socialismo real, pero
nuestras sociedades siguen profundamente imbuidas de socialismo,
las diferencias entre los llamados partidos de izquierdas y de derechas
son de grado, aunque en Espania algo se avanz6 entre 1996 y 2004 en el
ambito de la libertad. Se produjo una reduccion timida de impuestos y,
luego, el principio del presupuesto equilibrado y alguna liberalizacion
y privatizacion. Tampoco fue para tirar cohetes, pero hay que tener en
cuenta que la inmensa mayoria de los 11 6 12 millones de votantes del
partido que estuvo en el poder eran socialistas, en el sentido que hemos
dado aqui a ese término. Poco mas se podia hacer. Ahora, la misién es
nuestra, de los intelectuales, de los second-hand dealers of ideas, de los
profesores en la universidad... Somos responsables de ir cambiando el
espiritu, sobre todo de los jovenes, que son capaces de salir a la calle
a pecho descubierto a defender los ideales. El socialismo sigue siendo
hoy predominante: entre el 40% y el 50% del Producto Interior Bruto de
los paises del mundo occidental moderno esta gestionado por la Admi-
nistracion publica. Asi, terminaremos totalmente perdidos y muy lejos
del inico camino por el que puede avanzar nuestra sociedad. Nuestra
Unica posibilidad radica, como siempre, en el poder de las ideas y en la
honestidad intelectual de la juventud.
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CAPITULO 9

DISCURSO DE AGRADECIMIENTO CON MOTIVO
DE LA RECEPCION DEL PREMIO
JUAN DE MARIANA!

1. AGRADECIMIENTO

Muchas gracias a Gabriel Calzada, Oscar Vara, Carlos Rodriguez Braun,
Miguel Anxo Bastos Boubeta y Juan Ramoén Rallo por sus amables y, en
ocasiones, muy emotivas palabras; muchas gracias al Instituto Juan de
Mariana por concederme este premio que para mi es el mas importante
que me podian dar y, sobre todo, muchas gracias a los trescientos amigos
y amantes de la libertad presentes en este acto.

Casi cuarenta y cinco afios, japenas un suspiro!, desde que en 1972 lei
con 15 afios mi primer libro liberal, que cogi de la biblioteca de mi padre.
iMe acuerdo como si fuera ayer! Era de la Editorial Rialp y se trataba
de la edicién espariola de Capitalismo y Libertad de Milton Friedman,
que, aunque luego descubriria que lo mejor del libro era el titulo, pues
esta obra esta plagada de errores metodolégicos y cientificos, desperto
en mi una llamada o vocacion irresistible a dedicar todas mis fuerzas y
energias, primero, a estudiar la teoria de la libertad, segundo, a trans-
mitir y ensefiar sus principios en la universidad y, tercero, a divulgar
e impulsar la libertad en todos los &mbitos, sin medias tintas ni hacer
concesion alguna.

Y la verdad es que, mirando para atras, me doy cuenta de que siem-
pre me he sentido muy realizado y feliz haciendo lo que he hecho por

! Transcripcién literal del discurso pronunciado por Jests Huerta de Soto al
recibir el «Premio Juan de Mariana 2016 a una trayectoria ejemplar en defensa de la
libertad» en el Casino de Madrid, 3 de Junio de 2016.
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la libertad. Y que sin duda alguna debo considerarme una persona muy
afortunada y debo estar muy agradecido por muchas razones:

(a) Primero, por mi padre Jestis Huerta Ballester, que falleci6 el
ano pasado, y que me encaminé por la senda de la libertad y me dejo
la compania de seguros de vida que fund6 mi abuelo ya casi hace un
siglo y que, aunque es una gran responsabilidad, me ha dado plena
independencia econémica para estudiar, ensefiar e impulsar el ideario
de la libertad como he querido.

(b) Segundo, por mi familia hoy aqui presente. Y, sobre todo, por mi
esposa Sonsoles, que siempre me ha ayudado y apoyado sin descanso.
Y por mis seis hijos, Jesus, Sonsoles, Silvia, Juan Diego, Constanza y
Santiago-Benjamin, que, aunque desde pequetios se habituaron a ver-
me en casa siempre pensando, estudiando y escribiendo, fue sin duda
a costa de un tiempo que, en otras circunstancias, debia haber pasado
con ellos. Espero poder recuperarlo con mis nietos Irene y Jests (de uno
y dos afios) y con otros dos que ya estan en camino...

(c) También soy muy afortunado por todas las personas que, a pe-
sar de las dificultades, siempre me han ayudado. Unas ya no pueden
estar aqui, como Joaquin Reig Albiol, el traductor de La Accién Humana
de Mises y, en cierto sentido, mi padre intelectual; o Lucas Beltran, el
director de mi primera tesis doctoral; o Hayek, que me meti6 casi «con
calzador» en la sociedad Mont Pélerin cuando yo apenas tenia 25 afios;
0 Murray Rothbard, que corrigié personalmente a mano alguno de
mis trabajos, me aclaré muchas ideas y me contagié su entusiasmo y
sentido del humor. Otras felizmente si estan aqui presentes, como Luis
Reig, en cuya casa asisti a mis primeros seminarios «austriacos» y en
donde escuché por primera vez el término «anarcocapitalismo»; o Pedro
Schwartz, el director de mi segunda tesis doctoral y que me dio plena
libertad para hacer lo que yo quise; o Francisco Cabrillo, que me aguanté
durante largos afios en su departamento de la Facultad de Derecho de
la Universidad Complutense; o Carlos Rodriguez Braun, que nunca ha
dejado de apoyarnos y asistir con una paciencia infinita a los tribunales
de tesis doctoral a los que le invitamos en nuestro programa de Eco-
nomia Austriaca de la Universidad Rey Juan Carlos (donde ya vamos
para las 40 tesis doctorales leidas); y, sobre todo, soy afortunado por la
escuela de jovenes y brillantes economistas que he logrado aglutinar,
algo dificilisimo en un pais tan individualista como Esparia. Especial-
mente por mi equipo de la universidad, en concreto, por los profesores
Miguel Angel Alonso Neira, Philipp Bagus, David Howden, Antonio
Martinez, Oscar Vara, Javier Aranzadi y, cémo no, Juan Ramén Rallo.
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Y también por mis discipulos distribuidos por otras universidades y ya
con prestigio y trayectoria personal propias, como Miguel Anxo Bastos
Boubeta, David Sanz Bas y, el mds importante de todos, nuestro ruti-
lante rector de la universidad Francisco Marroquin, el profesor Gabriel
Calzada. Y, sobre todo, muy afortunado por el entusiasmo, dedicacién
y esfuerzo de mis alumnos de la universidad (que ya son unos 5.000
desde que empecé a dar clases hace 32 afios) a razén de unos 300 al afio
entre los alumnos presenciales a mis cursos de grado y del Master en
Economia de la Escuela Austriaca, a los que hay que afiadir a los miles
y miles que cada afio siguen mis cursos por internet (gracias al curso
grabado, a instancias precisamente de Gabriel Calzada, por Fernando
Diaz Villanueva, editado por José Manuel Gonzalez Gonzalez, y doblado
por un locutor de la BBC en lengua inglesa gracias a los buenos oficios
de Juan José Mercado).

(d) Muy afortunado, en fin, por la noble tradicién cientifica de la
que soy heredero, hasta el punto de que considero que todo lo que he
logrado, si es que he logrado algo, todo lo que he escrito y aportado, mas
que mérito mio, es mérito de la noble Escuela Austriaca de Economia.
Haber entrado en contacto con ella es una de las mejores cosas que me
han pasado en la vida, y se debe a una serie de casualidades, como la
de descubrir y adquirir en septiembre de 1973 un ejemplar de La Accién
Humana de Mises que lei de un tirén, o el haber sido invitado a participar
desde el principio en los seminarios austriacos en casa de Luis Reig.

¢Y qué mas podemos decir de la Escuela Austriaca?

II. LA ESCUELA AUSTRIACA

Decia Mises que «lo que distingue a la Escuela Austriaca y habra de
proporcionarle fama inmortal es haber elaborado toda una teoria de la
accion humana y no de la no accién o equilibrio econémico».

Esta concepcién dindmica del orden espontdneo del mercado impul-
sado por la capacidad empresarial y creativa del ser humano, que no
puede ser disefiado ni controlado centralizadamente por nadie, es la prin-
cipal caracteristica esencial y diferenciadora de la Escuela Austriaca, y la
que llama mas la atencion frente al mainstream neoclasico, hoy centrado
en el andlisis matematico de escenarios alternativos protagonizados por
seres robotizados o agentes representativos que se limitan a reaccionar
en entornos imaginarios informéaticamente manipulados por politicos e
ingenieros sociales.
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Cualquier persona de criterio independiente que busque con hones-
tidad la verdad cientifica, enseguida se da cuenta de los multiples inte-
rrogantes y fallos cientificos de las escuelas alternativas que hasta ahora
han constituido la corriente principal de nuestra disciplina. Y, aunque
los multiples intereses creados y el inmenso capital humano mal inver-
tido por la mayoria de economistas hacen dificil y lento el cambio, ya
existen indicios esperanzadores que muestran que algo estd cambiando,
como el niimero creciente de economistas neocldsicos que reconocen la
crisis del paradigma dominante, y que solo la teoria austriaca del ciclo
econdémico ha sido capaz de prever, explicar y dar cuenta, por ejemplo,
de la ultima Gran Recesion.

Ademas, el analisis de la Escuela Austriaca, que como tantas veces
he dicho deberia denominarse Escuela Espafiola, pues hunde sus raices
en las contribuciones de nuestros escolasticos del Siglo de Oro espafiol,
proporciona un marco multidisciplinar tedrico, histérico-evolutivo y
ético-juridico que es utilisimo a la hora de entender e interpretar los de-
safios del mundo que nos rodea y como debemos actuar para superarlos.

;Cuéles son estos desafios?

III. LOS DESAFIOS DEL SIGLO XXI: EL ENDIOSAMIENTO DE LA RAZON, LA INGENIERIA
SOCIAL Y EL MITO DE LA DEMOCRACIA. LA NECESIDAD DE DESMANTELAR EL
ESTADO.

Las décadas posteriores a la caida del Muro de Berlin en 1989, que supuso
todo un hito para los amantes de la libertad, han supuesto también una
eclosion en todos los sectores y a todos los niveles, como no se habia co-
nocido antes en la historia de las economias de mercado, de la ingenieria
social y de la regulacién y la intervencién y control administrativo por
parte del Estado, utilizando ademas tecnologias cada vez mas sofistica-
das. (Por ejemplo, en Esparia solo el BOE publica unas 60.000 paginas de
regulacién al afio. Y ayer leia que solo la ley Todd Frank norteamericana
de control financiero ha dado lugar a 22.000 paginas de regulacion).
Sin embargo, esta manifestacion posmoderna de las técnicas de
control estatal y del endiosamiento de la razén, en la terminologia de
Hayek, aunque quiera justificarse con los més variados motivos, que van
desde el calentamiento global hasta la lucha contra la desigualdad y el
terrorismo, esta condenada al fracaso, como se ha ilustrado con la Gran
Recesién y ya qued¢ cientificamente demostrado con la generalizacién
a toda la intervencién del Estado del Teorema de la imposibilidad del
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socialismo desarrollado por Mises y Hayek: es imposible que el Estado
se haga con la informacién que necesita para dar un contenido coordi-
nador a sus mandatos, entre otras razones porque la propia coaccién
institucional que le caracteriza bloquea la creacion empresarial de dicha
informacién. Y esta «borrachera» de poder politico e ingenieria social no
solo es cientificamente imposible, sino que ademas es profundamente
inmoral, como ya explicé Benedicto XVI al condenar en su enciclica Spe
salvi (n. 29) «la esperanza de instaurar un mundo perfecto gracias a una
politica estatal fundada cientificamente». Y, precisamente por ser una
esperanza contra la libertad humana, Benedicto XVI concluye que «un
mundo sin libertad no seria en absoluto un mundo bueno».

No nos queda por tanto mas remedio que ir desmantelando el Estado,
devolviendo el protagonismo a la sociedad civil o al orden espontaneo
del mercado, que es lo mismo, y, evitando vacios, privatizar todas las ac-
tividades de regulacién y control que ha asumido el poder politico. Esta,
y no otra, es la agenda del anarcocapitalismo, entendido como estadio
superior de la civilizacién humana y como resultado de la evolucién na-
tural del liberalismo clasico, que hoy ha quedado francamente obsoleto.

En suma, es evidente que en el siglo XXI los verdaderos antisistema
somos nosotros, los luchadores por la libertad, porque nuestra agenda
implica, primero, toda una revolucién conceptual y tedrica (ya en gran
parte elaborada por la Escuela Austriaca); segundo, una revoluciéon
ética, que implica la plena toma de conciencia sobre el cardcter inmoral,
perverso y corruptor del Estado; y, finalmente, la revolucion politica,
que supone descubrir que la democracia, como decia Hayek, es un ido-
lo impracticable que lleva dentro de si mismo la semilla de su propia
destruccion, en forma de engario sistemédtico, manipulacién, demagogia
y populismo.

IV. CONCLUSION

Y como conclusién, quiero terminar con unas palabras de optimismo,
esperanza y entusiasmo (que, por cierto, entusiasmo etimoldgicamente
procede del griego «entusiasmos», que significa, nada mas y nada menos,
«poseido o inspirado por la divinidad»).

Como sabéis, Mises denomina «destruccionismo» al intervencionismo
del Estado y al socialismo, a la vista de los perversos efectos que ambos
generan. Afortunadamente, y a pesar de los estragos que causa, el Es-
tado hasta ahora nunca ha logrado acabar del todo con el impulso que
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la libre iniciativa del ser humano genera haciendo posible el desarrollo
de la civilizacion. Si el mal (representado por el «destruccionismo» en
la terminologia de Mises) triunfara, hace ya mucho que el género hu-
mano habria desaparecido (y, de hecho, puede considerarse que eso es
precisamente lo que desea el maligno cuando alienta -utilizando todo
tipo de engafos y sefiuelos- las politicas «destruccionistas» del Estado:
acabar con la obra de Dios).

Que a pesar de todo, y del poder inmenso de seduccion que tiene el
Estado sobre el género humano, siga desenvolviéndose el proceso de
cooperacion social, e incluso prosperando notablemente cuando se abre
la puerta a la libertad en determinadas etapas histéricas y zonas geogra-
ficas, es la prueba irrefutable de que a la larga el bien, representado por
la propiedad privada, la libertad empresarial, la iniciativa individual
y, sobre todo, los principios morales, siempre, con la ayuda de Dios,
prevalece y es capaz de vencer al mal encarnado por la arrogancia fatal
delideal socialista y por el «destruccionismo» que caracteriza al Estado.

Y es precisamente por esto por lo que debemos ser entusiastas y
optimistas: porque en nuestra continua lucha por la libertad no estamos
solos, sino que Dios siempre nos acomparia con su misteriosa energia
e inspiracion.
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PATRIMONIO:
JIMPUESTO A LOS RICOS O A LOS POBRES?!

El anuncio por parte del Gobierno de que proyecta instaurar un nuevo
«Impuesto de Solidaridad» que gravara la riqueza de aquellos que po-
sean mas de tres millones de euros ha vuelto a poner en el centro del
debate a los impuestos que gravan el patrimonio y el capital. No se trata
tan solo de que el anuncio esté muy politizado en un periodo ya de facto
preelectoral y de que pueda perturbar la autonomia fiscal de Madrid,
Andalucia y Galicia (recordemos que estas Comunidades engloban a 18
millones de espafioles, es decir a casi un 38 por ciento de la poblacién
total de Esparia). Tampoco hay que centrarse en la posible ilegalidad e
incluso inconstitucionalidad del impuesto por poder llegar a ser con-
fiscatorio. Ni en el hecho de que los patrimonios acumulados ya hayan
tributado en su proceso de formacién a través de impuestos, como el
del IRPF, que absorbieron en su dia y en muchos casos practicamente la
mitad de las rentas de sus actuales propietarios, en su gran mayoria hoy
personas mayores y viudas que, después de toda una vida de esfuerzo,
ahorro y sacrificio, ahora son «ricos» por tener mds de tres millones de
euros. Ni tampoco, en suma, de que se haya explotado por nuestros
politicos una cierta demagogia que, anclada en la enfermedad moral de
la envidia y en la antisocial y divisiva lucha de clases, luego se pretende
edulcorar y legitimar semanticamente con el nombre de impuesto de
«Solidaridad» (¢Quién puede atreverse a no impulsar la Solidaridad?).

No. El principal argumento en contra de cualquier impuesto sobre
el stock de riqueza, patrimonio o capital acumulado no es ninguno de
los indicados, sino el dafio que hace a los trabajadores y, especialmente,
a los mas pobres, vulnerables y desfavorecidos. Y es que el empleo, su

! Articulo publicado en el diario La Razén, lunes 24 de octubre de 2022.
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calidad y el nivel de los salarios depende directamente del volumen del
patrimonio y del capital bien invertido por sus propietarios y puesto a
disposiciéon de los trabajadores en forma de maquinaria cada vez més so-
fisticada, instalaciones fabriles, recursos naturales, equipos informaticos,
etc. En una economia de mercado el salario tiende a estar determinado
por la productividad de cada trabajador y ésta solo puede crecer de una
manera continuada y sostenible si éste cada vez disfruta de un conjunto
mayor y més sofisticado de bienes de capital a su disposicion.

Si un agricultor indio gana tan solo tres euros al dia y uno norteame-
ricano cien veces mas, no se debe a que éste sea mas listo o trabaje mas
horas. Simplemente resulta que el trabajador estadounidense dispone
como media de cien veces mas de bienes de equipo capital (por ejem-
plo, en forma de un potente tractor de dltima generacién dotado de los
mas modernos instrumentos), que su homoélogo indio (que carece de
ese sofisticado equipo y se ve obligado, en muchas ocasiones, a seguir
arando con animales y cosechando practicamente a mano). Y la abultada
diferencia de salario se explica porque con un tractor de tltima gene-
racion el agricultor estadounidense es capaz de arar una extension cien
veces superior de la que es capaz de lograr el agricultor indio con sus
rudimentarios utensilios. Ahora bien, el tractor de tiltima generacién solo
se ha hecho posible porque un conjunto de capitalistas han ahorrado,
han acumulado patrimonio y capital, y lo han puesto a disposicion del
agricultor americano en forma de un tractor que no es sino un sofisticado
bien de capital que aumenta enormemente la productividad y, por tanto,
el salario del afortunado trabajador.

Este razonamiento resume una de las ensefianzas mas importantes
de la ciencia econémica e ilustra la gran sabiduria popular que siempre
ha reconocido que el pobre, mucho més que un pez que le saque de
un apuro inmediato, necesita una cafia de pescar (es decir, un bien de
capital) que le solucione definitivamente su problema. Y, ademds, como
siempre, la ciencia es el mejor antidoto contra la explotacién partidista
de la demagogia. S5i Amancio Ortega, por ejemplo, tiene una fortuna de
60.000 millones de euros, de nada serviria expropidrsela integramente
y distribuirla entre, digamos, los 2.000 millones relativamente mas po-
bres del mundo: solo tocaria cada uno de ellos a 30 euros, pero tendria
un gran coste generador de pobreza, al hacer desaparecer y obligar a
liquidar y cerrar las innumerables fabricas, instalaciones y edificios de
este distinguido capitalista y que, para «gran fortuna» de sus decenas
de miles de empleados y millones de clientes, no paran cada dia de ge-
nerar bienestar y riqueza por doquier impulsando la productividad y
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los salarios de muchos. Por tanto, si se quiere luchar contra la pobreza y
favorecer la prosperidad de todos, y en especial de aquellos con salarios
mas bajos y vulnerables, lo que hay que hacer es mimar con esmero y
carifio a todos los contribuyentes, y especialmente a los «ricos» impul-
sandoles en la acumulacién de sus patrimonios y evitando cualquier
persecucion o condena social.

En suma, todo impuesto que, como el ya existente de patrimonio o
el anunciado de «Solidaridad», grave la acumulaciéon de patrimonio,
riqueza o capital, siempre termina incidiendo y perjudicando a los tra-
bajadores y especialmente a los mas pobres y vulnerables en términos
relativos que son los que maés se beneficiarian de un aumento en su
productividad si dispusieran de méas y mejor equipo capital. Ademas,
da lo mismo que el capital o patrimonio esté constituido, como es lo mas
comun y generalizado, por titulos valores, fondos de inversion, depdsitos
bancarios, bienes raices, etc., pues todos ellos directa o indirectamente
representan toda una constelacion de bienes concretos de equipo capital
que siempre necesitan la colaboracién del trabajo, proporcionan un volu-
men creciente de empleo cada vez de mayor calidad y, sobre todo, hacen
posible el aumento de la productividad de los trabajadores y, por tanto,
de sus salarios. Y, por contra y por ejemplo, un tipo de gravamen como
el anunciado para las «grandes fortunas» del 3,5 por ciento, en menos
de diez afios y por simple aritmética, supondria una merma superior
a un tercio del capital que habria podido acumularse de no existir este
tributo sobre el patrimonio. Generdndose asi la concomitante merma
de productividad y de reducciéon de los salarios reales sobre su nivel
potencial. Por todo ello, debemos concluir que los impuestos sobre el
patrimonio a la larga siempre los terminan pagando, y con creces, los
propios trabajadores, por lo que son especialmente dafiinos y, sobre
todo, antisolidarios con los mds pobres y vulnerables.
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CariTUuLo 11

SAN JOSE:
EMPRESARIO Y PADRE DE LA LIBERTAD

Nota introductoria: en el presente ensayo y siguiendo como hilo conductor lo
poco que sabemos sobre la vida de San José y sus ensefianzas como padre a su
Hijo, pretendo conectar las sagradas escrituras con los principios esenciales de
la Escuela Austriaca de Economia y del enfoque en pos de la libertad que le es
propio. Me he tomado la libertad, o mds bien deberia decir «osadia», de escribirlo
en primera persona, a modo de reflexiones que imagino pudo llegar a plantearse
el propio San José, en diferentes momentos y ante distintas tesituras de su tan
apasionante como desconocida vida.

Hoy he sabido que el Emperador Augusto ha decidido censar a todos
los contribuyentes del Imperio. Para ello, es obligatorio inscribirse
oficialmente en la casa de origen familiar de cada uno. Es increible la
obsesion estatista por regular nuestras vidas y, sobre todo, por gravar
y recaudar impuestos de una manera cada vez mas efectiva y creciente.
Pero lo que mas se pone de manifiesto es la arrogancia y frivolidad de
los que mandan, que deciden a su antojo el destino de nuestras vidas, sin
tener en cuenta para nada, el coste o el dafio que pueden hacer. Aunque
teniendo en cuenta lo que se dice en el libro de Samuel (8, 11-17) que,
precisamente, ayer sabado nos leyeron en la Sinagoga tampoco deberia
sorprenderme: «este es el derecho del Rey que reinara sobre vosotros;
se llevara a vuestros hijos para destinarlos a su carroza y a su caballeria,
y correrdn delante de su carroza. Los destinara [...] a arar su labrantio
y segar sus mies, a fabricar sus armas de guerra y los pertrechos de sus
carros. Tomard a vuestras hijas para perfumistas, cocineras y panaderas.
Se apoderara de vuestros mejores campos, vifias y olivares para darselos
a sus servidores. Cobrard el diezmo de vuestros olivares y vifas, para
darselo a sus eunucos y servidores. Se llevara a vuestros mejores ser-
vidores, siervas y jovenes, asi como vuestros asnos para emplearlos en
sus trabajos. Cobrard el diezmo de vuestro ganado menor, y vosotros os
convertiréis en esclavos suyos». jQué error més grave (y tragico pecado
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contra Dios) fue pedir un gobernante! Sobre todo, porque como esta
escrito en Jueces 21, 25 «En aquella época en la que aiin no habia Rey
en Israel», cada cual tenia libertad «para hacer lo que bien le parecia».
Es decir, libertad exterior, que es precondicion de todo y solo se logra
liberandonos de la coaccién de Estados y gobernantes. Pero el ser huma-
no, aparte de esta libertad civil, sin duda valiosisima, necesita ademas
de la libertad interior consistente en discernir lo que esta bien y hacerlo
evitando el pecado que nos esclaviza y abotarga. Sin duda alguna que
el Mesias del que hablan los profetas y las escrituras nos habra de traer
ambas libertades...

Por otro lado, no podemos juzgar en exclusiva a los romanos gentiles
por su voracidad fiscal. Es absurdo fijarnos solo en la paja del ojo ajeno
cuando, a lo mejor, nosotros mismos tenemos una atn mayor en el ojo
propio. Por ejemplo, el propio Moisés, mucho antes que el Emperador
romano, ya ordend que nos censaramos con fines tributarios para que
pagaramos nada menos que 6 gramos de plata cada uno (Exodo 30,
11-16). Y David también se empefié en censarnos, aunque en su haber
hay que decir que enseguida se dio cuenta del grave pecado que habia
cometido por haber hecho el censo y sintiendo remordimiento Yavéh
finalmente le perdoné (Samuel, 24, 18). Y el Rey Salomon erigié nuestro
gran templo a Yavéh nada menos que utilizando a 30.000 esclavos (1
Reyes 5, 27) y oprimiendo a su pueblo con grandisimos impuestos (1
Reyes 14, y 2 Croénicas 9,13), que superaban los seiscientos sesenta talen-
tos de oro al afio, o los veintitrés mil kilos de oro anual que mencionan
las Croénicas. Y lo que es peor, el hijo de Salomén, Roboén, pretendio
incrementar ain mas la presion fiscal, hasta el punto de producirse una
revuelta de los contribuyentes que, encabezados por Jeroboan, dividié
el Reino en dos y nos trajo todo tipo de desgracias (1 Reyes 12y 13). La
verdad es que todos los gobernantes, incluidos los nuestros, oprimen y
tiranizan a sus pueblos. Pero lo mas sorprendente es que, como acabo
de recordar, Yavéh ya nos advirtié por boca de Samuel lo que nos pasa-
ria si nos empefidbamos en someternos a un estado y a un gobierno, y
cémo Dios nos dio lo que queriamos, cuando advertidos por Samuel le
contestamos: «INo importa, queremos que haya un Rey sobre nosotros.
Asi seremos como todos los otros pueblos». Menuda justificaciéon para
someternos como esclavos, jque asi seremos como los otros pueblos! jQué
hipocresia! Francamente Sefior, espero que llegue el dia de nuestra libe-
racion cuando recapacitemos y nos demos cuenta del grave error que en
su dia cometimos. Cuando por rechazo a ti nuestro Padre, te pidieron un
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Rey (Samuel 8, 7). Y que, con tu inmensa bondad, nos perdones nuestro
grave pecado y nos liberes de esta maldicién biblica que son los estados
y sus gobiernos. Mientras tanto, no queda otro remedio que obedecer
mansamente y preparar el viaje a Belén.

La situacion en que me encuentro es mas que complicada, mi mujer
Maria se aproxima a su noveno mes de embarazo y no voy a tener mas
remedio que llevarla conmigo en mi viaje a Belén, donde se encuentran
las tierras de mi familia. No la puedo dejar sola en estos momentos y,
ademas, con un poco de suerte, tras inscribirme ante las autoridades
fiscales, podremos ir de Belén a la cercana casa de su prima Isabel, para
que la ayude cuando le venga el parto y en las primeras semanas de
crianza del Nifio. Aunque no dejan de darme vueltas a la cabeza esas
misteriosas palabras de Miqueas (5, 1-4) sobre mi pueblo: «Y tu Belén
Efrata, pequenia entre los clanes de Jud4, de ti voy a sacar al que ha de
gobernar Israel...»; aunque en la Sinagoga explicaron que se referia a
un lider contra los asirios, jquién sabe! En todo caso, es un viaje relativa-
mente duro y no exento de riesgos. Se lo voy a proponer a Maria a ver
qué opina y, en todo caso, como siempre, Dios proveera...

Antes de emprender el viaje con Maria, tengo que terminar y entregar
los dltimos trabajos que me quedan pendientes y a los que me habia
comprometido. Siempre he procurado hacer mis encargos con la méxima
calidad y cuidado, tal y como aprendi trabajando con mi padre en el taller
que fundé mi abuelo. El oficio de artesano carpintero y maestro de obras
requiere de planificacion, esfuerzo y concentracion, aparte de diligencia
y buen trato con tus clientes y trabajadores. Arreglar el artesonado de
madera del tejado de una casa, montar vigas y estructuras de madera,
elaborar puertas, mesas, armarios y mobiliario en general, requiere
seleccionar la madera, trabajar en el taller con la herramienta adecuada
y luego destreza en el montaje y construccion. Procuro estudiar cada
encargo que me hacen con cuidado, darle vueltas y encontrar solucio-
nes creativas a los problemas. También tengo que hacer mis nimeros,
hablar con los proveedores (la mayor parte conocidos y amigos desde
hace afios), contratar a los jornaleros necesarios y presentar a los clien-
tes (casi siempre conocidos o vecinos) una estimacion de presupuestos
ajustada. Debo dar gracias a Dios porque tanto mis vecinos de Nazaret
y sus aledafios y muchos de sus conocidos confian en mi siempre que
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necesitan hacer algtn arreglo o mejora de sus casas. E incluso, recibo
encargos de gentiles de habla griega en esta zona de Galilea que tam-
bién han confiado en mi, y gracias a los cuales he podido aprender los
rudimentos de su lengua y cultura que son necesarios para entendernos.
Por ejemplo, ellos llaman «oikos» al hogar familiar y «oikonomia» al arte
de administrarlo bien y mantenerlo siempre en orden y en buen uso. Es
curioso cuanto se puede aprender trabajando y haciendo las cosas bien,
guardando silencio y escuchando con atencién.

Es claro que si emprendo el viaje a Belén debo de seleccionar las
herramientas y utensilios mas preciados que necesito, no solo para
apaniar la cuna del Nifio cuando nazca, sino para volver a empezar y
poder continuar ganandome la vida en el 4rea de Jerusalén. A ver cémo
puedo escoger los de mayor valor y utilidad y que pueda trasladar en
las alforjas de nuestro asno que también tendra que cargar con Maria la
mayor parte del trecho dado su avanzado estado de gestacion. Lo ideal
seria si pudiéramos llevar dos asnos, pero no sé si lograré comprar el
segundo; tal vez sea posible haciendo un cambio o si consigo un buen
precio por las herramientas del taller que no pueda llevar. Me va a dar
pena dejar atrds algunas de éstas, especialmente aquéllas que heredé
de mi padre y a las que he dedicado tanto tiempo para mejorarlas y
mantenerlas en buen estado. Otras, las he ido adquiriendo y elaborando
con mis propias manos a base de mucho esfuerzo, sacrificio y ahorro. Y
ahora seguro que le hacen falta a algtin conocido que sabra valorarlas e
incluso pueda darme algo por ellas.

En mi trabajo he aprendido que la productividad se multiplica si
dispones de un buen equipo de capital en forma de utensilios y herra-
mientas que sélo puedes lograr ahorrando una parte significativa de lo
que percibo por mis encargos. Ya mi padre me ensefié desde pequefio
la importancia de nuestro equipo de utensilios y caja de herramientas y
de mantenerlos siempre en buen estado, reparandolos y haciendo frente
a su desgaste e incluso si es posible incrementandolos con la parte que
podiamos ahorrar de nuestros ingresos. Y también me ensefi6 a calcular
bien para poder disponer en todos nuestros encargos de los recursos sufi-
cientes para poder culminarlos, en forma de vigas de madera, materiales
de construccién y herramientas, evitando asi el bochorno de emprender
proyectos desproporcionados sin el material necesario, que no puedan
culminarse, y que al enfado del cliente haya que anadir, ademas, la risa
y burla de los colegas, como le sucedi6é a un conocido mio, artesano
también, que se despistd en un proyecto cometiendo precisamente ese
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error. Por eso siempre que me encargan una torre me siento primero
a calcular detenidamente los gastos y todo lo que necesito, viendo si
voy a disponer de todo lo que necesito para terminarla de manera que
nadie pueda luego echarme en cara que empecé a construir sin poder
acabar la obra.

Pero quizas ahora lo mas importante es despedirme de los trabajado-
res que he contratado en mis obras y a los que todavia debo algtn dinero.
Mariana mismo me ocupo de abonarles su jornal, darles las gracias por
todo lo que me han ayudado y explicarles mi dificil situacién personal,
a punto de ser padre y con la obligacién de ir con Maria a censarme a
Belén. Siempre he procurado cumplir a rajatabla el mandato contenido
en nuestros libros sagrados: «no explotaras al jornalero, pobre y necesi-
tado, sea hermano tuyo o emigrante que vive en tu tierra, en tu ciudad;
cada jornada le dards su jornal, antes que el sol se ponga, porque pasa
necesidad y estd pendiente del salario» (Deuteronomio 24, 14). Y eso
que, como bien sabe nuestro Hacedor, en ocasiones he pasado grandes
agobios, especialmente cuando mis clientes se han retrasado en pagarme
y yo he tenido que hacer malabarismos para seguir pagando el jornal
a mis trabajadores. Afortunadamente, mis clientes se han puesto al dia
cuando les he explicado la necesidad imperiosa que tengo de ausentarme
y, junto con el dinero que tengo ahorrado, gracias a Dios puedo finiqui-
tar con mis obreros pagandoles lo debido. Y a alguno de ellos incluso
mads de lo debido, pues conozco la situacién personal de cada uno, y
hay dos que también van a ser padres y tienen mucha necesidad. Para
ellos he reservado una cantidad adicional, que pienso pagarles aunque
hayan trabajado lo mismo que el resto, y aunque sus comparieros no
lo entiendan y me protesten por ello... A mi me encantaria favorecer a
todos, pero mis recursos son muy limitados. Ojald pudiera multiplicar
los panes como hizo Eliseo y lograr que todos quedasen contentos y
saciados (2 Reyes 4, 42-44). Pero yo no soy un Profeta, sino un pequeiio
artesano que trabaja por cuenta propia y con unos recursos siempre
muy limitados. Y ademas, a nadie hago injusticia pues pago aquello en
que nos ajustamos. Soy libre para hacer lo que quiera en mis asuntos
pagando de mas y siendo especialmente bueno con alguno, sin que esto
deba despertar la envidia de los demas...

Otro motivo de inquietud es que hace mucho tiempo que no recibo
noticias del administrador de las tierras que mi familia tiene arrendadas
en el drea de Belén. Un administrador diligente y leal es siempre una
bendicién de Dios, pero hasta que no llegue a Belén no podré comprobar
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el estado de las tierras ni las cuentas del administrador. Ojald esta visita
no sea motivo de desagradables sorpresas y que esta falta de noticias
tenga una explicacién natural...

Soy inmensamente feliz viendo a nuestro Hijo recién nacido en los
brazos de Maria. Y no paro de dar gracias a Dios por haber llegado este
momento a pesar de todas las dificultades y pruebas por las que hemos
tenido que pasar. Tras el viaje agotador desde Nazaret llegamos a una
ciudad de Belén casi cadtica completamente abarrotada de personas
que, como nosotros, habian ido a censarse. Ni un hueco disponible en
ninguna posada, ninguna habitacién libre en casa de mis parientes y
familiares lejanos de Belén. Nada pude encontrar a pesar del esfuerzo,
las recomendaciones de mis conocidos y amigos, y todos los contactos
y relaciones que pude idear. Y Maria, embarazadisima, me miraba y
miraba con ternura, comprension y, a la vez preocupacioén. Hasta que,
de pronto, le empezaron las contracciones y me hizo saber que el alum-
bramiento era inminente. Y yo nerviosisimo se lo hice saber a un buen
posadero que hizo lo que pudo y ayudado por su mujer puso a nuestra
disposicién su establo. Enseguida, con mucho agradecimiento fuimos
a ocuparlo y, lo primero que hice, fue limpiarlo y acondicionarlo con
premura y buscar qué podia usar o montar como cuna para el Nifio, op-
tando finalmente por usar a modo de cuna, un pesebre que nos parecié
minimamente idéneo.

Y luego vino el parto en mitad de la noche y sucedieron una serie de
acontecimientos que a duras penas puedo entender, salvo considerando-
los como signos de Yavéh que siempre acttia de una manera misteriosa,
sutil, casi imperceptible, pero en cuya infinita bondad siempre podemos
confiar. Y asi, al poco de nacer, el mundo se detuvo a nuestro alrededor
con un halo de infinita alegria, y el establo empez6 a llenarse de pas-
tores y humildes visitantes que se desvivian por ver al Nifio y del que
acababan de oir maravillas de unos misteriosos personajes ... ;Y yo qué
otra cosa podia hacer salvo cuidar a Maria, proteger al Nifio y atender
de la mejor manera y con lo poco que tenfamos a nuestros visitantes?
Y aunque nunca pudimos pensar que recibiriamos a nuestro Hijo en
unas condiciones tan precarias, su nacimiento ha sido el momento mas
feliz de nuestras vidas y nos ha hecho olvidar completamente todas las
angustias, penalidades e infortunios vividos.

178



SAN JOSE: EMPRESARIO Y PADRE DE LA LIBERTAD

Mucho nos ha sorprendido también la llegada con su séquito de tres
distinguidos personajes también empenados en ver al Nifio y conocer
«al Rey de Israel que acaba de nacer y cuya estrella venimos siguiendo
desde muy lejos». Aparte de lo extrafio y honor que supone para noso-
tros esta visita hay dos aspectos que nos han dejado impresionados y
me han hecho pensar mucho.

Primero, con qué humildad y devocién estos tres principes gentiles
que no son de nuestro pueblo, se han arrodillado y adorado con gran
admiracion e infinito respeto y alegria a nuestro Hijo. Hasta el punto de
que nos han regalado con incienso, mirra y, sobre todo, con una bolsa de
monedas de oro que, aunque en un principio no quise aceptar, ante su
insistencia y nuestra gran necesidad he recibido de sus manos con mucho
agradecimiento. El oro a lo largo de la historia de la humanidad, y asi lo
atestiguan también nuestros libros sagrados, es el medio de intercambio
mas valorado y generalizado, el mejor dinero que hace posible adquirir
casi cualquier cosa y en cualquier lugar. Nos va a permitir hacer frente a
las necesidades del Nifio en este nuevo entorno, y también me permitira
comprar las herramientas que no he podido traer y comenzar de nuevo
como artesano carpintero ofreciendo mis servicios en esta zona. Para
darme a conocer cuento con la ayuda de Zacarias, el marido de Isabel
la prima de Maria que, para sorpresa de todos pues ya era muy mayor,
fue madre de otro nifio al que pusieron por nombre Juan hace pocos
meses. Por tanto, pienso utilizar una parte del oro que nos han regalado
en volver a montar aqui mi taller de carpinteria y lo que me sobre, y
mientras no lo necesite reinvertir en mi negocio, aprovechando nuestra
visita para cumplir la ley y ofrecer al Nifio en el Templo de Jerusalén,
pienso depositarlo alli mismo para qué, al menos mientras no lo necesite,
me vaya rentando algtn interés.

Siempre me ha llamado mucho la atencién y sorprendido la actividad
bancaria que desarrolla nuestro templo y que parece tan alejada del
culto a Yavéh que deberia ser su fin y actividad primordial y exclusiva.
Pero hay una cosa clara: segin nuestros libros sagrados al menos
desde la época de los Macabeos nuestro templo ya actuaba como
banco recibiendo depésitos. Si no recuerdo mal, en 2 Macabeos 3, 10
y siguientes podemos leer cémo cuando Heliodoro, enviado del Rey
Seleuco, quiso incorporar en su tesoro real las riquezas del Templo,
el Sumo sacerdote le argumenté qué éstas no eran sino «los depésitos
de viudas y huérfanos» y que «de ningtin modo se podia perjudicar a
los que tenifamos puesta su confianza en la santidad del lugar y en la
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majestad inviolable de aquel templo venerado en todo el mundo».
Ademads el mismo «cielo habria dado la ley sobre los bienes en
depdsito» consistente en «guardarlos intactos para quienes se habian
depositado». Y acto seguido todo el pueblo se puso a invocar «al Sefior
todopoderoso para que guardara intactos, completamente seguros,
los bienes en depdsito para quienes los habian confiado». Lo que no
puedo entender es como hoy en dia se puede recibir un interés del
Banco del Templo si éste, como ordenan nuestros libros sagrados,
se limita a guardar en custodia los depdsitos recibidos, como es su
obligacién y expresamente asi se resalta en el libro de los Macabeos.
Y asi es precisamente como, por ejemplo, actué Gabriel con los
trescientos cincuentas kilos de plata que Tobit le entreg6 en depésito
y €l custodié impecablemente hasta que Tobias, acompariado por el
Angel Rafael, fue a retirarselos (Tobit 4, 10 y siguientes). Yo soy un
artesano y sé que solo es posible abonar un interés si se negocia con
el dinero recibido. Desde luego que todo artesano o mercader con
su esfuerzo, ingenio y con la ayuda de Dios puede llegar incluso a
multiplicar los talentos recibidos. Y, si no es asi, al menos la actitud
pasiva de no hacer nada y depositar lo recibido permite lograr del
banco alguna remuneracién en forma de interés. Pero, obviamente,
el Templo solo puede pagar intereses si, incumpliendo la obligacién
fijada por el Sefior de guardar en custodia la totalidad de lo recibido,
se apropia de los depdsitos para prestarlos y negociar con ellos... Por
eso tanto inquieta la febril actividad de los cambistas y mercaderes
dentro del propio templo, recibiendo depoésitos, concediendo y
reclamando préstamos, e intercambiando todo tipo de bienes. Podria
decirse que nuestro Santo Templo se ha convertido en un activisimo
zoco e incluso en un centro de especuladores. No es que tenga nada
contra el mercado y los mercaderes, al contrario, yo incluso me puedo
considerar que como artesano muchas veces soy parte de ellos; pero
me parece que, como minimo, el Templo Sagrado no es su lugar
adecuado, y como maximo, todo apunta a que estad incumpliendo
la obligacién de guarda y custodia que establecié Yavéh y que solo
conserva en cada momento una fraccién de los depédsitos que ha
recibido y que deberia de custodiar. No sé como nuestras autoridades
religiosas, empezando por el Sumo Sacerdote, consienten este estado
de cosas y rezo para que Yavéh nos envie alguien que sea capaz de
poner las cosas en su sitio. Mientras tanto, y por si acaso, en contra de
lo que inicialmente habia pensado, me parece mdas prudente guardar
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yo mismo las monedas de oro que me dieron los Magos de Oriente y
no depositarlas en nuestro Templo cuando vayamos a ofrecer a nuestro
Primogénito recién nacido...

Pero hay otra cosa que me inquieta todavia mas y que no deja de
darme vueltas a la cabeza. Los principes que vinieron a adorar al Nifio
procedian, segin me dijeron, del mismisimo Jerusalén a donde habian
llegado poco antes siguiendo una estrella. Alli fueron incluso recibidos y
agasajados por el cruel Rey Herodes al que ingenuamente preguntaron si
sabia donde habia de nacer el Nifio que seria Rey de Israel. Y de hecho, si
llegaron a Belén fue por indicaciéon del propio Herodes y de sus escribas
y letrados que desempolvaron la profecia de Miqueas que tantas veces
me ha rondado en la cabeza... Me parece todo muy extrafo: que tanta
conmocioén se haya creado en Jerusalén, hasta el punto de convocarse
una Asamblea de Sabios para contestar a los principes; que todo al
final parezca que haya quedado en nada, y que los Magos hayan sido
despedidos con vagas indicaciones y hayan llegado solos a visitarnos. Y
todo ello teniendo en cuenta el caracter frio, calculador, a la vez que frivolo
y cruel del que tanta fama tiene el Rey Herodes. Es mas, los principes, al
despedirse de nosotros y tras entregarnos sus regalos me indicaron que
habian optado por volverse directamente a sus dominios, sin pasar por
Jerusalén a dar cuenta de lo que habian visto y hecho... Todo esto me
inquieta mucho y no sé lo que pueda ocurrir a partir de ahora. Desde
luego que no quiero asustar a Maria con mis prevenciones pero tengo
que cuidar del Nifio y de ella y no sé la mejor manera de hacerlo ahora
ni qué precauciones tomar. Dios mio, por favor, iluminame e indicame
el camino...

Todos mis temores se han hecho realidad. Ya cuando subimos a Jerusalén
a ofrecer a nuestro primogénito circulaban rumores de todo tipo sobre
la colera de Herodes al sentirse burlado por los Magos y de que andaba
tramando algo con sus asesores. Seguro que nada bueno. Ademas, en el
Templo nos abordaron la profetisa Ana y otro hombre bueno también ya
mayor llamado Simedn que avisé a Maria de que, con motivo de nuestro
Hijo, «una espada le atravesaria el alma»...

No puede esperarse nada bueno de los gobernantes, que continua-
mente oprimen y tiranizan a sus pueblos. Ya lo vimos en la advertencia
de Samuel cuando cometimos el pecado de pedir un Rey para que nos
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gobernara, cuando antes viviamos en libertad. Y cémo contrasta el
poder violento de los estados basado en la arrogancia con el poder sin
violencia del verdadero Rey que nos tiene prometido Zacarias (9, 9-10).
Sin duda, la arrogancia es el més fatal y grave pecado que caracteriza a
los estados y sus gobernantes, hasta el punto de que David en el salmo
llega a pedir a Yavéh lo siguiente: «preserva a tu siervo de la arrogancia
para que no predomine; asi quedaré limpio e inocente de gran pecado»
[Salmo 19 (18), 14]. La arrogancia del gobernante consiste en creerse
tan sabio como Dios y, por tanto, legitimado para decidir ad hoc lo que
estd bien o mal, y actuar segtin el capricho e impulso de cada momento
para mantener y agrandar su poder. Y es sin duda el mas grave pecado
que cabe imaginar con el que nos tent6 e hizo caer la serpiente cuando
prometioé a Eva y Adan que si comian el fruto prohibido «serian como
Dioses». En suma, es como si todos los Estados de la tierra estuvieran
bajo el poder y mando del maligno y éste lo entregara a su antojo a los
peores manipuladores, hipdcritas y criminales.

Ademas, esta noche, en suefios he recibido un mensaje claro, que
ahora entiendo plenamente. Tenemos que abandonar a toda prisa
a Belén porque Herodes busca al Nifio para matarlo. Ni siquiera
podemos esperar a mafiana. Voy a despertar a Maria y hacer volando los
preparativos para salir y huir de Belén cuanto antes. Lo prioritario ahora
es poner a salvo al Nifio y a mi mujer. Pero ;a dénde iremos?, ;como
podremos salir adelante? Menos mal que Dios me iluminé y no deposité
en el Templo sino que conservo todavia en mi poder las monedas de oro
que nos regalaron los Principes extranjeros. Son, sin duda, una suma
considerable que, bien administrada, nos permitira emprender el viaje a
toda prisa e ir gastando por el camino lo imprescindible, especialmente
en las posadas del largo trayecto, pues con un nifio tan pequefio no
podemos dormir cada dia a cielo raso. Y en cuanto a Herodes, el frivolo
y cruel criminal, seguro que se autojustifica con la «razén de estado»
de proteger su poder, la alianza con los romanos, incluso «la paz» en
su reino, acabando con un indefenso pretendiente al trono. Y si no lo
encuentra, no me extrafaria nada que ordenara asesinar a todos los
nifos de la misma edad que encuentre en la zona. Asi tendria pleno
sentido lo que dice Jeremias (31,15) sobre el llanto desconsolado de
Raquel, cuya familia desde siempre era de Belén, por la pérdida de sus
hijos: «Un grito se oye en Rama llanto y lamentos grandes, es Raquel
que llora por sus hijos y rehtisa el consuelo, porque ya no viven». Pero
como dice Isaias (10, 1 y subsiguientes) «Ay de los que establecen
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decretos inicuos y publican prescripciones vejatorias, para oprimir a
sus pueblos ... No les quedara mas que encorvarse con los prisioneros
y caer entre los muertos».

Ya he decidido, con la ayuda de Dios, a donde vamos a encaminarnos.
Hemos emprendido el viaje hacia Alejandria de Egipto. Iremos directos
a Ascalén en la Costa y alli compraremos un pasaje para embarcarnos
rumbo a Alejandria. Afortunadamente dispongo del oro de los Magos
para pagar el pasaje y, ademas, algo me dardn por nuestro asno que
no permiten embarcar. jQué pena nos da desprendernos de un animal
tan fiel, bueno y manso, que tanto nos ha ayudado en los momentos de
angustia vividos desde que salimos de Nazaret!

En Alejandria estaremos bien. Es la segunda ciudad del Imperio, solo
detras de Roma, y siempre demanda mucho trabajo. Por eso alli emigré
y vive una nutrida colonia de artesanos y mercaderes judios, algunos
de los cuales conozco de referencia, que nos podran ayudar. Ademas,
sé por varios comparieros que el volumen de construcciones publicas y
privadas es muy elevado y me sera relativamente mas fécil ofrecer mis
servicios como carpintero y contratista cualificado. Estoy seguro de que
enseguida se daran cuenta de mi valia y de que terminaré recibiendo
encargos y realizando trabajos que me permitiran hacer frente a los gas-
tos de la familia. Ademds, conozco los rudimentos del idioma griego, al
menos en lo que se refiere a los tratos relacionados con la construccién
y esto me ayudara todavia mas a conseguir trabajos y a crearme una
buena reputacion.

En fin, nos toca emigrar a Egipto y vivir y tratar de prosperar alli
como emigrantes en un pais extranjero, con una cultura muy diferente
y rodeados de gentiles. Pero espero que en el nuevo pais sus habitantes
y, especialmente, los miembros de la colonia judia nos reciban con los
brazos abiertos y nos traten bien. Ahora entiendo las claras admoniciones
de nuestros libros sagrados sobre el buen trato que siempre debemos dar
a los emigrantes y que yo he procurado cumplir a rajatabla con todos
los que me he cruzado a lo largo de mi vida, y a algunos de los cuales
incluso he contratado como obreros en los encargos que recibia como
contratista. «Maldito quien viole el derecho del emigrante» se puede
leer en el Deuteronomio 27, 19, y poco antes, en el mismo lugar se dice

183



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

de nuevo que «nunca hay que explotar al jornalero pobre y necesitado,
sea hermano tuyo o emigrante...» (Deuteronomio 24, 14).

En todo caso, ante tantas incertidumbres e inquietudes, solo queda
encomendarse a nuestro Dios todopoderoso cuyos designios son
misteriosos y que suele actuar de forma sutil, silenciosa y a veces casi
imperceptible, pero siempre bondadosa y benigna. Y ponernos en sus
manos y dejarnos llevar y asi, mientras caminamos a toda prisa hacia la
costa para huir de Herodes y embarcarnos para Egipto, recobro la paz
y tranquilidad interior repitiendo una y otra vez mis palabras favoritas
de los salmos:

«El Senor es mi Pastor, nada me falta:
en verdes praderas me hace recostar;
me conduce hacia fuentes tranquilas
y repara mis fuerzas;
me guia por el sendero justo,
por el honor de su nombre.
Aunque camine por cafiadas oscuras,
nada temo, porque ti vas conmigo:
tu vara y tu cayado me sosiegan.
Preparas una mesa ante mi,
enfrente de mis enemigos,
me unges la cabeza con perfume,
y mi copa rebosa.
Tu bondad y tu misericordia
me acompanan
todos los dias de mi vida,
y habitaré la casa del Sefior
por afios sin término»
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CapriTULO 12

BREVE ENSAYO AUTOBIOGRAFICO

MI FAMILIA LIBERTARIA Y COMO LLEGUE A APRENDER ECONOMIA AUSTRIACA

Mi familia fue esencial para introducirme en el mundo de la empresaria-
lidad, el libertarismo y la economia austriaca. Mi abuelo, Jestis Huerta
Penia, era un liberal cldsico y miembro del partido politico liberal clasico
conocido como Partido Radical (1908-1936). En 928 fund6 y comenz6
a dirigir una compafia de seguros de vida: ESPANA S.A. Compatiia
Nacional de Seguros. La empresa no solo sobrevivié a la Guerra Civil
Espariola (1936-1939) con su brillante liderazgo, sino que también ges-
tiono las soluciones técnicas para pagar todas las reclamaciones de los
beneficiarios de seguros de vida derivadas de la guerra en Espafia, sin
importar el bando del fallecido ni qué compania cubriera los riesgos
correspondientes. Debido a su exitosa gestion en tiempos de guerra,
otras compariias de seguros europeas incluso copiaron el sistema de
Consorcio de Compensacién de Seguros inventado por mi abuelo para
permitir el pago de reclamaciones de seguros de vida de los fallecidos
en la Segunda Guerra Mundial.

Cuando murié mi abuelo, mi padre se hizo cargo de la compariia de
seguros. Era un liberal clasico que tenia una vasta biblioteca de libros de
buena calidad sobre economia. Cuando tenia catorce afios, comencé a
leer todos los libros de la biblioteca de mi padre. El primer libro libertario
que lei fue Capitalismo y libertad de Milton Friedman (1962). Aunque me
di cuenta de que este libro tenia graves insuficiencias, defendia la econo-
mia de mercado y descubri que Friedman citaba a un «filésofo radical»
llamado Ludwig von Mises, a quien mi padre habia estudiado durante
sus afios universitarios (1947-1952), cuando su maestro, José Larraz le
habia ensefiado que Mises era un gran «sociélogo».

Tenia dieciséis afios en el verano de 1973, y una vez, paseando por el
centro de Madrid, vi un libro de tapas azules titulado La accién humana
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en el escaparate de una famosa libreria. jEl tinico tratado de economia del
que no habia oido hablar! Asi que entré a la tienda y empecé a leerlo de in-
mediato. Este libro me pill6 completamente por sorpresa, ya que ni siquiera
sabia de su existencia. (jNo estaba en la biblioteca de mi padre!) Entonces,
lo compré. En octubre del mismo afio empecé mis estudios de licenciatura
en economia en la Universidad Complutense CEU. En el primer semestre,
el libro de texto obligatorio era Introduccion a la economia positiva, de Richard
Lipsey (1963). En la introduccién, en una nota a pie de pagina, el autor men-
cionaba La accién humana de Mises, jel mismo libro que habia encontrado
en la libreria! En ese momento, me apasionaba mucho leer todos los libros
disponibles sobre economia. Todos los dias estudiaba economia de 5a 10 de
la noche. Mi mayor deseo era tener en mis manos tantos libros de economia
como pudiera. Solia debatir con mis profesores de la Universidad CEU so-
bre teoria econdmica, y asi me hice bastante conocido entre ellos. Algunos
de ellos se sentian un poco incomodos conmigo en clase, porque siempre
hacia preguntas dificiles, especialmente sobre las falacias de la economia
neoclasica. Y siempre me sentaba en primera fila, para poder comunicarme
mejor con mis profesores, a partir de octubre de 1973.

Un seminario en el que participé me introdujo al mundo de la economia
austriaca. Un amigo de mi padre de sus afios como oficial de la Infanteria
de Marina espariola, José Ramoén Canosa, un libertario austriaco, visitd
una vez a mi padre en mi sala de estudio y vio La accién humana sobre mi
mesa. Canosa me habl6 inmediatamente de un seminario de economia
austriaca que estaba impartiendo Luis Reig Albiol en su casa de Madrid.
Luis era hermano de Joaquin Reig, amigo de Mises y traductor de La accion
humana al espafiol. Canosa logré que mi padre y yo fuéramos invitados
a ese seminario.

Con 16 afos, yo era el mas joven de todos los participantes en el semina-
rio. A través de ese seminario, escuché y lei por primera vez los principales
libros austriacos escritos por Bohm-Bawerk, Rothbard, Kirzner, Hayek y
Menger. Discutiamos qué libros debian traducirse al espariol, incluyendo
Los fundamentos de la libertad de Hayek (1960). Como no tenia la edad legal
para conducir, mi padre me llevé personalmente al seminario durante los
dos primeros afios. Siempre participaba y discutia temas econémicos con
los demads participantes. Alli también se discutian las ideas del gobierno
limitado y el anarcocapitalismo. Desde que entré al seminario estuve de
acuerdo con el anarcocapitalismo, que veo como la solucién més légica a
los problemas de la sociedad. Siempre fui muy aficionado a las sesiones del
seminario, y mi activa participacion hizo que tanto Joaquin como Luis Reig
me trataran como su hijo intelectual.
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En el seminario participaban varios eminentes académicos espafioles,
entre ellos el profesor Lucas Beltran, que dirigié mi primera tesis doctoral,
que verso sobre derecho y se titul6 Planes de Pensiones Privados (1984). Otra
figura importante, Pedro Schwartz, habia estudiado para su doctorado en
economia en la London School of Economics con Lionel Robbins y Karl
Popper; él mismo no era austriaco, pero también participaba. Schwartz mas
tarde se convirti6 en director de mi tesis doctoral en economia.

Me gustaria extenderme un poco sobre la familia Reig, ya que desem-
pefiaron un papel muy importante en el desarrollo de la economia aus-
triaca en Espafia y en mi vida intelectual. El padre de Luis Reig, Joaquin
Reig Rodriguez, era un liberal cldsico esparfiol y un politico nacionalista
de Valencia. Sus hijos, Luis y Joaquin Reig Albiol, leyeron la resefia en
Newsweek de Hazlitt sobre la primera edicion de 1949 de La accién humana
(Mises 1949), y Joaquin Reig Albiol mas tarde se hizo responsable de la
traduccion del libro al espariol. Con su esfuerzo, la primera edicion en
espariol de La accién humana se publicé en 1960 por la Fundacién Ignacio
Villalonga (Mises 1960). Esa traduccién de La accién humana era el libro
que encontré en la libreria Fuentetaja y la primera version que lei en 1973.

F. A. HAYEK, LUDWIG VON MISES Y EL MIEMBRO MAS JOVEN DE LA SOCIEDAD
MONT PELERIN.

Después de la muerte del dictador espariol Francisco Franco en 1975, la fami-
lia Reig organiz6 la reunion regional de la Sociedad Mont Pelerin (SMP) en
Madrid y Salamanca en 1975. Era la primera vez que se celebraba la reunién
de la SMP en mi pais, Espafia. Me invitaron a participar en la conferencia.
iCasualmente, Hayek también estaba alli! También fue la primera vez que
lo conoci en persona. Durante su estancia en Esparia, fue muy sociable. Le
mostré muchos de sus libros que tenia, y firmé con su nombre en todos
ellos. Discuti con él muchos detalles sobre sus libros, incluso si sus tltimos
libros de los afios 60 y 70 eran coherentes con sus trabajos anteriores, Precios
y produccion (Hayek 1935) y La teoria pura del capital (Hayek 1941).

Hayek se sorprendi¢ con mi dominio y mi conocimiento de sus obras.
Me dijo: «5i desea seguir mis investigaciones, comuniquese con mi se-
cretaria para que le de acceso a mis archivos». De hecho, queria estudiar
con él. Sin embargo, debido a la normativa estatal espariola en ese mo-
mento, era imposible invitar a Hayek a ser mi director de tesis doctoral
si estudiaba en una universidad espafiola. Aunque estudiar directamente
con Hayek era imposible, me escribié una carta de recomendacion para
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mis estudios posteriores de MBA en la Universidad de Stanford. En los
afos restantes, nos mantuvimos en contacto y nos comunicamos hasta
que Hayek falleci6 en 1992.

Otra consecuencia importante de la visita de Hayek a Esparia fue
que me converti en miembro de la SMP. En ese momento, las reglas de
la SMP estipulaban que cualquier persona que deseara convertirse en
miembro debia haber asistido a dos reuniones anteriores de ésta. Hayek
firm¢ encantado mi propuesta para hacerme miembro. Con su recomen-
dacion (otra carta de recomendacion fue firmada por Ricardo Zuloaga),
me converti en el miembro mas joven de la Sociedad Mont Pélerin en
ese momento (jtenia 25 afnos!).

Por desgracia, aunque conoci y traté a Hayek en persona y a muchos
amigos cercanos a Mises, como los hermanos Reig, no tuve la oportuni-
dad de conocer a Mises en persona, porque fallecié en 1973. Si yo tuviera
que elegir al economista més destacado de entre todos los excelentes
economistas desde el comienzo de nuestra disciplina, elegiria a Mises. Su
comprension de la metodologia econémica, la empresarialidad, la teoria
del capital y el cdlculo econémico sentd una base s6lida para la moderna
Escuela Austriaca de economia. Por supuesto, como economistas austria-
cos, nos sentimos muy honrados e inmensamente felices cuando Hayek
gano el Premio Nobel en 1974. Esto animé a Hayek a contribuir atin mas
y con renovado entusiasmo a la Escuela Austriaca y a la formulacién de
politicas libertarias a nivel mundial y llevé a muchos jovenes a dedicarse
al estudio de la Escuela Austriaca de economia.

MURRAY N. ROTHBARD Y LA UNIVERSIDAD DE STANFORD

A finales de la década de 1970 estudiaba y trabajaba a la vez. E1 1 de
septiembre de 1978 entré a trabajar en Espafia S.A., la compariia de
seguros de vida de mi familia. Mientras tanto, también empecé mis
estudios de doctorado en derecho y teoria econémica en la Universi-
dad Complutense. Aligual que en otros lugares del mundo, en Esparia
cualquier persona que desee ensefiar en una universidad debe obtener
un doctorado. Como habia decidido ensefiar a nivel universitario en el
futuro, empecé a estudiar para obtener el titulo.

En 1980 recibi una beca del Banco de Esparia para realizar estudios
superiores de economia y empresa en Estados Unidos. Fui aceptado por
las Escuelas de MBA de Wharton de la Universidad de Pensilvania; la
Universidad de California en Berkeley; y de la Universidad de Stanford,
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las mejores escuelas de negocios de los Estados Unidos. Como mi futura
esposa, Sonsoles, estaba estudiando un méster en educacion especial
para nifios en UCLA, elegi Stanford para estar mas cerca de ella.

En septiembre de ese mismo ario llegué a Stanford. Casualmente,
alli se llev6 a cabo la reunién general anual de la SMP, asi que asisti a
ella. Fue alli donde conoci personalmente a Murray N. Rothbard. En
ese momento, el Institute for Humane Studies (IHS) en Menlo Park
(dirigido en su dia por «Baldy» Harper) era uno de los centros de in-
vestigacion de la economia austriaca en los Estados Unidos, y Murray
N. Rothbard solia pasar alli varios meses cada afio, investigando y
escribiendo. Ademas, la Institucion Hoover de Stanford también se
habia asociado académicamente con Hayek, y Rothbard investigaba en
la zona de la Universidad de Stanford seis meses del afio. Fue un buen
momento para los economistas austriacos en Stanford. Robert Hessen,
un historiador libertario del emprendimiento en Estados Unidos, fue
uno de mis profesores en Stanford y tuve la oportunidad de departir
con él sobre miiltiples temas relevantes. {Tuve mucha suerte de poder
estudiar en Stanford en ese momento!

También abordé con Rothbard y le visité con frecuencia durante mis
estudios en Stanford. Rothbard se sorprendi6 bastante al encontrarse
con un economista espafiol de la Escuela Austriaca tan joven. Me hizo
muchas preguntas sobre la sociedad espariola. Como buen historiador,
era un gran conocedor de la Guerra Civil Espafiola y de la Escuela de
Salamanca. En la tradicién de Marjorie Grice-Hutchinson y Hayek, y
basdndose en diversas referencias, Rothbard ya habia escrito un arti-
culo sobre la prehistoria de la Escuela Austriaca y la importancia de la
escolastica espafiola, presentando sus conclusiones en articulo clasico
leido en la famosa Conferencia de South Royalton de 1974.

Durante mis estudios en Stanford, Murray y yo también discutimos
su La ética de la libertad (Rothbard 1982), junto con otros trabajos. jIn-
cluso lei los manuscritos originales de algunas de las obras de Murray!
Estaba muy entusiasmado con mi relacién académica con Rothbard en
Stanford, porque habia descubierto que una figura tan importante como
él estaba estudiando la banca libre pensando a partir de las ideas de los
escolasticos de mi propio pais. La pasién y el conocimiento de Murray
de la escolastica espafiola me animo, por lo que decidi continuar su
investigacion sobre las teorias y propuestas de la escolastica espafiola y
los estudiosos de la Escuela de Salamanca. Esta es otra razon por la cual,
en mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos (1998/2023), de-
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sarrollo la propuesta de un sistema de banca libre de reserva del 100%
basado en los argumentos legales y éticos desarrollados por Rothbard.

Regresé a Esparia en 1982 para ayudar a mi padre a dirigir la empresa
familiar de seguros de vida. Mas tarde, en 1983, volvi a Stanford para
terminar mi master de administracién de empresas. El profesor Oscar
Bernstein, mi tutor de master y director del trabajo de fin de master, me
invit6 a investigar, para dicha tesis, el tema de cémo los planes priva-
dos de pensiones podrian ser la solucién para la estabilidad y gestion
de la seguridad social espafiola. Con base en mi tesis de master, escribi
mi primera tesis doctoral, en derecho, Planes Privados de Pensiones, en
1984. Por esta tesis, obtuve el premio internacional Rey Juan Carlos de
Economia. Fui el economista mds joven en ganar este premio dotado con
mas de 75.000 ddlares en antiguas pesetas espafiolas. Con ese premio
compré mi primer BMW.

ISRAEL KIRZNER, LA SMP, Y MI VISION DE LA ECONOMIA

Aparte de Rothbard, la influencia académica mds importante para mi ha
sido la de Israel M. Kirzner, especialmente a través de su libro Competencia
y empresarialidad (1973). De hecho, participé en la traduccién de varios
trabajos de Kirzner al espariol. Kirzner construyé con éxito un puente
entre la corriente principal de la economia y la Escuela Austriaca. Cuando
regresé a los Estados Unidos para terminar mis estudios de master en la
Universidad de Stanford, lei nuevamente el libro de Kirzner. Este inves-
tiga como los agentes econémicos reales crean, transmiten y coordinan
informacién y como la coaccién institucional impide la empresarialidad
y bloquea la informacién.

De hecho, preparé la tesis de mi doctorado en economia utilizando
todos los libros que Kirzner habia publicado hasta ese momento, incluida
su tesis doctoral, El punto de vista econémico. Conocia Kirzner en persona en
1992, cuando ambos asistimos a una conferencia sobre economia austriaca
celebrada en la Universidad de Maastricht (Paises Bajos). Discutimos la
relacion entre la corriente principal de la economia y la Escuela Austria-
ca. Bajo la influencia de Kirzner, poco a poco me di cuenta de que, para
resolver los problemas de la sociedad, debemos indagar sistematicamente
en los fenémenos sociales desde tres perspectivas diferentes: la cientifico /
tedrica, la ética y la histérico/evolutiva. (Esta es precisamente mi teoria
del enfoque de tres niveles requerido para cualquier investigacién social,
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y que desarrollé en un coloquio del Liberty Fund celebrado en el Chateau
de la Bréde de Montesquieu en Francia en 1988).

Aunque Rothbard (1995) trat6 de desarrollar un argumento de célculo
econdmico diferente al de Hayek y Mises, continué mi investigacion y me
di cuenta de que el argumento del conocimiento de Hayek y el argumento
delaimposibilidad del calculo econémico sin precios de mercado de Mises
son dos caras de la misma moneda. Uno implica el otro. Hay muy pocas
areas en las que me temo que debo estar en desacuerdo con Rothbard.
Entiendo por qué Rothbard y otros economistas austriacos que tenian
puntos de vista iguales o similares a los suyos discutian las diferencias
entre Mises y Hayek. De hecho, como el erudito Hayek a veces intentaba
explicar muchas cosas simultaneamente, ocasionalmente creaba confusion,
y para aclarar esta confusion, creo que es importante seguir el enfoque
de Kirzner. Con mi sintesis de los tres niveles, creo que podemos evitar
estos problemas.

Por lo tanto, me di cuenta de que podia hacer una contribucién valiosa si
podia revisar los argumentos sobre el calculo econémico socialista basados
en la teoria de Kirzner. Desde el comienzo de mis estudios académicos a
fines de la década de 1970, traté de sintetizar el proceso de mercado de
Kirzner, la ética de los derechos de propiedad privada de Rothbard, la
comprension del calculo econémico y la metodologia de Mises y la eco-
nomia evolutiva de Hayek. Creo que haber sintetizado las esferas de la
teoria, la ética y la evolucién de los acontecimientos histdricos es una de
mis contribuciones mas importantes. Sin una comprension sistematica
de las ideas de los pensadores antes mencionados, nuestra percepcion y
practica de la ciencia econémica no descansaria sobre una base sélida, y
nuestra comprension de la libertad y los principios morales seria igual-
mente muy limitada.

Por supuesto, no fue el miedo a criticar a los economistas austriacos
del pasado lo que me llevé a sintetizar las contribuciones de éstos. Sa-
bemos que Rothbard criticé la teoria de Kirzner. Yo también critiqué a
Kirzner. En uno de nuestros encuentros, le dije a Kirzner que su error fue
no ser lo suficientemente kirzneriano, ya que una vez pareci6 sugerir que
los acontecimientos podrian evolucionar en la direccién equivocada sin
ninguna influencia del gobierno. Todos cometemos errores alguna vez.
Nuestro deber mds importante es estudiar y modificar constantemente
las posibles deficiencias tedricas.

Aparte de los economistas austriacos mencionados anteriormente,
Carl Menger y Bohm-Bawerk también me impactaron. Especialmen-
te después de leer Capital e interés (1884) de Bohm-Bawerk, comencé a
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comprender toda la teoria del capital. Esto es clave para comprender
por qué Precios y produccion de Hayek es tan importante. Ademas, las
obras de Gottfried von Haberler, Fritz Machlup (especialmente su libro
de 1931 The Stock Market, Credit and Capital Formation), Bruno Leoni (es-
pecialmente su libro de 1961 La libertad y la ley sobre derecho romano) y los
demas economistas libertarios, influyeron fuertemente en mi formacion.

A través de las reuniones de la SMP, he conocido a muchos economis-
tas libertarios y he disfrutado mucho mis discusiones con ellos. Conoci
a Lionel Robbins y George Stigler. También conoci a Larry White en
la reunién de la SMP de 1980. En ese momento, no sabia cémo George
Selgin se habia desviado del punto de vista austriaco para defender la
reserva fraccionaria en lugar de la propuesta de banca libre con reserva
del 100%. También conoci a Walter Block en una reunién de la SMP en
1986 en Italia, y desde entonces lo considero uno de los economistas
austriacos mas valiosos y coherentes.

En una ocasién, Milton Friedman y yo coincidimos en un trayecto de
tren, viajando de Basilea a Ginebra para una conferencia de la SMP, y
discutimos muchos temas. Aunque discrepdbamos a menudo, las conver-
saciones eran agradables. Y también discuti con George Stigler, a quien
le disgustaba mucho el enfoque austriaco. Los economistas austriacos y
los de la Escuela de Chicago siempre tenian fuertes desacuerdos en las
reuniones de la SMP. Sin embargo, al final, la agenda radical en la SPM
siempre estd impulsada por nuestras propuestas austriacas.

Creo que después de leer todas las buenas teorias y hablar con los
distinguidos economistas mencionados anteriormente, habia adquirido
una base muy sélida sobre la cual construir mi pensamiento intelectual.
Me considero muy afortunado, ya que no sélo lei sus excelentes trabajos
sino que también conoci a muchos de ellos en persona. Por lo tanto, no
diria que seguir la corriente principal sea un «problema», pero la falta
de aprendizaje académico si lo es. Si un economista académico lee sélo
las teorias de la corriente principal, no tendrd una idea de por qué hay
tantas falacias en el marco econémico neoclasico.

JAMES BUCHANAN Y MI PRIMERA PRESENTACION EN LA SMP

Aparte de los austriacos mencionados anteriormente, también tuve
una excelente amistad con James Buchanan, una de las figuras mds
importantes de la Escuela de la Eleccién Piblica. Me consideraba un
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joven economista prometedor. En una conferencia de la SMP en Rio de
Janeiro en 1993, me invitaron a presentar mi articulo sobre banca libre
con un coeficiente de caja del 100%, después de una presentaciéon de
David Friedman. Sin embargo, el presidente de la mesa interrumpio
repentinamente mi presentacion porque no estaba de acuerdo con mi
propuesta de banca libre. Era la primera vez que presentaba mi teoria
bancaria a una audiencia tan masiva (mas de 500 personas).

Me senti humillado. Buchanan se dio cuenta de la situacion, se puso
de pie y dijo en voz alta: «Quiero protestar porque el presidente no
ha permitido que Huerta de Soto terminara sus argumentos, que muy
probablemente son los mas importantes que se han expuesto en toda
esta conferencia». Todos aplaudieron la generosidad de Buchanan y
me impresioné su incondicional apoyo. Mas tarde, con la ayuda de
Buchanan, me permitieron terminar mi presentacion. El hecho de que
Buchanan afirmara que mi contribucion sobre banca libre y reservas del
100% era la mas importante de la conferencia fue un gran cumplido para
un economista tan joven como yo.

Buchanan también ensefiaba como entender por qué algunos eco-
nomistas de generaciones anteriores tenian opiniones diferentes sobre
cuestiones de célculo econémico. Un ejemplo se dio cuando, en otro
evento de la SMP, critiqué la teoria del socialismo de Maurice Allais.
Allais era matematico y uno de los fundadores de la SMP. No podia
entender el teorema de Mises de la imposibilidad del calculo econémico
bajo el socialismo. Muy probablemente, mi critica a Allais fue demasiado
dura. Después de la conferencia, Buchanan se me acercé y me dijo: «Jesus,
tienes que tener en cuenta que cuando Allais escribio este libro, y como
matematico, pudo haber tenido algunas dificultades para comprender
los criterios de Mises». En cualquier caso, Buchanan siempre me apoy6
y me ayudé. Y yo traté de corresponderle sobre todo invitdndole a co-
mer «angulas a la bilbaina», que adoraba, siempre que visitaba Espafia.

MIS LIBROS SOBRE DINERO Y SOCIALISMO

Como he mencionado, la idea de mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos
econdmicos surgié de mi interés por los estudios econémicos austriacos
(tanto para mi doctorado en derecho como para el de economia) y mi
experiencia laboral en mi comparia de seguros de vida. Me gustaria
hablar un poco mas sobre cémo influy6 en mi el contacto con los seguros
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de vida. Las compafiias tradicionales de seguros de vida toman dinero de
sus clientes y luego lo invierten, pero no crean dinero. Sin embargo,
hoy en dia, muchas companiias de seguros de vida estan viéndose cada
vez mds corrompidas por practicas bancarias de reserva fraccionaria. Al
trabajar en mi empresa de seguros de vida, me di cuenta de lo impor-
tante que era volver a lo esencial y seguir los principios tradicionales
y clasicos del seguro de vida.

Como economista y jurista, después de hablar con muchos otros
juristas, trabajar y comprender las leyes del sector de los seguros de
vida y leer Precios y produccién de Hayek y los principales libros de
Rothbard, finalmente entendi claramente la plena (y exclusiva) legiti-
midad legal y ética de un sistema de banca libre con reserva del 100%
desde un punto de vista legal y ético.

Ademas, la falta de célculo econémico afecta muy negativamente
al actual sistema financiero y bancario. Este es otro punto importante
en mi libro sobre el Dinero, que puede entenderse como una aplicacion
préctica de la teoria de la imposibilidad del calculo econémico bajo el
socialismo (desarrollado en mi libro Socialismo, cdlculo econémico y fun-
ciéon empresarial) a los bancos centrales y al privilegiado y fuertemente
regulado sistema bancario privado de reserva fraccionaria.

En 1992, recibi mi doctorado en economia por la Universidad Com-
plutense. Era mi segundo doctorado; ya que habia recibido el primero
en derecho en la misma universidad. El titulo de mi tesis doctoral en
economia fue La polémica sobre el cdlculo econdmico socialista. En ella, inten-
taba forjar una sintesis austriaca del debate sobre el calculo econémico
e introducir una nueva definicién y analisis del socialismo basados en
la teoria empresarial de Mises y Kirzner. Para empezar, en ausencia
de propiedad privada el calculo econémico es imposible. Este punto
se relaciona con los principios legales y morales que fundamentan los
derechos de propiedad privada. Como he mencionado antes, el derecho
y la economia estdn intimamente relacionados. Por esta razén, relaciono
el analisis del calculo econémico con mi estudio de las instituciones
bancarias. Si el cdlculo econémico es imposible bajo un sistema de banca
central, entonces no solo el mercado financiero, sino también todo el
sistema bancario comercial podria verse afectado negativamente. Mi
tesis doctoral en economia se publicé con el titulo de Socialismo, cdlculo
econémico y funcion empresarial (1992 /2020). Todavia uso este libro en mi
clase para ensefiar a mis alumnos universitarios. Y continuamente me
brindan comentarios positivos a medida que llegan a comprender mejor
por qué las politicas estatales fallan de forma sistematica.
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EL PAPEL DE LAS MATEMATICAS

En paralelo a mis estudios de economia y derecho también culminé mi ti-
tulo de Actuario matematico de seguros. Como matematico, considero que
las matematicas son el lenguaje de las ciencias naturales. Pero las formulas
matematicas no pueden describir la creatividad humana, ni mucho menos
dan lugar al concepto subjetivo del tiempo y la creatividad empresarial de
los seres humanos. El futuro no es algo dado que podamos esperar a ver
cuando finalmente llega. Por el contrario, el futuro es un «por hacer, es
decir algo creado por la accion de los seres humanos, y debe ser elaborado
diariamente a través de la acciéon humana. Las matemadticas no pueden
ayudarnos a conocer el futuro. Debemos entender que el lenguaje de las
matematicas sirve para responder preguntas de las ciencias naturales,
como la fisica, pero no para responder preguntas de ciencias sociales y
economia. En las ciencias sociales, la creatividad humana ocupa el centro
de la investigacion. jPodrian las matematicas disefiar un lenguaje que
pudiera dar cuenta de la creatividad humana y la subjetividad del tiempo?
No solo tengo dudas al respecto, sino que lo considero imposible.

Al contrario, ya hemos encontrado el lenguaje a aplicar en las ciencias
sociales: jel lenguaje que estamos usando ahora! El lenguaje humano es
una institucion que ha evolucionado durante muchas generaciones como
resultado de la accion humana. Este lenguaje permite promover la creacion
de nueva informacién y nos ayuda en nuestras acciones a comunicarnos
con las personas que nos rodean. Por ejemplo, imaginemos que unos pe-
riodistas me estuvieran entrevistando ahora. No solo apuntarian lo que
digo, sino que también tratarian de interpretar lo que les digo y conocerme
mejor. Por lo tanto, no se limitarian a duplicar literalmente lo que les estoy
diciendo, sino que también tratarian de comprender la informacién que
intento transmitirles, con todas sus sutilezas y detalles y mis impresiones
personales subjetivas, asi como mis sentimientos y conocimientos creativos
empresariales.

MI FE CATOLICA, EL PAPEL DE LA CIENCIA Y MI ESPOSA SONSOLES

Como catdlico, creo que Dios existe y que es libertario, como defiendo en
mi famoso articulo titulado «Anarquia, Dios y el papa Francisco» (2017).
Mucha gente me preguntara por qué no menciono al papa Francisco en
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el texto, sino que s6lo incluyo su nombre en el titulo. Esta es la explicacion.
En 2017, el papa Francisco criticé a los libertarios, argumentando que «pro-
ponen engafiosamente una vida hermosa». Por supuesto, desde el punto de
vista catdlico libertario, me temo que tengo que estar en desacuerdo con su
opinién. Para discrepar cortésmente sin atacarlo, no menciono su nombre
en el texto. En el articulo parto de la premisa de la existencia de Dios. Si
seguimos esta premisa y sus implicaciones logicas, es mas facil entender por
qué Dios es libertario. Y todas las citas que incluyo de los anteriores papas
Juan Pablo II y Benedicto XVI dicen literalmente lo contrario que muchas
declaraciones del papa Francisco. jAsi que creo que logré criticar al papa
actual muy cortésmente y sin mencionarlo en el texto!

El papa Benedicto XVI dijo una vez que lo peor que le paso a la Iglesia
Catolica fue que se convirtiera en la iglesia oficial del gobierno. De hecho, su
punto de vista coincide con el argumento de Hayek sobre la ingenieria social
en La fatal arrogancia (1991). En cierto modo, Ratzinger fue un austrolibertario
sin saberlo. (Muy probablemente, la etiqueta politica mas especifica que se
puso Ratzinger fue la de «ordoliberal», admirador de Adenauer y Erhard).
Hayek, en defensa de los principios morales, afirmé que «el futuro de la
humanidad depende de nuestra capacidad para seguir automaticamente
los principios morales». Hayek sabia muy bien de lo que hablaba. Con su
divorcio de su primera esposa, Hayek destruyé su familia. A partir de ahi
tuvo una mala salud y un problema enorme de depresién durante muchos
afos. S6lo después de ganar el premio Nobel de 1974, su situacién mental
mejord. Creo que por eso Hayek ofrece toda su sabiduria a todo el mundo
en sus Derecho, legislacion y libertad y La fatal arrogancia. Incluso antes de eso,
Hayek ya habia argumentado la importancia de los principios morales y el
peligro de la ingenieria social, al menos desde su articulo de 1945 sobre «El
uso del conocimiento en la sociedad (1945)».

Considero muy importante que una persona tenga fe, a la vez que
desarrolle su pensamiento cientifico en su vida diaria. Sin la ciencia, la fe
se convierte en fanatismo. Sin la fe, la ciencia se convierte en una peligrosa
ingeniera social, que literalmente puede destruir la sociedad.

Ahora me gustaria hablar de mi esposa, Sonsoles. La conocien 1972. Era
compariera de colegio de mi hermana Emilia, y descubrimos que pasabamos
las vacaciones de verano en la misma zona de las Islas Baleares (Formentor,
Mallorca). Nos casamos en 1981 y hemos tenido seis hijos (jy ahora tenemos
dieciocho nietos!). Me habria sido imposible trabajar en mi Compariia de
Seguros de Vida y, al mismo tiempo, dar clases e investigar en la universi-
dad sin el apoyo total de Sonsoles. Siempre es muy trabajadora y paciente,
y cuida de nuestros hogares, de nuestros hijos y de mi. Como economista,
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a veces tengo que pensar en muchos temas complicados, y ella siempre esta
ahi escuchdndome y ayudandome con sus ideas. (Por cierto, también curso
mi programa de master en los afios ochenta, ley6 completamente La accion
humana de Mises y aprobé mis exdmenes con la maxima nota).

EL ESPIRITU DE DON QUIJOTE Y EL FUTURO DE ESPANA

Afortunadamente, mis alumnos y seguidores de todas partes del mundo,
especialmente las generaciones jovenes, pueden leer la novela Don Qui-
jote de Miguel de Cervantes en cualquier idioma. Don Quijote ha tenido
una gran influencia en mi. Siempre estd luchando contra la tirania de lo
politicamente correcto. Me ensefié una cosa: que puedo y debo mejorar
continuamente mis espadas analiticas y no cejar en mi lucha contra el
error cientifico. Asi que lo que estoy haciendo en economia es a menudo
similar a luchar contra los molinos de viento de las corrientes dominantes
neoclésicas e intervencionistas (y socialistas). Luchar siempre intelectual-
mente como don Quijote mientras pensaba criticamente me ha ayudado
a mejorar mis argumentos analiticos contra muchas de las falacias de la
economia neoclasica. Con esta forma de aprender y pensar, me he dado
cuenta de que las respuestas austriacas son mucho mejores y mds cercanas
ala verdad que los criterios neocldsicos.

El espiritu de Don Quijote también puede aplicarse a la mejora de mi
pais, Esparia. Todos sabemos que Espafia ha logrado un desarrollo eco-
némico y social muy notable en las décadas posteriores al plan de Estabi-
lizacién de 1959. Ademas, en 1986, Espana entr6 en la Unién Europea. La
inmigracion relativamente libre y el libre comercio entre Espaiia y el resto
de la UE se han hecho realidad. He sido testigo de un cambio sustancial
en Esparia desde entonces. Hay mucha mds prosperidad en Esparia hoy
que cuando yo era nifio. Si los jévenes esparioles adoptaran de nuevo el
espiritu de Don Quijote y buscaran y lucharan por la verdad y la libertad,
nuestro pais podria volver a ser un modelo para el resto del mundo.

UNA ULTIMA COSA: A LOS JOVENES ECONOMISTAS AUSTRIACOS.

Cuando, con poco més de veinte afios, conoci a Hayek en persona a prin-
cipios de la década de 1980, para mi sorpresa, siempre se mostré muy
optimista sobre el futuro de la economia austriaca, porque vio cuantos
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jovenes en su busqueda de la verdad, habian llegado a ella. Creo que no
tenemos que preocuparnos exclusivamente de como podemos ocupar
puestos académicos. Lo mds importante es buscar la verdad, tener la mente
clara, continuar haciendo lo que cumple con nuestros principios morales y
transmitir este enfoque a las nuevas generaciones de jovenes economistas.
Esto es exactamente lo que Hayek logré conmigo.

Como he mencionado antes, considero que mi contribucién mas sig-
nificativa es la sintesis de la Escuela Austriaca, especialmente mi sintesis
de la posicién austriaca sobre la funcién empresarial, el calculo econémi-
co, el dinero y la banca libre; también mi enfoque de tres niveles para el
analisis y la comprension social (histérica, ética y teérica). Creo que las
jovenes generaciones también deberian tener una forma de comprender
sisteméticamente las estructuras tedricas de la Escuela Austriaca. Ademas,
las jovenes generaciones de austriacos también deben utilizar su iniciativa
empresarial académica y su creatividad para mejorar, desarrollar y cons-
truir constantemente a partir del actual edificio académico y analitico de la
Escuela Austriaca.

Hay muchos campos a cultivar por las generaciones jéovenes. Por ejem-
plo, mi libro La teoria de la eficiencia dindmica (2009) (otra de mis contribu-
ciones significativas) incluye articulos y trabajos mios sobre nacionalismo
libertario, libre inmigracion libertaria, ecologia de libre mercado, propuestas
de reforma econémica de libre mercado, sistemas privados de seguridad
social, etc. Y ahora que hemos entrado nuevamente en un mundo de popu-
lismo, proteccionismo y fuerte intervencion del Estado, especialmente tras la
Pandemia de Covid-19, los jovenes académicos siempre pueden encontrar
temas para investigar, y asi cumplir con el deber moral de contribuir al de-
sarrollo de la Escuela Austriaca y la defensa de la libertad individual. Eso
eslo que he tratado de lograr en mi préximo libro publicado por Routledge,
con el titulo Statism and the Economy: the Deadliest Virus.

Ademas, no es necesario que un joven investigador austriaco sea siem-
pre original. La tarea mas importante para nosotros es construir a partir
de las obras y teorias de los grandes maestros (Mises, Hayek, Rothbard,
Kirzner) y tratar de mejorarlas. También creo que la generacion joven debe
pensar en grande sobre el mundo, tener una perspectiva internacional y
estar siempre atenta a lo que sucede, tanto en el mundo académico como
en la vida diaria. Y por supuesto, todos cometemos errores: a veces en
nuestros estudios tedricos; a veces en nuestra vida diaria. Pero no tene-
mos que preocuparnos por cometer errores si siempre nos atenemos a
los principios morales, buscamos la verdad y tratamos de corregir dichos
errores cuando los descubrimos.
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CariTULO 13

RESENA DEL LIBRO
BENEDICTO XVI. UNA VIDA

DE PETER SEEWALD!
(EDICIONES MENSAJERO, BILBAO 2020,
TRADUCCION DE JOSE MANUEL LOZANO-GOTOR PERONA
Y JUAN ANTONIO ALBALADEJO MARTINEZ)

De obra maestra puede calificarse la biografia que sobre el papa emérito
Benedicto XVI, y de 1184 paginas de extension, ha logrado culminar y
acaba de publicar Peter Seewald. El libro, una vez que se empieza, li-
teralmente engancha desde un principio y no puede dejar de leerse. La
agilidad y brillantez expositiva, la claridad explicando y concatenando
los hechos, el pensamiento y la vida de Joseph Ratzinger, a la vez que
se insertan en el contexto histérico de la evolucién de la humanidad y
de la Iglesia Catdlica durante el tdltimo siglo de una manera perfecta-
mente comprensible y muy légica y veraz, convierten a Peter Seewald,
originariamente periodista de profesion, en un consumado historiador.
Y todo ello hasta el punto de que nos atrevemos a vaticinar que este
libro se ha de convertir en poco tiempo en un verdadero clasico y en un
libro de lectura obligada para todo aquel que quiera conocer y entender
la esencia, devenir e historia de la Iglesia Catoélica y del mundo que la
rodea durante los siglos XX y XXI.

El libro, ademas, creo que es de especial interés para todos aquellos,
sean o no creyentes, cultivadores de la Escuela Austriaca y amantes
de la libertad que continuamente denuncian la «Fatal Arrogancia» del
estatismo. En efecto, la dictadura e imperialismo de lo politicamente
correcto, la manipulacién de las masas y, en suma, el endiosamiento de

! Reseria publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVIIL n° 1, primavera 2021.
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la razén humana que esta detras y alimenta esa inmensa borrachera de
poder politico e ingenieria social que atenaza al mundo moderno, son
denunciados de manera recurrente y constituyen, como si dijéramos, uno
de los principales leitmotivs del pensamiento y obra de Joseph Ratzinger
a lo largo de toda su vida.

Seewald presenta a nuestro biografiado como una persona extremada-
mente humilde y bondadosa, siempre abierta al didlogo y a la aceptacién
de sus adversarios, no importa cuales sean los ataques y manipulaciones
sesgadas de que sea victima. Aunque ello no es ébice para que defienda la
verdad con los argumentos poderosos de su mente (y oracion), de manera
que «cuando ve que las cosas estan mal le es imposible estar callado» (p.
319). En este sentido, Ratzinger también podria hacer suyo el lema de
Ludwig von Mises recogido en las conocidas palabras de Virgilio: «Tu
ne cede malis sed contra audentior ito» (jamas cedas a la maldad, por el
contrario oponte a ésta con todas tus fuerzas). Y todo ello hasta el punto
de que para Ratzinger «cuando se trata de disputas teoldgicas no hay lugar
paralos compromisos» (p. 448). Posicién que creo que es la tinica aceptable
para un académico que busca la verdad y que yo también, humildemente,
he intentado hacer mia: en el campo de la teoria y de la btisqueda de la
verdad «no se hacen prisioneros». Y es que, como subraya Seewald, para
Ratzinger «resulta funesto asumir lo falso, impuro y malo o conquistar el
éxito y el prestigio ptiblico renunciando a la verdad o aprobando la opi-
nién mayoritaria, aunque esta se base en la mentira» (p. 262). Por eso es
destino del hombre bueno y responsable «ir siempre contra corriente», y en
esto se ve también otra clara coincidencia con el sino de los amantes de la
libertad que se oponen al estatismo de nuestros dias por basarse en la «fa-
tal» (en expresion de Hayek) «arrogancia que lleva al hombre a atribuirse
autoritariamente el derecho de convertirse en configurador auténomo de
un paraiso terrenal» y que solo puede llevar a la autodestruccién del ser
humano (p. 173). Y es que, asi como para todo libertario la historia de la
humanidad no es sino la historia de la lucha entre la libertad y la coaccién
y servidumbre propias del estado, para Ratzinger la historia es, en dltimo
término la historia de la lucha entre la fe y la increencia, entre el bien y
el mal, representado este ultimo por todo intento humano de elevarse
a la perfeccion por las propias fuerzas (yo afadiria, utilizando el poder
politico y la ingenieria social) y que estd abocado a acabar en desastre
(ibidem). Para Ratzinger, ademads, aunque sean formidables las fuerzas
del Maligno, que yo considero especialmente encarnado en el estado y en
el poder politico que se basa en la mentira (y que continuamente coarta
la libertad humana — nuestro principal atributo — y el orden espontédneo
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del mercado y la sociedad) el poder «del Altisimo siempre es mas fuerte
que todas las demas fuerzas juntas» (p. 1024). El futuro no es un porvenir
sino un por hacer a la vez «nuestro y de Dios» (p. 1034) en el que, a pesar
de lo que suceda, nunca triunfara el destruccionismo (en la terminologia
de von Mises) propio del socialismo estatista y que no es sino una de las
principales manifestaciones del continuo intento del Maligno de destruir,
por envidia, la obra de Dios y a su principal criatura: el ser humano.

La biografia escrita por Seewald est4 repleta, ademas, de pequefios
detalles y noticias sorprendentes sobre la vida de Ratzinger. Asi, por
ejemplo, cuando nos relata cémo sus padres se conocieron y casaron
gracias a un anuncio que puso su padre — un probo policia local — en un
periddico catélico buscando novia (p. 22); o el poco gusto de nuestro
biografiado por contar y celebrar sus cumplearios (p. 723); o la historia del
tio abuelo y sacerdote Georg Ratzinger, que fue diputado en el Reichstag
de Berlin en el siglo XIX y feroz opositor al militarismo prusiano y a la
megalomania nacionalista alemana de Bismarck y sus acélitos (p. 395),
por cierto, en esto en plena coincidencia con el lider de los verdaderos
liberales alemanes Eugene Richter al que Seewald no cita; o, en suma,
como cuando fue nombrado, con motivo de su setenta cumplearios en
1997, doctor honoris causa por la Universidad de Navarra junto con el
economista norteamericano Julian Simon, miembro de la Mont Pélerin
Society y gran teérico Hayekiano de la poblacién, al que tuve el honor
de conocer antes de su prematuro fallecimiento. Seewald nos cuenta
también con detalle el periodo de formacién académica de Benedicto
XVIy como su principal vocacién siempre fue el estudio, la docencia y la
investigacion, sin que nunca buscara medrar o hacer carrera en la Iglesia
Catolica, por lo que achaca a la «casualidad», es decir, a la providencia
divina, su continuo ascenso (camino nunca por el deliberadamente
buscado ni previsto) hasta llegar a ser papa.

Especialmente atractivo e interesante para un profesor como el que
escribe estas lineas, es llegar a conocer, de la mano de Seewald y de los
multiples documentos y testimonios de alumnos que refleja en su libro,
como Joseph Ratzinger siempre ha sido un «magnifico profesor que apa-
sionaba a sus alumnos». Dotado de una extraordinaria memoria y capaz
de escribir no solo con la cabeza, sino también con el corazoén, su princi-
pal habilidad consiste en hacer que parezcan féciles incluso las materias
teoldgicas mas complejas. A pesar de su humildad, sencillez y pequefia
voz de falsete, siempre hablaba con seguridad, fundamento y entusiasmo
contagioso, dando incluso una nota poética a sus pensamientos (asi, por
via de ejemplo, cuando explica que la Iglesia recibe y proyecta la luz de
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Cristo, de la misma manera que la luna recibe y proyecta la luz del sol,
pp. 564 — 565). Y como todo buen profesor, Ratzinger no ha dejado de
reconocer sus deudas con sus principales maestros y aquellos pensado-
res que le han precedido y mas han influido en su trayectoria como san
Agustin, san Buenaventura, el Cardenal Henry Newman (al cual el propio
Ratzinger beatificd), los tedlogos de Lubac y von Balthasar, o el fil6sofo
y politélogo Eric Voegelin (que, por cierto, fue asiduo asistente al semi-
nario de von Mises en la Viena de los arfios treinta del siglo pasado). Que
un profesor asi, que siempre tenia sus clases a rebosar cuando las de sus
colegas catedréticos quedaban semivacias (p. 443) fuera victima de todo
tipo de envidias e intrigas universitarias, no debe sorprender a nadie que
minimamente conozca como se desenvuelven las instituciones académi-
cas. Y Peter Seewald nos explica con detalle todas estas vicisitudes para
que el lector entienda los porqués del periplo del catedratico de teologia
dogmatica Joseph Ratzinger por las universidades de Bonn, Miinster,
Tubinga y Ratisbona, hasta ser nombrado por Pablo VI en 1977 y con 50
afos de edad, primero arzobispo de Munich y poco después Cardenal.
Quizas nada haya hecho mas por encumbrar a Joseph Ratzinger que
su participacion como joven tedlogo asesor del cardenal Frings en los
trabajos del concilio Vaticano II. Hasta el punto de que el propio papa
Juan XXIII, muy impresionado por una conferencia clave de Frings,
lleg6 a decirle: «ha dicho usted todo lo que yo habia pensado y queria
pero no podia decir». A lo que Frings contesto turbado: «Santo Padre
la conferencia no la redacté yo, sino un joven catedratico de teologia»
(Ratzinger); anadiendo Juan XXIII: «mi dltima conferencia tampoco la
escribi yo: lo importante es contar con los asesores adecuados» (p. 383).
Aunque en el concilio Ratzinger siempre lucho a favor de una reforma
y aggiornamento de la Iglesia que le permitiera superar el anquilosa-
miento, posteriormente observo con gran decepcion como los postulados
recogidos documentalmente en el Concilio e impulsados por €L, fueron
manipulados y tergiversados por la mayoria de los medios de comuni-
cacion que se alimentaron de una corriente de «progresismo desbordado
que escapa de la verdadera fe y da una imagen periodistica y desdibujada
del Concilio». Como botén de muestra, Ratzinger se refiere al caso de un
compariero «tedlogo del que yo sabia que habia abandonado la fe, pues
él mismo me lo habia dicho, uno que no creia en nada, que comenzé aun
asi a ensefar que sus ideas sobre el concilio representaban el auténtico
catolicismo» (p. 504). Para la bondad personificada de Joseph Ratzin-
ger esto le gener6 un gran dolor, solo comparable al que le produjo el
posicionamiento en contra suya de gran parte del mundo teoldgico de
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lengua alemana. Seewald explica y documenta con detalle como, en este
sentido, ha sido especialmente perversa y manipuladora la influencia de
Hans Kung, hasta ahora el «nifio bonito» de la teologia para los medios
de comunicacién mas hipécritas y farisaicos que, encabezados por Der
Spiegel, siempre han aprovechado el mas minimo pretexto para criticar
a Juan Pablo II, Benedicto XV1y, en general, a la Iglesia Catdlica (véan-
se, por ejemplo, las pp. 537, 552, 665, 667, 681 y 737). Dolor que Joseph
Ratzinger siempre ha sabido sobrellevar sin la mas minima queja, con
gran estoicismo, y hasta el punto de recibir carifiosamente a Kung tras
ser nombrado papa y justo después de que este anunciara a bombo y
platillo su «profunda decepcién» por el resultado de la eleccién que hizo
papa a Benedicto XVI.

Seewald nos explica también con detalle y brillantez las grandes con-
tribuciones de Ratzinger hacia el ecumenismo y la unién con las iglesias
anglicana, ortodoxa y protestante, asi como el acercamiento con judios y
musulmanes, tratando siempre de tender puentes y resaltar mas lo que
une que lo que separa «pues en todos ellos se pueden encontrar muchos
elementos de santificacion y de verdad» (p. 732). Pero sin caer nunca,
como es logico, en el extremo de desdibujar la verdadera fe catélica ni
dejar de defenderla. Y asi es muy ilustrativo como judios y musulmanes
han manifestado, en muy diversas ocasiones, como, y a pesar de todas
las camparias manipuladoras de muchos medios de comunicacién, las
relaciones entre el judaismo o el mundo musulman con la Iglesia Cat6-
lica han alcanzado gracias a Benedicto XVI un grado de comprension y
aceptacion nunca antes visto en la historia de la Iglesia (p. 732).

Otro tema recurrente de gran importancia para Ratzinger ha sido el
de la ineludible relacién intima que existe entre la Fe y la Razén pues
«los grandes conocimientos morales son igualmente razonables y ver-
daderos que los de las ciencias naturales y la tecnologia; la ley natural
es ley moral» (p. 718). Y es que la fe sin razén deviene en fanatismo y
la razon sin fe se hace estéril y destructiva. En este sentido es especial-
mente brillante la critica de Ratzinger a la denominada «Teologia de
la liberaciéon», verdadera herejia del siglo XX, que tuvo su origen en el
pensamiento de intelectuales marxistas del mundo occidental, tradicién
completamente alejada de la cultura latinoamericana y en gran parte
culpable de la huida hacia las iglesias evangélicas de muchos antiguos
catolicos de América del Sur (pp. 676 y 679). En otro lugar he resumido
con detalle la brillante, atinada, sopesada, equilibrada y, a la vez, demo-
ledora critica de Ratzinger a la «Teologia de la liberacién» con motivo
de mis comentarios al volumen X de las obras completas de Joseph
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Ratzinger (Procesos de Mercado, volumen XVI, n° 1, Primavera 2019, pp.
489-492) y que deben darse aqui por reproducidos.

En suma, para Benedicto XVI, la Iglesia Catdlica surge y se desen-
vuelve como un verdadero orden espontaneo instaurado y guiado por
Cristo (pp. 664-665) continuamente enriquecido por multiples iniciativas
comunitarias y alimentado y mantenido sobre todo por la fe «sencilla
y directa» de multiples cristianos de a pie. Y es que, para Ratzinger, lo
que de verdad vivifica a la Iglesia es la «fe del barquero», del «sencillo»
0 «pobre de espiritu», verdadero bienaventurado «frente a la fria reli-
gion de los catedréticos» (p. 439), que continuamente sacan las cosas de
quicio (pp. 529, 704 y 869).

Explica también Seewald el surgimiento y evolucién de diferentes
crisis magnificadas y manipuladas por los medios de comunicacién y
adversarios de Benedicto XVI como, por ejemplo, el caso del levanta-
miento de la excomunion al arzobispo negacionista Williamson, o el del
discurso de Ratisbona, manipulado como si fuera una ofensa al mundo
musulman, o la denominada crisis de los preservativos. Entre ellas
destaca la de la pederastia en la Iglesia cuya mas enérgica denuncia y
efectiva persecucion se ha debido precisamente a Joseph Ratzinger, como
Peter Seewald documenta y demuestra con detalle en su libro. Ninguna
de estas crisis explican la dimisién, hecho sin precedentes en la Iglesia
Catolica, de Benedicto XVI tras ocho afios de muy fructifero e intenso
papado y que Joseph Ratzinger ha justificado una y otra vez en su falta de
salud y pérdida de fuerzas fisicas para seguir desempefiando, casi a los
ochenta y siete afios de edad, su trascendental labor de forma adecuada.

También es muy interesante la figura del papa Francisco que se traslu-
ce, al menos entre lineas, en el libro de Seewald. Por un lado, se nos indica
que un papa debe hacer «declaraciones claras, no confusas, a la vez que
conciliadoras, para no dividir al rebafio», y «que debe tener un aspecto
agradable o que, al menos, no sea feo» (!) (pp. 760-761). Por otro lado, se
deduce que, aunque todavia es pronto para evaluar el pontificado del
papa Francisco, a este se lo han puesto muy dificil sus dos predecesores,
uno ya santo (Juan Pablo II) y otro el que quizés haya sido el te6logo mas
bondadoso e importante de la Iglesia Catélica en los tiltimos tiempos
(Joseph Ratzinger). En todo caso, no debe extraniar que el papa Francisco
corra el riesgo de terminar siendo considerado como un «bluf» para el
ala mas «progresista» cuando vea que sus audaces expectativas, siempre
jaleadas por los medios de comunicacién, quedan en nada o en casinada;
o como un papa desestabilizador que mas que unir genera confusién y
divisién en el Pueblo de Dios siempre que, de manera precipitada, hace
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declaraciones poco sopesadas o facilmente manipulables, como puede
llegar a pensar el sector mas «conservador» de la Iglesia, y en general
todos aquellos que observan como el papa, en esta dificil tesitura, a me-
nudo se refugia en los aspectos mas mundanos, politicos y, por ende,
mas faciles («descarte», desigualdad, medioambiente, necesidad de un
«gobierno mundial», etc.). Y es mas que ilustrativo el relato de como
Bergoglio fue el candidato favorito del llamado «grupo de cardenales
progresistas de San Galo» y que, encabezado por el cardenal Martini,
arzobispo emérito de Milén, fueron acérrimos adversarios de Wojtyla y
Ratzinger y conspiraron todo lo que pudieron para que Benedicto XVI
no saliera elegido (p. 766). A pesar de todo ello, la profunda bondad de
Ratzinger se manifiesta y aflora de nuevo, cuando una y otra vez declara
que «mi amistad personal con el papa Francisco no solo perdura, sino
que es cada vez mds profunda» (p. 1080).

Toda obra, por buena que sea, siempre tiene algunas insuficiencias,
carencias o afirmaciones sorprendentes que, como decia Marafién, a
veces incluso la embellecen atiin mds, como sucede con los lunares que
adornan la tez de una bella mujer. Son pocos los comentarios que pode-
mos hacer en este sentido a la obra de Seewald (por cierto, traducida de
manera excelente y publicada con poquisimas erratas que a lo largo de
1150 paginas apenas se pueden contar con los dedos de las dos manos).
Asi, por ejemplo, aunque Seewald pone perfectamente de manifiesto la
esencia socialista del nazismo y como la Iglesia Catdlica alemana aglu-
tin6 uno de los frentes opositores més efectivos en contra del mismo (en
agudo contraste con el tradicional apoyo de los protestantes al estatismo
aleman ya desde la época de Bismarck), sin embargo no profundiza en
el papel protagonista que la Economia Social de Mercado impulsada
por Erhard tuvo en el «Wirtschaftwunder» o milagro econémico alemén
(aunque en la p. 340 reconoce que Ratzinger fue un gran admirador de
Adenauer). Tampoco se refiere Seewald a como en el grandioso discurso
que pronuncié en el Bundestag el 22 de septiembre de 2011 Benedicto
XVl califico, siguiendo a san Agustin, de «banda de ladrones» a todo go-
bierno no sometido al Derecho (importante andanada anarcocapitalista
pues, como es bien sabido, hoy en dia la principal amenaza al Derecho
- con maytusculas — siempre procede del propio gobierno). También me
hubiera gustado conocer que influencia tuvo Ratzinger en la enciclica de
Juan Pablo II Centesimus annus (Seewald destaca que todas las Enciclicas
eran revisadas concienzudamente por Ratzinger como prefecto de la
Congregacion para la Doctrina de la Fe). Esta Enciclica de Juan Pablo II
es muy importante pues opta claramente a favor del capitalismo frente
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al socialismo al que considera un sistema intrinsecamente inmoral, y ello
contrasta con la cierta equidistancia manifestada en alguna ocasion por
Ratzinger con posterioridad (pp. 557,667). Lo mismo podria decirse de las
tardias concesiones de Ratzinger al ecologismo, si bien destacando siem-
pre que el ser humano es también miembro del entorno natural que hay
que proteger y que , por tanto, no hay mayor contradiccion, por ejemplo,
que defender las especies animales a la vez que se acepta el aborto. O las
también sorprendentes revelaciones de Seewald en relacién con la mati-
zada «oposicién» de Frings y Ratzinger a que Pablo VI declarara, como
asi lo hizo el 21 de noviembre de 1964, Madre de la Iglesia a la Virgen
Maria, para evitar crear un muro innecesario y adicional de separacion
con los protestantes (p. 478). O, en fin, la referencia a la reformulacién no
suficientemente explicada de las ideas de Ratzinger sobre la comunién a
los divorciados vueltos a casar incluida en el volumen IV de sus Obras
Completas publicado en 2014 (p. 561).

Pero debemos terminar esta ya extensa resefia (aunque la importancia
del libro asi lo justifica). Es claro que, en un mundo anarcocapitalista,
en el que no existan estados, ni politica, ni izquierda ni derecha con los
que flirtear, la Iglesia podra, por fin, liberarse y dedicarse plenamente
a su mision fundamental: transmitir la Fe en Cristo (p. 560). Para esta
transcendental misién como pone de manifiesto el agudo Nicolas Gémez
Davila en sus Escolios para un texto implicito, el Fundador Jests, no dejo
escritos, tan solo discipulos. Por eso, también en los tiempos actuales,
y como indica Ratzinger (pp. 752-753) «lo que mds necesitamos son
personas que, a través de una fe iluminada y vivida, hagan que Dios
resulte creible en este mundo... Necesitamos personas cuya mente sea
iluminada por la luz divina y cuyo corazén sea abierto por Dios de tal
forma que su mente pueda hablar a la mente de los demaés y su corazén
pueda abrir los corazones de los demas». El resto hay que dejarlo a la
divina providencia que siempre actia, como sabemos, de forma sutil,
silenciosa, casi imperceptible, pero siempre bondadosa y benigna.
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CariTULO 14

RESENA DEL LIBRO
SALAZAR: THE DICTATOR WHO REFUSED TO DIE,
DE TOM GALLAGHER!
(HURST & COMPANY, LONDRES 2020, 350 PAGINAS)

La primera vez que oi hablar de Salazar, el dictador de Portugal, fue muy
de nifio, cuando a comienzos de los afios sesenta del siglo pasado, comencé
a acompafiar a mi padre en los viajes familiares que hacia en coche una o
dos veces al afio a Lisboa para visitar y seguir de cerca la marcha de la dele-
gacion portuguesa de nuestro negocio familiar de seguros de vida. Nunca
olvidaré la fascinacién que en mi mente infantil generaron esos viajes: la
sensacion de aventura al cruzar con mis padres y hermanos media Esparia
por carreteras deficientes durmiendo en el Parador de Mérida, uno de los
primeros de Espana (1933); el farragoso y lleno de tramites burocréticos
paso de la frontera con Portugal entre Badajoz y Elvas; y la llegada, por fin,
a un pais distinto de autopistas e infraestructuras que superaban a todas
luces las de la Esparia de entonces y que desde la frontera hasta Lisboa,
Cascais y Estoril (donde soliamos alojarnos) parecia, justo al contrario
de lo que sucede hoy en dia, un pais mas prospero, limpio y rico que el
nuestro propio. Quizas desde la perspectiva actual puedan achacarse estas
rememoranzas a la imagen idealizada del nifio que yo era entonces, pero
mi padre se esforzada en explicarnos que Esparia habia sufrido hacia poco
mas de veinte afios una cruenta y destructiva Guerra Civil seguida de afios
de autarquia militarista e intervencionismo econémico que para nada, o
muy de lejos, se habian dado en Portugal. En suma, nos decia para que lo
entendiéramos, que en Portugal mandaba un profesor llamado Salazar
que «era mejor y menos malo» que el General Franco que era el que gano

! Reseria publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVIII, n° 1, primavera 2021.
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la guerra y mandaba en Esparia. Y aunque entonces no fuera capaz de
entender el significado pleno de lo que mi padre queria transmitirnos,
para miy mis hermanos como nifios ingenuos que éramos se nos hizo casi
inevitable asociar las ideas de Salazar, prosperidad y Portugal. Si a esto
afiadimos que mi padre nos explic6 también como, durante la Guerra Civil,
mi familia pudo sobrevivir en Francia gracias a la lealtad manifestada y
mantenida por la delegacién de nuestra empresa en Portugal hacia su fun-
dador, mi abuelo Jestis Huerta Pefia, y que en Estoril vivia exiliado D. Juan
de Borbén, al que apoyaba mi padre, desde su juventud un gran liberal
«mondrquico donjuanista» (encarcelado durante algunos dias y multado
por Franco precisamente por esta razén cuando tan sélo contaba 18 arios
de edad), se entenderd todavia mejor la fascinacién con que nosotros, sus
hijos, velamos a Portugal. Fascinacién a la que se afiadia el regocijo con
el que recibiamos cada uno como regalo de nuestro padre y abuelo una
pequeiia moneda de oro que entonces, y a diferencia de lo que sucedia en
Esparia donde estaba completamente prohibido, se adquirian libremente
en las tiendas de metales preciosos que abundaban en muchas calles de
Portugal y, en concreto, en la «Rua d’Ouro» y en la «Rua da Prata» de la
«baixa» de Lisboa.

Posteriormente, y con el paso de los afios, pude seguir de cerca, siendo
ya un joven maduro, la evolucién de nuestro pais vecino, sobre todo a
partir de los afios setenta y, en concreto, de la denominada «Revolu-
cién de los claveles» de 25 de abril de 1974 que instauré la democracia
en Portugal y supuso el derrumbe definitivo de los cuarenta afios de
«Salazarismo». Durante los afios, e incluso décadas, posteriores a la
Revolucioén, afios trepidantes de inestabilidad econémica y social en los
que Portugal coquete6 con el socialismo-comunismo, persiguié a su clase
empresarial y consumio el capital acumulado durante la etapa anterior,
se invirtié radicalmente su situacién, convirtiéndose en un pais mas triste
y depauperado que contrastaba progresivamente con la vecina Espana,
cada vez mas prospera y consolidada. Y fue durante esos afios en los
que se fue formando en mi conciencia libertaria una imagen difusa y
ambivalente del dictador portugués Salazar: por un lado de rechazo al
«Estado Novo» creado por Salazar de corte corporativo y paternalista,
pero sin olvidar en ningin momento las palabras de mi padre, gran
amante de la libertad, sobre el dictador Salazar.

Y asi hasta que muy recientemente, y ante una intrigante resefia apa-
recida en la revista norteamericana Reason, encargué a Amazon y recibi el
libro del profesor inglés Tom Gallagher, especializado en la historia poli-
tica de la Peninsula Ibérica y dedicado todo él a la biografia y evaluacion
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de Anténio de Oliveira Salazar. Y la lectura de este libro me ha parecido
apasionante, hasta el punto de que, muy probablemente espoleado por
mis recuerdos de nifiez, experiencia posterior y genuino carifio que a lo
largo de los afios he ido sintiendo de forma creciente por Portugal y su
gente, lo lei de un tirén a lo largo de diez dias, casi en un estado de febril
excitacion intelectual. Y es que Tom Gallagher ha logrado llenar un vacio
intelectual que sentia desde hace mucho en mi méas profundo interior
y que anhelaba, casi sin darme yo cuenta, emprender la ardua tarea de
investigar a fondo la historia de Portugal y sus protagonistas que, enca-
bezados por Salazar, explican lo que este gran pais hermano ha llegado
a ser a lo largo de casi el dltimo siglo. Y en este sentido siempre estaré
agradecido a Tom Gallagher, pues me ha ahorrado este esfuerzo, gracias
a la minuciosa investigacion histérica y analisis y ponderada evaluacién
de los acontecimientos que expone en su excelente libro, hasta el punto de
que cualquiera, incluso aquellos no especialmente interesados en Portugal,
no dejardn de sorprenderse y sacar gran provecho de su lectura.

Como es 16gico, no es misién de una resefia resumir el contenido de
un libro sino esencialmente explicar sus virtudes, posibles defectos y,
sobre todo, animar en su caso a que sus seguidores se decidan a leer el
libro. No obstante si que voy a referirme a dos aspectos que considero
importantes: por un lado, a comentar como Tom Gallagher confirma
plenamente como y en qué sentido mi padre tenia plena razén siempre
que comparaba favorablemente a Salazar con el otro dictador de la Pe-
ninsula Ibérica, el General Franco; y, en segundo lugar, comentaré qué
conexiones o contactos pueden encontrarse entre Salazar y la Escuela
Austriaca de Economia, tema este que Tom Gallagher no toca, pero que
sin duda alguna sera de interés para los lectores de Procesos de Mercado:
Revista Europea de Economia Politica.

Pasando primeramente a comparar a Salazar con Franco, el contraste
no puede ser mas evidente. En primer lugar, Franco era militar de carrera
con el rango de general y curtido tanto en la guerra de Marruecos como
en la Guerra Civil espafiola. Salazar, por el contrario, nunca fue militar,
sino un prestigioso catedratico de Economia y Hacienda en la Universi-
dad de Coimbra que accedi6 por primera vez al gobierno de Portugal en
1928, como ministro de Finanzas (precisamente el que autoriz6 en 1929
a nuestra Compania de seguros de vida para operar en Portugal), con 39
anos de edad, llamado a la desesperada por la Junta Militar con el desafio
de poner en orden las cuentas publicas, cosa que logré plenamente, y lo
cual le dio un inmenso prestigio politico, hasta el punto de poder hacerse
con la presidencia del gobierno (y el poder absoluto) a partir de 1933. Por
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tanto, a diferencia de Franco, lleg6 al poder por medios pacificos, mas
joven que Franco (a pesar de que le llevaba tres afios de edad) y con una
bien ganada fama como académico y gestor. Gracias a mi amigo Pedro
Almeida Jorge, he podido tener acceso a las obras de economia de Salazar
publicadas por el Banco de Portugal y comprobar su, para la época, gran
formacién académica y convicciones tedricas, que si bien «eclécticas»
en muchos aspectos, le llevaron a ser durante toda su vida un acérrimo
defensor, también en aguda diferencia con Franco, tanto del presupuesto
equilibrado como de un escudo-divisa fuerte (siempre mucho mas que
la peseta hasta la Revolucién de 1974) y del Patrén Oro (de hecho, Sala-
zar acumul6 385 toneladas de oro en las Reservas del Banco de Portugal
convirtiendo a este Pais en uno de los primeros del mundo en términos
de oro per cépita, posicion que, a pesar de todas las vicisitudes politicas,
Portugal ha sabido mantener hasta hoy, superando en esto también a la
vecina Espafia que, a pesar de tener una poblacién y economia cuatro
veces superior, posee unas reservas de oro mucho menores).

Salazar, a diferencia de Franco, fue muy critico con Hitler y Mussolini,
nunca pretendi6 crear un estado totalitario y practicamente no acepté
ningun tipo de culto a la personalidad, llevando siempre una vida muy
sencilla y austera y siendo reticente a los homenajes, monumentos, men-
ciones o trato de favor ni siquiera en su propia patria chica (Vimieiro)
donde tenia un pequerio vifiedo al que le gustaba retirarse a cultivar
en sus dias de vacaciones. De gran encanto personal, sabia escuchar y
tenia una capacidad de trabajo y de atencion al detalle envidiables. Es
cierto que siempre criticéd y desconfi6é de la democracia e impulsé la
creacion de un estado gremial corporativista, el «Estado Novo», muy
influido por la doctrina social que entonces mantenia la iglesia Catoéli-
ca, pero sus lineas maestras de gestiéon econémica eran muy ortodoxas
aunque solo fuera, como le gustaba bromear, para que sus alumnos en
Coimbra no pudieron decir que no llevaba a la préctica aquello que les
habia ensefiado. Se entiende, por tanto, la gran simpatia y apoyo que
Salazar siempre recibi6 de los lideres alemanes Adenauer y Erhard, asi
como del General de Gaulle, en este tiltimo caso acrecentados atin mas
si cabe por la oposicion sistematica de Salazar a la politica internacional
e inflacionaria del mundo anglosajon en general y de Estados Unidos
en particular. Por todo ello, puede concluirse, como nos indica Tom
Gallagher en su libro (p. 271), parafraseando a la ex-Secretaria de Estado
de USA Madelaine Albright, que Salazar mas que un dictador fascista,
fue un gobernante autoritario y paternalista que siempre consider6 al
nazismo como algo intrinsecamente inmoral.
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Y en cuanto al grado de represion de la oposicion politica, también
es agudo el contraste con Franco. En el Portugal de Salazar estaba abo-
lida la pena de muerte, hasta el punto de que aquellos que atentaron
contra su vida en 1937, volvieron a hacer una vida normal tras cumplir
sus respectivas condenas; y aunque se mantuvo un horrible campo de
concentracion para disidentes en Cabo Verde, se permiti6, por ejemplo,
que el lider del ilegal partido comunista Alvaro Cunhal una vez detenido
y condenado a prisién, pudiera leer su tesis y doctorarse en la Univer-
sidad de Coimbra antes de ser encarcelado. Y en cuanto a la calificacion
como «terrible» de la policia politica P.L.LD.E. creada por Salazar, podria
decirse que quizas se vea afectada por esa costumbre tan portuguesa de
exagerar («A boca do inferno», «O terror dos mares», etc.) especialmente
si se la pretende comparar con otros casos histéricos mucho mas terribles
como los de la Stasi, Gestapo o KGB, pudiendo concluirse que la PIDE
se encontraba «lejos» de los mismos, no sélo en términos de victimas,
torturas y atrocidades, sino también en términos de eficacia, como lo
demuestra la «chapuza» del asesinato del General Humberto Delgado
y de su secretaria y amante por parte de elementos de la PIDE en terri-
torio espafiol en 1965, y que tan solo motivé una sentencia de ocho arios
de carcel para su principal ejecutor dictada ya en la época democratica
posterior a la «Revolucién de los claveles» y posteriormente anulada
por el propio Tribunal Supremo de Portugal. Por tanto, el asesino pudo
volver del exilio y morir pacificamente en Portugal, y todo ello sin que
en ninglin momento pudiera demostrarse mas implicacion de Salazar
en este asunto que la de tratar de encubrir a sus responsables, poniendo
todo tipo de dificultades a los jueces y fiscales de Franco, con el que por
cierto, y a pesar de las apariencias, Salazar nunca mantuvo unas relaciones
verdaderamente fluidas y cordiales.

En dos aspectos, sin embargo, puede considerarse que Franco fue
un politico més sagaz que Salazar. Primero, en cuanto a la apertura y
politica de alianzas de la Esparfia de Franco con Estados Unidos durante
la «Guerra Fria», lo cual le dio respaldo internacional y un gran empujén
econémico que hizo que Espaiia, a partir del Plan de Estabilizacién de
1959 iniciara la senda de un desarrollo econémico intenso que permiti6
que nuestro pais en tan solo dos décadas superara con creces el nivel
de desarrollo econdmico de un Portugal que, liderado por Salazar y
emperiado en mantener sus colonias africanas a toda costa, empezé a
desangrarse en las guerras coloniales de Angola y Mozambique (en gran
parte, aunque hoy parezca increible, auspiciadas por los propios Estados
Unidos). En segundo lugar, Franco super6 a Salazar en el tema clave
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de planificar su sucesién en el poder, haciendo posible una transicion
democratica bajo el monarca designado por él mismo y que, por su ca-
racter pacifico y modélico, ha sido alabada en todo el mundo. Por contra,
Salazar no se preocup6 de elaborar una hoja de ruta que permitiera la
sucesion y advenimiento pacifico de la democracia en Portugal, todo lo
cual explica el caracter revolucionario y convulso que, durante muchos
anos y a diferencia de Esparia, tuvo el restablecimiento de la democracia
en nuestro pais vecino. Y es que, no le hubiera costado mucho a Salazar
organizar una transiciéon democratica siguiendo las lineas sefialadas, por
ejemplo, por Hayek en el volumen III de Derecho, Legislacién y Libertad,
con lo cual habria logrado asi coronar su contribucién histérica y politica
a Portugal.

Y ahora, para finalizar, no podemos dejar de referirnos al emocio-
nante relato de las semanas que Ludwig von Mises pas¢ en Lisboa en
el verano de 1940 tras su periplo huyendo de Hitler y camino de su
exilio en Estados Unidos y que podemos leer con detalle en el libro
que publicé su esposa Margit con el titulo de My years with Ludwig con
Mises (1976). Margit nos dice que Mises, durante esos dias tuvo varios
encuentros con el ministro de Finanzas Amzalak, hasta el punto de
impartir un seminario en su ministerio y tener una entrevista personal
con el propio Salazar. ; De qué hablarian? Nunca lo sabremos, pero muy
posiblemente Mises aprovecharia la ocasién para recordar al siempre
paciente y cortés Salazar, su critica al intervencionismo econémico en
general, y a los controles de precios en particular que a partir de esos
anos y so pretexto de las penurias generadas por la Segunda Guerra
Mundial, fueron establecidos por Salazar, con los negativos efectos que
este tipo de medidas siempre generan. Ello explicaria que muy pocos
anos después, en 1944, apareciera traducido del aleman al portugués por
el entonces joven y posteriormente camaleénico catedrético José Joaquim
Teixeira Ribeiro el tnico articulo de Mises publicado en Portugal (por
la Universidad de Coimbra, alma mater de Salazar): su cldsico ensayo
critico sobre el intervencionismo escrito por Mises en 1926 y publicado
ese mismo ano en el Archiv fiir sozialwissenschaft und sozialpolitik. Y en
lo que se refiere a las relaciones de Hayek con Salazar son, aun si cabe,
mas interesantes. En primer lugar, destaca la carta que Hayek remiti6 a
Salazar en 1962 junto con un ejemplar de su recién publicado libro The
Constitution of Liberty con el deseo de que le fuera ttil para disefiar una
constitucion democratica para Portugal que evitara los peores abusos de
la democracia: «this preliminary sketch of new constitutional principles
may assist [Salazar] in his endeavour to design a constitution which is
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proof against the abuses of democracy» (carta contenida en la caja 47,
carpeta 29, de los papeles de Hayek archivados en la Hoover Institution
de la Universidad de Stanford en California). O la carta que Hayek publi-
c6 en el Times de Londres el 3 de agosto de 1978 con el titulo «Freedom
of Choice» y en la que Hayek expresamente dice que ha habido «many
instances of authoritarian governments under which personal liberty was
safer than under many democracies.  have never heard anything to the
contrary of the early years of Dr. Salazar’s early government in Portugal
and I doubt whether there is today in any democracy in Eastern Europe
or on the continents of Africa, south America or Asia (with the exception
of Israel, Singapore and Hong Kong), personal liberty as well secured as
it was then in Portugal» (p. 15). Quizas ello explique que Portugal bajo el
liderazgo de Salazar se convirtiera en la isla de paz y libertad de Europa
durante los afios tenebrosos de la Segunda Guerra Mundial y posteriores
y que, por ejemplo, Calouste Gulbenkian decidera dejar su fortuna al
pueblo y estado portugués, en agradecimiento por los afios de su exilio
y asilo en Lisboa. O que, como nos indica Tom Gallagher (p. 270), ya
bien asentada la democracia en el pais vecino, nada mas y nada menos
que en 2007, Salazar fuera elegido con el 41 por ciento de centenares de
miles de votos, como el portugués mds grande de la historia, entre los
seguidores masivos de una popularisima serie en la televisién nacional
dedicada a los Grandes Portugueses de la historia...
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CariTUuLO 15

RESENA DEL LIBRO
OBRAS COMPLETAS DE JOSEPH RATZINGER,
VOLUMEN X, RESURRECCION Y VIDA ETERNA!

(BIBLIOTECA DE AUTORES CRISTIANOS,
MADRID 2017, 749 PAGINAS)

Sin duda alguna los lectores de Procesos de Mercado: Revista Europea de
Economia Politica se preguntaran, con toda legitimidad, qué interés puede
tener para ellos una resefa sobre el volumen X de las Obras Completas
de Joseph Ratzinger que agrupa todos sus escritos sobre la «doctrina de
las postrimerias» o escatologia cristiana. Y, sin embargo, lo cierto es que
la lectura y estudio de este volumen de 749 paginas que me ha tomado
casi ocho meses (de abril a diciembre de 2017) me han sido enormemente
formativos y me han producido gran satisfaccion intelectual. Y lo mis-
mo que a mi, estoy seguro de que este interesante libro puede leerse
con gusto y aprovechamiento incluso por todos aquellos no creyentes
de mentalidad abierta, a los que nunca dejara de sorprender y siempre
ensenard algo.

Por via de ejemplo, y sin pretender ser exhaustivos de lo que el libro
nos aporta, voy a referirme al profundo y detallado analisis critico que
Ratzinger efectiia sobre la denominada Teologia de la liberacién que
tanto dafio ha hecho, como predicamento ha tenido, y sigue teniendo,
en Hispanoamérica.

A estos efectos Ratzinger parte de articular la verdadera relacién que
debe existir entre Fe y Razon. Para Ratzinger «la fe es un encargo a la

! Resefia publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVIL, n° 1, primavera 2019.
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razon de que sea ella misma» (p. 486), y lo tiinico que prohibe al cristiano
es la «sin razén, que se niega a ver las cosas tal como son, no procura
el conocimiento y la realizacion de lo posible, sino que, bajo el dominio
de ideales irreales, pervierte lo posible a través de lo imposible» (pp.
486-487). Esta idea no s6lo es plenamente coincidente con la expuesta
por Hayek en Derecho, Legislacién y Libertad (especialmente en el capitulo
11 de su volumen II), sino que ademas evidencia que la expectativa de
un paraiso politico-econémico no es sino «una farsa del maligno con la
cual él engaia y esclaviza a los hombres» (p. 487). Es en este contexto en
el que Ratzinger hilvana de forma magistral su critica a esa verdadera
herejia del siglo XX que es la Teologia de la liberacion y que con «la
ilusién de un paraiso en la tierra, atenta la razén y destruye la verdad»
(p. 488). La letania de errores de esta herejia contemporanea es expuesta
en las paginas 489 y siguientes en las que Ratzinger va desgranando el
contenido mads caracteristico de la Teologia de la liberacién tal y como
ha sido articulado por autores tan conocidos como el dominico Gustavo
Gutiérrez o los Jesuitas Jon Sobrino o Ignacio Ellacuria, a saber: 1° La
esperanza cristiana se reinterpreta como «confianza en un futuro histo-
rico» subordinado a la l6gica marxista de la lucha de clases; 2° El <xamor»
consiste en la «opcién por los pobres», lo que exige tomar partido por
una opcién concreta en esa lucha de clases; 3° Se presenta la siguiente
reinterpretacion («espantosa» segtin Ratzinger, p. 500) de la muerte y
la resurreccién; la resurreccion es la esperanza de liberacién para los
millones de hombres que actualmente sufren la «injusticia estructural»,
siendo el objetivo destruir el presente en favor de un futuro hipotético
en el que se trasformen y superen las estructuras injustas; 4° La «Eu-
caristia» se reinterpreta como una experiencia politico-mesianica de
praxis revolucionaria en la que pasa a considerarse que «la verdad» es
lo que se construye en la historia mediante la accién revolucionaria: el
concepto de redencién se sustituye, por tanto, por la idea de revolucién;
5° El objetivo declarado de la salvacién (al mas puro estilo del antiguo
dictador comunista rumano Ceaucescu) es «la construccion de un hom-
bre nuevo», en términos de revolucién cultural y social en un contexto de
lucha universal de clases en el que se reivindican como referencias claves
las figuras de Fidel Castro, Camilo Torres y el Che Guevara (p. 508); 6°
En ningtin momento se explica como la revolucién puede llegar a solu-
cionar los problemas econémicos, politicos y sociales ni la posibilidad
tedrica de alcanzar el tan ansiado paraiso aqui en la tierra (la carencia de
formacién econémica y el desconocimiento del teorema de la imposibi-
lidad del socialismo descubierto por Mises y Hayek es, a estos efectos,
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clamoroso). Sobre este punto, Ratzinger ademads se pregunta: «;Cémo
es posible que un proceso politico tenga, por consecuencia, un resultado
teolégico? ;Cémo la superacion de la revolucién social en la revolucion
cultural llega a crear un hombre nuevo? ;De qué tipo es la libertad que
le proporciona tal liberacién? ;Logra la vinculacién de Marx, Freud
y Marcuse, con la que Gutiérrez opera, hacer creible eso del hombre
nuevo?» (p. 509); 7° El Perdon de los pecados se acepta tranquilamente
pero en un plano meramente complementario que no incomoda pero
que nada significa frente a la reestructuracién de la Sociedad desde
la negacion de la propiedad privada de los medios de produccion: y
es que, el amor y la misericordia, se han tornado o desaparecen o se
redefinen en términos meramente politicos y revolucionarios; 8° Se
abraza todo un mesianismo politico que Ratzinger retrotrae hasta
Saint-Simén (en plena consonancia con el Hayek de la Contrarrevolucion
de la ciencia) y Gramsci, cuya concepcion sobre los «intelectuales orga-
nicos» y el advenimiento del hombre nuevo se acepta plenamente; 9°
En suma, la Teologia de la liberacién «moviliza las fuerzas religiosas
como justificacién de lo irracional, y precisamente por eso se vuelve
totalitaria: existe sélo una politica, que ordena no sélo lo politico, sino
que también llega a hacerse revolucion cultural para la creacién de un
hombre nuevo» (p. 519). Y a esta critica de Ratzinger afiadiria yo lo
que a mi me parece ain mds relevante: como se alienta y justifica de
forma explicita o implicita el uso de la coaccién (violencia) para lograr
los ideales revolucionarios, en agudo contraste con la vida y el mensaje
de Jests que jamads se baso en la violencia, sino en el verdadero amor
(«Deus caritas est») que es el inico capaz de redimir verdaderamente
al ser humano.

Por cierto, y esto puede ser relevante para todos los anarcocapitalistas
que, como el autor de estas lineas o muchos de los lectores de Procesos
de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, puedan tener interés
en relacionar su posicionamiento filoséfico con la teologia, Ratzinger
en su epigrafe sobre «Anarquia y autoridad vinculante» (pp. 544-547),
se refiere en términos muy criticos tanto al falso concepto de libertad
entendido como «la posibilidad de hacer lo que se quiera y solamente
lo que uno quiera» (p. 544) - radicalmente opuesto, como ya indicaba
Hayek en Los Fundamentos de la Libertad, al concepto correcto de libertad
como ausencia de coaccién - como a la «anarquia» entendida como au-
sencia de cualquier vinculo con nada ni con nadie, con lo que «podria
decirse que la imagen y la meta con los que se miden las ideologias de
la liberacion es la «anarquia» (p. 544). Obviamente el ideal anarcocapi-
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talista nada tiene que ver con esta idea de «anarquia» que tanto critica
Ratzinger, sin darse cuenta de la posible confusién semantica ni, sobre
todo, de que en tltima instancia es el endiosamiento del Estado y el uso
de su irresistible coaccién institucional, el medio elegido por todas las
utopias revolucionarias para llevar a cabo su ideal, en detrimento de la
economia social de mercado propia del ordo liberalismo aleman y del
Estado de Derecho estrictamente limitado y corregido por la Etica que
Ratzinger considera como opcion mas recomendable (pp. 573-574).

Finalmente, me ha llamado también mucho la atencién la clarisima
distincién que Ratzinger efectia (pp. 582 y ss) entre los conceptos de
«tiempo césmico» (que yo denomino cronoldgico) y «tiempo del hombre»
(para mi tiempo subjetivo o experimental), y que tanta importancia tiene
para la Teoria de la Funcién Empresarial y sobre la imposibilidad del
socialismo que he desarrollado en mi libro Socialismo, Cdlculo Econémico
y Funcién Empresarial (capitulos 2 y 3).

En suma estamos ante una obra de gran importancia y trascendencia
que, sin duda alguna, recomiendo con entusiasmo a todos los lectores
de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica.
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CAPITULO 16

RESENA DEL LIBRO
CARTAS A UN ESCEPTICO EN MATERIA
DE RELIGION,
DE JAIME BALMES'.
(COLECCIC)N AUSTRAL, ESPASA CALPE, MADRID 1959)

He terminado de leer de un tirén esta edicion de bolsillo de la clasica
coleccion Austral dedicada a presentar al publico las veinticinco Cartas
a un escéptico en materia de religion de Jaime Balmes, y que encontré y
adquiri por casualidad en la Feria del libro antiguo de Madrid el pasado
6 de octubre de 2019. Catorce de estas «Cartas» fueron originariamente
publicadas en los diferentes niimeros de la revista La Sociedad que van
desde el de 1 de abril de 1843 al de 7 de septiembre de 1844; posterior-
mente, en 1845 Balmes afiadi6 once cartas nuevas para publicar y com-
pletar la primera edicién del volumen que comentamos.

Son diversos los motivos que pueden hacer interesante y prove-
chosa la lectura de este libro para los seguidores de Procesos de Mercado:
Revista Europea de Economin Politica, parafraseando el titulo del libro,
«sean o no creyentes o escépticos en materia de religiéon». En primer
lugar, la indudable calidad literaria y teérica de Jaime Balmes que,
como es sabido, fue el primero en solventar, veintisiete afios que el pro-
pio Carl Menger, el problema aparentemente insoluble de la paradoja
del valor y de articular perfectamente la Ley de la utilidad marginal en
su articulo titulado «Verdadera idea del valor o reflexiones sobre el ori-
gen, naturaleza y variedad de los precios» precisamente publicado el 7

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica,
vol. XVIII, n° 1, primavera 2021.
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de septiembre de 1844, en el mismo cuaderno 22 de la revista La Socie-
dad donde también apareci6 la XIII carta del libro que resefiamos.

En segundo lugar, me gustaria llamar la atencion sobre la plena
actualidad y relevancia de todos y cada uno de los temas que Balmes,
con extraordinario dominio del castellano, amenidad y brillantez argu-
mentativa, trata en sus veinticinco cartas. A pesar de que han transcu-
rrido més de 175 afios desde que fueron escritas, todo lo que se trata en
estas cartas parece como si hubiera sido ideado y escrito hoy mismo, ya
en la tercera década del siglo XXI, para dar respuesta a los interrogan-
tes y anhelos mas profundos del hombre moderno. Y aunque solo fuera
por este motivo, que pone de manifiesto el caracter en gran medida
inmutable de nuestra naturaleza humana y de las dudas, incertidum-
bres y debilidades que continua y permanentemente nos acechan, creo
que este libro merece la pena leerse, e incluso estudiarse, con deleita-
cién y aprovechamiento.

Boton de muestra de lo que indicamos, y en tercer lugar, son las
muchas afirmaciones y conclusiones que Balmes argumenta en su libro
y que, para sorpresa de cualquier lector de inclinaciones «libertarias»,
podrian haber sido escritas, incluso, por los mismisimos Ludwig von
Mises o Murray N. Rothbard. Asi, por ejemplo, cuando Balmes cues-
tiona el dogma del mejorismo social y cientifico que alimenta la inge-
nuidad de pensar que «a humanidad adelanta siempre hacia la
perfeccion, haciendo sin cesar nuevas conquistas» (p. 65); o cuando Bal-
mes insiste en que la victima es la gran olvidada de los sistemas pena-
les promulgados por los estados («Ian acostumbrado estd el presente
siglo a excusar el crimen, a interesarse por el criminal, que se olvida de
la compasién que con titulo, sin duda mas justo, es debida a la victima»,
p- 39); o cuando evidencia que la tinica constante en la vida social es el
continuo cambio (p. 89); o cuando aclara que es perfectamente legitimo,
incluso obligado, amarse a uno mismo y perseguir los propios fines (p.
135), siempre que no nos olvidemos del préjimo, al que debemos querer
con igual intensidad.

En cuarto lugar, me gustaria resaltar la critica demoledora de Bal-
mes hacia la confusa y enigmatica abstraccion, expuesta con lenguaje
incomprensible y misterioso, de la filosofia idealista alemana en gene-
ral, y de Hegel en particular, que ocultan al vulgo —e incluso a los
especialistas— el vacio de su propio pensamiento con la cortina de
humo de una terminologia hecha ad hoc para que nadie la entienda
(pp- 112y ss) y, precisamente por eso, todo el mundo la ensalce.
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Por ultimo, y en quinto lugar, me gustaria referirme expresamente a
la exposicion y critica de la doctrina panteista que, en el «mejor» de los
casos, se ha extendido como sucedaneo «light» de la verdadera religion,
al coste inmenso, en termino de sufrimientos humanos, de terminar
justificando el estatismo més exacerbado a la vez que se destruye la
libertad individual. O en palabras del propio Jaime Balmes: «Porque es
evidente que siendo el hombre, segtin las doctrinas panteistas, un mero
accidente de la sustancia tinica, todo cuanto él piense, quiera o haga,
seran modificaciones de la sustancia universal; por lo mismo desapa-
rece la libertad del individuo, ya que este no tiene una existencia dis-
tinta y propia, y cuanto en él se encierra pertenece al ser tinico que le
absorbe» (p. 128). Obviamente, de aqui al endiosamiento totalitario del
estado y de la ingenieria social solo hay un paso.

En suma, recomendamos a todos la lectura de este libro que, por
desgracia, no ha sido reeditado de nuevo, aunque puede encontrarse
también en el volumen V de las obras completas de Jaime Balmes publi-
cadas en su dia por la biblioteca de Autores Cristianos (B.A.C.) y que
son facilmente asequibles a través de Amazon.
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CariTuLO 17

RESENA DEL LIBRO
EL PROBLEMA DE LA AUTORIDAD POLITICA
DE MICHAEL HUEMER!,
(EDICIONES DEUSTO, BARCELONA 2019, 693 PAGINAS)

Debemos agradecer a Ediciones Deusto asi como a los patrocinadores,
Instituto Juan de Mariana y Value School, que hayan impulsado la im-
pecable traduccion al castellano de Javier Serrano, del ya clésico ensayo
publicado por Michael Huemer en 2013 cuestionando el derecho a la
coaccion por parte del Estado y el deber de la obediencia por parte de
los ciudadanos. Todo amante de la libertad, especialmente si se declara
«libertario», y mucho mads si, como el autor de estas lineas, abraza el
anarcocapitalismo, leera con mucho gusto y aprovechamiento este libro.
Y es que Huemer tiene una rara habilidad para, utilizando los razona-
mientos mas obvios y faciles de comprender por cualquiera, poner en
evidencia que el Estado carece de justificacion ética y moral y que, en
suma, todo el ropaje de argumentarios a favor de su legitimidad y por
ende, del concomitante deber de obediencia por parte de los ciudadanos,
es un puro «bluf», por lo que el Estado esta literalmente desnudo de
cualquier tipo de legitimidad.

Pero Huemer va mucho mas alla. Explica las sutiles trampas intelec-
tuales y los mecanismos psicolégicos que hacen del Estado una triste
realidad historica, a la vez que nos abre nuevos rayos de esperanza para

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVII, n° 2, otorio 2020.

229



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

todos aquellos que vislumbramos un futuro mejor para la humanidad
una vez que se alcance ese estadio superior de la civilizacién que sin duda
alguna seria el anarcocapitalismo. Que una nueva generacion de jovenes
intelectuales como Huemer (al que tuve el gusto de conocer personal-
mente en la Reunion General de la Mont Pelerin Society que tuvo lugar
en Gran Canaria en septiembre de 2018) apuesten abiertamente por el
anarcocapitalismo, y que cada vez sean mas los libros, ensayos y estudios
que se refieren a la anarquia de propiedad privada, es una clara mues-
tra de que algo se estd moviendo en el mundo académico, intelectual y
politico ante las carencias y contradicciones irresolubles del Estatismo,
cada mas evidentes y graves en un mundo de cambios sorprendentes y
acelerados. Y buena prueba de ello es como hoy se menciona y debate
la alternativa anarcocapitalista como algo normal, cuando hace pocas
décadas cualquiera que utilizara el termino era victima inmediata de la
incomprension e incluso del estigma. Yo mismo he podido experimentar
personalmente este fenémeno pues desde hace muchas décadas no pier-
do la mas minima oportunidad que se me ofrece para en cada ocasién
explicar y poner en valor el sistema anarcocapitalista y soy el primer
sorprendido al constatar como se ha desarrollado todo un movimiento
anarcocapitalista, especialmente protagonizado por multitud de jove-
nes — y no tan jévenes — que defienden la libertad frente al Estado sin
fisuras y estan muy orgullosos de calificarse como anarcocapitalistas y
de buscar continuamente nuevos apoyos y convertidos para la causa.

Y volviendo, para terminar, al libro de Huemer, una sugerencia que
no quisiera que llegara al grado de critica. Se trata del instrumental ana-
litico de teoria econdmica al que muy ocasionalmente se refiere Huemer
en su obra (basicamente de ciencia y filosofia politica) para fundamentar
aun mas alguna de sus conclusiones y que es el estindar de la economia
neocldsica en general, y de la Escuela de Chicago en particular. Obvia-
mente, el peso de los razonamientos econémicos de Huemer en pos
del anarcocapitalismo seria todavia mucho mayor si se familiarizara e
hiciera uso del enfoque teérico de la Escuela Austriaca de Economia, y
citara a autores que como Rothbard, Hoppe, Block o yo mismo, le han
precedido en el estudio y difusiéon del anarcocapitalismo.
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RESENA DEL LIBRO
ADIOS A LOS BANCOS.
UNA VISION DISTINTA DEL DINERO Y LA BANCA
DE MIGUEL ANGEL FERNANDEZ ORDONEZ!
(EDIT. TAURUS, BARCELONA 2020, 318 PAGINAS)

Que todo un méaximo responsable de un banco central, en este caso
Miguel Angel Fernandez Ordoniez (MAFO), que fue gobernador del
Banco de Esparia de 2006 a 2012, se cuestione los fundamentos mismos
del actual sistema bancario y financiero, y llegue a la conclusién de que
adolece de graves defectos y carencias que hacen inexcusable su reforma
radical, debe considerarse como algo no sélo digno de mencién sino tam-
bién admirable®. Méaxime si, como ocurre en este caso, el diagnostico del
autor es en gran parte coincidente con el desarrollado por Mises, Hayek,
Rothbard y otros distinguidisimos miembros de la Escuela Austriaca
de Economia, en el sentido de que el origen de los males se identifica
con la institucién de la banca con reserva fraccionaria, proponiéndose
como solucion, tal y como yo lo hago en mi libro Dinero, crédito bancario
y ciclos econdmicos, el restablecimiento del coeficiente de caja del cien

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVII, n® 2, otofio 2020.

20tro caso semejante es el de Mervyn King que fue gobernador del Banco de In-
glaterra de 2003 a 2013. Véase, por ejemplo, su libro El fin de la alquimia, Edit. Planeta,
Barcelona 2016. Por otro lado, agradezco a MAFO su gran generosidad intelectual al
citar mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos econdmicos (pp. 310-315).
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por cien para los depésitos a la vista y equivalentes, eliminando asi
la posibilidad de que los bancos creen de la nada dinero en forma de
medios fiduciarios que al ser introducidos en el sistema econémico en
forma de préstamos (expansion crediticia) son una fuente continua de
inestabilidad econémica y financiera. Por tanto, y aunque sélo fuera
por ésto, el libro comentado es de especial interés para los lectores de
Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, que podran asi
constatar como las ideas econdmicas verdaderas son como una «lluvia
fina» que tarde o temprano terminan calando e influyendo sobre per-
sonas, que como MAFO han sido protagonistas importantes del mundo
de la politica y economia real.

Ahora bien, seria sin duda alguna mucho pedir que el proceso de
conversién y evolucion intelectual en este campo fuera desde el princi-
pio completo y plenamente coherente. Y asi, el libro de MAFO adolece
también de una serie de carencias que, aunque no descartamos puedan
ser superadas por su autor, hoy por hoy le restan mucho del impacto
tedrico (y préctico) que podria llegar a tener. Entre otras, y sin &nimo de
ser completamente exhaustivos, podriamos mencionar las siguientes:

a) Ante todo, y en primer lugar, se echa de menos la falta de funda-
mentacion juridica de la propuesta del coeficiente de caja del cien
por cien; por lo que el analisis de MAFO pierde gran parte de su
potencial ético y argumentativo. Es decir, la propuesta de MAFO se
presenta como el resultado de un (buen) estudio de ingenieria social
pero no como lo que en realidad es: una exigencia inseparable de los
mas elementales principios del derecho de propiedad (en relacién
con los depdsitos a la vista y equiparables) cuyo cumplimiento es
imprescindible para que pueda funcionar y prosperar adecuadamente
toda economia de mercado en un sistema capitalista de libertad de
empresa. En el capitulo 1 de mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos
econdmicos cuyo contenido ofrezco amable y desinteresadamente a
MAFO, he intentado suplir esta carencia®

b) En segundo lugar, destaca la ausencia en el libro de MAFO de un
analisis de la teoria del capital que le permita entender las conexiones
que existen entre el lado monetario y el lado real de la economia, y en
concreto la adecuada comprension de como la expansion crediticia

3Esta primera carencia explica, ademas, que MAFO no se dé cuenta de que el
respaldo del cien por cien es un principio universal exigible incluso para los «dep6-
sitos» en criptomoneda que pudieran idearse (p. 214)
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que induce el gjercicio de la banca con reserva fraccionaria distorsiona
y corrompe el cdlculo econémico, llevando a que los empresarios
inviertan por error de manera sistemaética en proyectos excesiva-
mente intensivos en capital y a la larga insostenibles, al madurar
en un futuro excesivamente lejano para lo que son las verdaderas
preferencias de los consumidores. En suma, MAFO carece de una
adecuada teoria de los ciclos y al pasar por alto las ensefianzas de
la Teoria Austriaca del Ciclo, piensa que seguirdn existiendo crisis
financieras y econémicas (pp. 208 y ss), aunque conforme al andlisis
austriaco éstas dejaran de ser recurrentes y tan s6lo podrian aparecer
en caso de mutaciones graves y stibitas de la tasa social de preferencia
temporal que sélo cabe concebir en caso, por ejemplo, de conflictos
bélicos, catastrofes naturales o Pandemias con efectos mundiales.

c) Entercer lugar, el autor ha pasado por alto en su libro (aunque poste-
riormente a su publicaciéon y en una conversacién personal hemos ha-
blado con detalle sobre este extremo), sobre uno de los subproductos
mas prometedores y en la practica valiosos del proyecto de transiciéon
hacia un sistema de banca con coeficiente de caja del cien por cien:
la posibilidad de devolver y amortizar de golpe y sin efectos infla-
cionarios la deuda publica viva emitida por los diferentes gobiernos,
canjeandola por los activos bancarios que se liberen al consolidarse
al cien por cien con dinero de nueva creacion los actuales depoésitos
a la vista de los bancos, tal y como explico y desarrollé con detalle
en el capitulo 9 de mi libro desde que, en 1998, hace ahora ya mds de
22 afios, se publicé su primera edicién.*

Dos observaciones finales. Una laudatoria y otra critica. La primera,
laudatoria, es que MAFO propone que la base monetaria futura sea in-
crementada entregando el dinero de nueva creacién directamente a los

* A pesar de las apariencias esta propuesta coincide con la expuesta muy reciente-
mente por Thomas Mayer (A Digital Euro to save EMU, VOXEU-CEPR, 6 de noviem-
bre de 2019), con la tinica salvedad de que este autor pone de manifiesto que en los
momentos actuales, mas de un tercio de la deuda publica viva es ya propiedad de los
bancos centrales. Mi propuesta seria mucho mas facil de llevar a cabo que cuando yo
por primera vez la propuse en 1998. En suma, Mayer exigiria que los bancos adqui-
rieran con sus activos deuda publica hasta el importe de sus depdsitos, deuda que
después seria canjeada por los correspondientes saldos contables que la banca privada
mantiene en el banco central hasta completar el coeficiente de caja del 100 por cien.

233



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

ciudadanos,” en vez de ayudar a financiar parcialmente el déficit de los
diferentes gobiernos como han propuesto en el pasado Maurice Allais y
otros autores. La critica, con la que termino esta resena, hace referencia a
la que quizas sea el principal defecto de toda la propuesta de MAFO: el
mantenimiento y refuerzo de los bancos centrales como gestores ptblicos
de las cuentas bancarias y de la criptomoneda oficial que, a la larga, y
utilizando la tecnologia blockchain, el Estado introduciria, obligando a
que todos los ciudadanos la utilizasen, eliminando el efectivo, y creando
asi potencialmente un inmenso poder que haria palidecer al mas grande
panopticon o gran hermano estatista. Y aunque a estas alturas es mas
que dificil que y seria mucho pedir que MAFO, auto declarado (gran)
socialdemocrata (liberal), se convirtiera, como consecuencia de sus
inicialmente bien orientados andlisis y propuestas, en un economista
«libertario», sus lectores deben ser conscientes de que en su libro MAFO
ha dejado escapar el resultado natural de su propuesta que, con gran
diferencia, tendria més valor: la posibilidad de abolir los bancos centrales,
privatizando de una vez por todas el dinero y eliminando para siempre
la intervencién de los poderes ptiblicos sobre el mismo.

>Esta misma recomendacion la efectiia Thomas Mayer. Obviamente en un sistema
puramente anarcocapitalista el nuevo dinero se crearia de forma muy diluida (por
ejemplo, a partir de las correspondientes minas de oro).
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RESENA DEL LIBRO
INVIRTIENDO A LARGO PLAZO:
MI EXPERIENCIA COMO INVERSOR
DE FRANCISCO GARCIA PARAMES!,
(EDICIONES DEUSTO, BARCELONA 2016)

Invirtiendo a largo plazo es un libro notable por muchos aspectos que todos los
lectores de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica 'y, en ge-
neral, los interesados en la Escuela Austriaca de Economia, deberian de leer.

En primer lugar, porque el libro recoge, como indica el subtitulo de
la obra, la experiencia y trayectoria vital y como inversor de su autor,
Francisco Garcia Paramés, al que muchos han llegado a calificar como
«el Warren Buffett espafiol», por su acreditado éxito en su ejecutoria
como gestor de fondos de inversién. Aunque sélo fuera por la amenidad
y sencillez, rayana en la humildad, con que Garcia Paramés nos cuenta
su vida, en un castellano impecable por cierto, el libro ya mereceria la
pena. Pero es que la obra nos ofrece mucho mas, hasta el punto de haber
llegado a convertirse en todo un best seller, del que se han vendido ya
decenas de miles de ejemplares, tanto en nuestro propio pais como, a
través de su edicion inglesa, fuera de él.

Y es que Garcia Paramés nos expone su filosofia de gestor basada
en la «inversion en valor» o «value investing» que aunque hoy se ha
generalizado, hasta el punto de llegar a convertirse en algo obvio y que
es utilizado como impronta caracteristica por un niimero cada vez mas
mayoritario de gestores, Garcia Paramés explica con la credencial, no
solo de haber sido de los primeros en descubrir, crear e impulsar este

! Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVI, n° 2, otofio 2019.
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enfoque, sino ademds, en haberlo hecho con unos resultados excelentes,
practicamente no igualados por nadie, en términos de rentabilidad para
sus inversores. La idea es bien sencilla, aunque esta llena de implica-
ciones que no podemos comentar aqui, no sélo por razones de espacio,
sino ademas, porque merece la pena que el lector se adentre en la obra
y descubra por si solo todo lo que este libro le puede ofrecer. En suma,
se trata de invertir a largo plazo en empresas de calidad que por su mer-
cado, modelo de negocio, calidad de sus gestores, ventajas competitivas,
etc., tengan un fuerte potencial de revalorizarse a medio y largo plazo.
El mayor valor afiadido que el buen gestor de «value investing» puede
y debe proporcionar a sus clientes consiste, precisamente, en el analisis
continuo y busqueda de empresas que retinan los requisitos indicados
y puedan llegar a valer mucho mas en los mercados bursatiles futuros,
teniendo en cuenta, ademas, que el propio éxito y generalizacion de esta
filosofia de inversion, hace que cada vez sea ciertamente mas dificil de
encontrar a precios asequibles este tipo de proyectos empresariales que
no hayan sido previamente descubiertos por otros analistas. Y es que, de
hecho, el mercado siempre es, por su propia naturaleza, competitivo de
manera que los beneficios empresariales puros que permanecen ocultos
tienden a ser descubiertos y eliminados, si bien hay que reconocer que, a
su vez, el propio dinamismo inherente a la creatividad empresarial y al
mercado no intervenido hacen que continuamente surjan nuevos proyec-
tos y oportunidades de beneficio empresarial, en un proceso expansivo
de continua creacién y transmision del conocimiento e informacién que
yo he calificado de «Big Bang» social y empresarial.

En segundo lugar, Garcia Paramés explica por qué las contribuciones
de la Escuela Austriaca constituyen el marco teérico conceptual mas im-
portante que siempre ha de tener en cuenta y nunca olvidar todo buen
inversor, hasta el punto de que dedica integramente un capitulo de su
libro, en concreto el cuarto, a la Escuela Austriaca de Economia. No se
puede exagerar el enorme efecto que el libro de Paramés ha tenido, y
sigue teniendo, a la hora de hacer notar y descubrir para miles y miles
de lectores, no sélo la existencia de una Escuela de Economia que como
la Austriaca ofrece un marco conceptual mucho maés claro y explicativo
que el de monetaristas y keynesianos, que hasta ahora constituian el
mainstream de nuestra disciplina, sino ademas de transmitirles una «caja
de herramientas analiticas» que, como la austriaca, les es verdaderamente
itil para hacerles comprender cémo funciona el mundo econémico y
financiero y ayudarles a tomar sus decisiones de inversién con muchas
mas posibilidades de éxito. Aunque no vamos a entrar aqui en el debate
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que se ha desarrollado sobre la compatibilidad o no del enfoque del
«value investing» con los postulados de la Escuela Austriaca (y de he-
cho existen determinados conceptos instrumentales como el de «precio
objetivo» utilizados por esta filosofia de inversion que no tienen cabida
en el andlisis tedrico austriaco), esta claro que no hay nada mas ttil en
términos précticos, para ayudar en la toma de decisiones empresariales,
que una teoria buena y verdadera y que hasta ahora ha sido desarrollada
de la manera mds completa e integrada por los tedricos de la Escuela
Austriaca, como Garcia Paramés tan bien explica en su libro. Como es
logico, la teoria por si sola no basta, pues es preciso el acto de descu-
brimiento y creatividad esencialmente empresarial que debe de llevar
a cabo, en ultima instancia, el inversor. Pero es en todo caso una aliada,
préacticamente imprescindible, para ayudarnos a acertar en un mundo
plagado de incertidumbres inerradicables.

Dicho esto, el libro de Garcia Paramés también incluye contenidos
que pueden ser més discutibles y dudosos. Por un lado sefialaria la
seguridad, tan entusiasta como a veces ingenua, con la que se decanta
el autor a favor de la inversion en la renta variable cotizada, y que no
debe de extrafiarnos, pues no solo se trata de que el autor como gestor de
renta variable comprensiblemente desee «arrimar el ascua a su sardina»
sino que ademds trata de justificarlo de una manera muchas veces con-
vincente. No obstante, el andlisis es en ocasiones discutible: la supuesta
superioridad de las revalorizaciones bursétiles, no sélo depende de los
periodos elegidos (por ejemplo ahora se estan ganando fortunas en los
mercados de renta fija) sino que ademads se basa en unos datos histéricos
del pasado que, conceptualmente, nada nos indican sobre lo que habra
de suceder en el futuro (siendo ésta precisamente uno de las principales
ensefianzas que nos proporciona la Escuela Austriaca de Economia).
Aparte de que existen inversiones alternativas o complementarias que
son poco o nada mencionadas por Garcia Paramés en su obra, como por
ejemplo la inversion a largo plazo en seguros de vida y jubilacién que
deberia contratar toda familia antes de plantearse invertir en cualquier
otra cosa (y aqui ahora soy yo el que, obviamente, trata de arrimar el
ascua a su sardina) o la inversién en inmuebles para su explotacion en
forma de arriendo (que convierte estos activos si estan bien elegidos en
una especie de «titulos de renta fija perpetua indexada» practicamente
imbatibles). Todo ello sin referirnos a la trampa semantica en la que
caen sistematicamente los gestores de inversion, induciendo a error a
muchos de sus clientes, cuando califican de «rentabilidad» a lo que no
es sino una simple revalorizacion del valor de mercado, sometido a con-

237



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

tinuas oscilaciones. Hayek ya aclar6 en su articulo «Maintaining capital
intact» escrito en los afios treinta debatiendo con Pigou, que el concepto
tedricamente maés correcto de capital es el de la corriente futura de sus
rendimientos, y no el de su oscilante y volatil valor diario en el mercado.
En efecto, grave error cometeria el propietario, por ejemplo de un acti-
vo inmobiliario, que se considerara millonario por el simple hecho de
haber subido mucho de precio y haber vendido su vecino una vivienda
parecida a la suya por una «millonada». Y si incrementara su ritmo de
consumo creyéndose maés rico estaria de hecho descapitalizdndose y
consumiendo su capital. Pues el rendimiento que le proporciona su piso,
en forma de cobijo y vivienda en un determinado barrio de la capital,
solo podria mantenerlo o adquirirlo desembolsando ese mismo precio
tan elevado, sin que a efectos practicos se produjera ningtin cambio real
en su situacion personal. Y lo mismo podria argumentarse en relacion
con cualquier otro activo bursatil o financiero. Es cierto que pueden
existir, y de hecho surgen continuamente en el mercado aunque, como
hemos dicho, en muchas ocasiones cada vez sea mas dificil encontrarlas,
oportunidades de obtener beneficios empresariales puros comprando
y vendiendo los activos adecuados, pero no lo es menos que muchos
caen en la ilusién y en el error del propietario de vivienda de nuestro
ejemplo, y que tiene su origen en confundir el concepto de rendimiento
(o «rentabilidad») con el de apreciacion del valor de mercado de un bien.
Aunque en todo caso, si existe un numero suficiente de clientes, que
por una u otra razon, correcta o errénea, te confian su dinero pensando
que la gestién activa basada en el valor dara sus frutos, no sélo sera una
oportunidad para que el buen gestor sea capaz de mostrar a largo plazo
su ventaja competitiva, sino que ademas le permitira obtener sin asumir
précticamente ninguin riesgo unos ingresos muy importantes en forma
de comisiones.

Dos observaciones finales me gustaria efectuar en relacién con lo que
acabo de indicar. La primera es que debemos inculcar a los precisamente
en acertar en el andlisis y encontrar los nichos de beneficio empresarial,
y no en desarrollar un modelo de negocio basado en una simple retérica
que permita lograr una base de fondos gestionados que garantice la ob-
tenciéon de cuantiosos ingresos en forma de comisiones procedentes de
unos clientes que son cautivos del sector de fondos de inversion gracias
al privilegio fiscal que estos han obtenido del Estado, y del que no disfru-
tan otras alternativas inversoras. La segunda es que puede entenderse,
y de esto sabe mucho Garcia Paramés pues lo ha sufrido en sus propias
carnes, por qué el modelo de negocio de los gestores profesionales con
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éxito, termina muchas veces (y esto es algo que una y otra vez hemos
constatado en la realidad del sector tanto nacional como internacional-
mente), en la escision mas o menos traumatica de los equipos de gestion
(necesariamente mas jovenes) a partir de aquel momento en que creen
que, independizdndose, pueden llegar a mimetizar e incluso superar el
éxito en forma de cuantia de fondos gestionados y comisiones cobradas,
del proyecto original del que llegaron a formar parte, y todo ello en de-
trimento de y generando gran confusion entre muchos clientes a los que,
precisamente y dentro de la propia filosofia de «value investing», se les
vendio6 la gran importancia de la continuidad a largo plazo de equipos
y de filosofia de inversion.

Y termino. El libro de Garcia Paramés debe ser objeto de atenta lectura
y estudio, no sélo por todos aquellos interesados en gestionar mejor sus
inversiones, sino también por todos los tedricos de la economia, sean o
no de la Escuela Austriaca, que deseen entender mejor cémo funciona
el mundo econémico y financiero en que vivimos.
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RESENA DEL LIBRO
LERROUX: LA REPUBLICA LIBERAL
DE ROBERTO VILLA GARCIA!,
(EDITORIAL GOTA-FUNDACION FAES, MADRID 2019, 287 PAGINAS)

La lectura en mi casa de Formentor en Mallorca de este notable libro
del profesor Villa Garcia, a lo largo del mes de agosto de 2019, me ha
endulzado y hecho mas llevadera la forzosa convalecencia boca abajo y
a lo largo de dos semanas, de una intervencién quirtirgica de despren-
dimiento de retina y recentrado de lente, fruto de un tonto accidente
acaecido en la popa de mi barco en el puerto de Soller (el impacto directo
de un taponazo de botella de Champagne el dia 7 de julio de 2019 en que
celebraba con mi mujer Sonsoles el comienzo de la temporada).

Pero como «el hombre propone y Dios dispone», a «mal tiempo buena
cara» y como «no hay mal que por bien no venga» uno de los bienes acae-
cidos y derivados de esta experiencia ha sido, sin duda, el descubrir, de la
mano de Villa Garcia, la poderosa personalidad liberal y grandeza politica
de Alejandro Lerroux Garcia, personaje que para mi hasta ahora habia
permanecido en el limbo de la ignorancia e incomprension, y ello a pesar
de que recuerdo como mi abuelo, Jestis Huerta Pefia (q.e.p.d), ya desde
pequerio me ponderaba la valia de Lerroux como politico, y me explicaba
como él mismo habia sido votante de su Partido Republicano Radical.

Y es que no hay duda de que la tltima década de la prolongada (y
azarosa) vida politica de Lerroux fue un modelo de moderacién y libe-
ralismo que de haber preponderado, podria haber enderezado el curso
de la historia de Espaiia. Y todo ello en agudo contraste con el estrecho

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVI, n° 2, otofio 2019.
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jacobinismo de izquierdas de Manuel Azafia —siempre preso no se
sabe si intencionadamente del socialismo revolucionario y marxista del
PSOE con el que nunca dudé en aliarse— y frente al continuo enredo
e intervencionismo lleno de actos e insinuaciones manipuladoras y
conspirativas asi como complejo de inferioridad politica —a pesar de,
o precisamente producido por, su sensacién de gran superioridad inte-
lectual— del propio presidente de la Reptublica Niceto Alcald Zamora.
Y es que, a pesar de la postergacion politicamente interesada a la que ha
sido sometido por los adalides de la «memoria histérica» de izquierdas o
los enemigos del liberalismo parlamentario de derechas, Lerroux, como
hombre de estado, superd, y con mucho, tanto a Manuel Azafia como
a Alcala Zamora, hasta el punto de poder afirmarse que si Lerroux, en
vez de Alcald Zamora, hubiera sido el Presidente de la Republica, muy
posiblemente los esparioles nos habriamos ahorrado la gran tragedia de
nuestra Guerra Civil. De nuevo, y volviendo a las rememoranzas de mi
abuelo, que vivid, y a duras penas con cuarenta afios de edad salvé la vida,
su familia y su empresa durante esos afios fatidicos, la Guerra Civil fue
completamente innecesaria y se habria evitado con facilidad a poco que
Azana, dando muestras de las cualidades de un verdadero hombre de
Estado como era Lerroux, y a pesar de la soberbia que le llevaba a creerse
el politico mas habil y listo de todos, hubiera ejercido el liderazgo que los
espafioles tenian derecho a exigirle y, tras el asesinato de Calvo Sotelo,
se hubiera volcado con gran diligencia a defender el estado de derecho,
detener, desenmascarar y enjuiciar a los policias asesinos, y declarar un
estado de excepcion que las circunstancias plenamente justificaban (en vez
de mirar para otro lado, dando la impresién de que el magnicidio de un
diputado de las Cortes Republicanas no tenia importancia, por tratarse de
un politico de derechas). Y eso por no hablar de la continua complicidad
de Azafia con los nacionalistas y separatistas (de hecho coincidi6 en Bar-
celona, haciendo no se sabe qué, el dia de la declaracién de independencia
de Companys en Octubre de 1934) y, lo que es auin peor, con la extrema
izquierda revolucionaria sobre todo en las manipuladas elecciones, frau-
dulentas y plagadas de violencia, de febrero de 1936, y que el propio Villa
Garcia junto con el profesor Manuel Alvarez Tardio, han estudiado, por
primera vez en nuestro pais, con detalle y de forma objetiva en su nota-
bilisimo libro titulado Fraude y violencia en las elecciones del Frente Popular
(2017), y que por su importancia como hito en la historiografia sobre los
prolegomenos de nuestra Guerra Civil, mereceria, sin duda alguna, toda
una resefia aparte en estas paginas de Procesos de Mercado: Revista Europea
de Economia Politica.
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Las graves carencias politicas, tibieza ideoldgica, e inquina y odio per-
sonal tipicas de Azara y Alcald Zamora (ya se sabe: «al adversario politico
ni agua hay que darle y todos los medios, incluso los més viles y rastreros
estan justificados para su eliminacién») contrastan abrumadoramente con
la categoria politica, capacidad de aglutinar a la Naciéon y desempefio
de las mayores cualidades como estadista de Alejandro Larroux, como
puso clarisimamente de manifiesto cuando salvé a la Republica Liberal
de la revolucién marxista e independista de Asturias y Catalufia, y que le
vali6 la adhesion esponténea y entusiasta de millones de esparioles y el
ser nombrado hijo predilecto, adoptivo o ciudadano de honor en miles y
miles de municipios a lo largo de toda nuestra geografia nacional.

Y es que para Lerroux, la Reptiblica habria de consolidarse en base
a una serie de valores, como los de la aceptacion del adversario, la
prevalencia de las libertades, la transigencia y la alternancia politica,
lo cual situé a su partido, el Radical, como el mas importante del repu-
blicanismo, con gran diferencia, por ejemplo, con el mintsculo partido,
que nunca tuvo mds de unas pocas decenas de diputados, de los repu-
blicanos de izquierdas de Manuel Azafia que como politico siempre se
caracteriz6 por el sectarismo maés radical, el mas burdo clientelismo y
el «<enchufismo» o acumulacion de cargos retribuidos y logrados ven-
diendo el alma a las izquierdas revolucionarias para alcanzar y lograr
mantenerse en el poder, aunque fuera a costa de condenar y expulsar
de la Republica a la mitad de los esparioles.

Imperio de la ley, respeto al estado de derecho, proteccion de la pro-
piedad privada, inclusion de todos los esparioles en un proyecto politico
comun basado en un parlamentarismo agil y respetuoso; estas fueron
las principales improntas de Lerroux, que le llevaron a ser varias veces
Presidente del Gobierno en el bienio de 1934-1936, a salvar a la Reptiblica
de sumayor y mas grave amenaza (la Revolucién de 1934), y a organizar
el que, sin duda alguna, fue el partido politico con mas arraigo ciudadano
durante esos afios: el Radical Republicano. Como ilustraciéon de lo que
afirmamos baste, como botén de muestra, el siguiente ejemplo de los
muchos que recoge y documenta Villa Garcia en su libro. Cuando estalla
la Revolucién marxista de octubre de 1934, propiciada por el PSOE y
sus acolitos para destruir la Republica parlamentaria, Primo de Rivera
solicita armas a Lerroux para ayudar a sofocarla, a lo que éste se nego
de inmediato argumentando, como no podia ser de otro modo, que «la
defensa del orden ptblico no podria cederse a quienes no dependian del
Estado mismo ni estaban sujetos a la disciplina de los institutos armados»
(p. 196) jQue distinta hubiera sido la historia de Esparia si ésta misma
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decisién, la dnica posible de un verdadero hombre de estado en unas
circunstancias semejantes, «hubiera sido tomada menos de dos afios
después por el tdindem Azafia-Giral para oponerse a otra sublevacion»
(ibidem). Pero Azafia y Giral no eran hombres de estado sino politicos
sectarios presos de la izquierda revolucionaria, a los que poco importo
entregar las armas al populacho revolucionario y a los criminales re-
cién liberados de las carceles, dejando indefensa a la poblacion civil y
acabando con el estado de derecho, el imperio de la ley y la legitimidad
democratica de la Republica.

Finalmente, como estoy escribiendo estas lineas en frente del Hotel
Formentor, que fue uno de los protagonistas del calificado por Villa Gar-
cia como «affaire de Calderilla» organizado por los estafadores Strauss
y Perle, que pretendieron explotar ruletas trucadas en San Sebastian y
en el propio Hotel Formentor, he de indicar que, como demuestra Villa
Garcia, se trat6 de un tema muy menor, que no pasé del grado de ten-
tativa, pues el Gobierno radical, en el que entonces ademéds no estaba
Lerroux, suspendi6é de inmediato todo el entramado en cuanto tuvo
conocimiento del fraude, y que sélo se materializ6, aparentemente, en el
regalo de dos relojes de oro (de 5.000 pesetas de importe) sin que nunca
pudiera demostrarse quienes efectivamente los recibieron. Asunto, por
tanto, muy menor, sobre todo en comparacion con el enchufismo y los
tejemanejes econémicos de los partidos de izquierdas durante el bienio
anterior, pero que fue vilmente utilizado con fruicién, por Azaria, las
izquierdas y, especialmente, por Alcald Zamora, para destruir politi-
camente a Lerroux y al Partido Republicano, abocando al Pais a unas
fatidicas e innecesarias elecciones generales, que fueron el predmbulo
de nuestra Guerra Civil.
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RESENA DEL LIBRO
CUANDO EL HIERRO ERA MAS CARO QUE
EL ORO: 60 HISTORIAS PARA ENTENDER
LA ECONOMIA MUNDIAL
DE ALESSANDRO GUIRAUDO!
(EDITORIAL ARIEL, BARCELONA 2016, 405 PAGINAS)

Aunque el sugestivo titulo del best-seller de Guiraudo (publicado por
primera vez en Francia por Arthéme Fayard en 2015) pareciera prome-
ter una obra de gran interés para los lectores habituales de Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica, la conclusion de su lectura
detallada nos deja un sabor agridulce y hasta cierto punto decepcio-
nante. Es cierto que estamos ante una obra que se lee con facilidad, de
corte intelectual claramente «francés», llena de noticias interesantes y
en la que incluso pueden aprenderse muchas cosas. Pero el riesgo de
reunir en plan «enciclopedia» sesenta historias de relevancia econémica
y monetaria, es caer en la superficialidad y en el error interpretativo,
sobre todo cuando no se dispone del instrumental analitico previo para
interpretar correctamente en términos de la teoria econémica adecuada,
los casos historicos presentados. Y este riesgo es en el que cae facilmente
Guiraudo, pues, como mucho, la teoria subyacente que utiliza es la
keynesiana y el mensaje que reitera a lo largo del libro no es sino una
muy burda version de la «interpretacion inflacionista de la historia»,
que con tanto rigor ya criticara Ludwig von Mises, y conforme a la
cual, es la inyeccion monetaria la causa y el secreto de la prosperidad
y del desarrollo econémicos, ya se trate de la «prosperidad» generada

! Resefia publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XVI, n° 1, primavera 2019.
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en la Hélade por la plata enviada por Alejandro Magno (p. 46), del oro
inyectado en el sistema romano tras su expolio a los templos paganos por
el «muy cristiano» Constantino (p. 56), o el papel beneficioso de los bancos
centrales (creados para financiar las guerras) a la hora de «coger el toro por
los cuernos» e inyectar masa monetaria (p. 281).

En cuanto al keynesianismo subyacente, baste mencionar el analisis de
Guiraudo sobre los supuestos efectos «beneficiosos» de la gran peste que
asol6 Europa en el siglo XIV y que al disminuir mucho la poblacién y la
mano de obra, hizo subir los salarios y con ello la demanda agregada y
eventualmente la prosperidad (!) (pp. 125-126). Para Guiraudo, la tnica
teoria econémica a parte de la keynesiana es la neoclasica, a la que critica
por defender que los mercados «son perfectos» (p. 206), sin que se le ocurra
que puedan existir esquemas conceptuales alternativos que, como el ofrecido
por la Escuela Austriaca de Economia, podrian arrojar mucha mas luz a
las pobres interpretaciones histéricas que a menudo nos presenta y, sobre
todo, aclararle muchas de las incertidumbres y confusiones en que deja en
cada momento al lector.

Es cierto que Guiraudo explica al menos, de forma brillante, las ventajas
del comercio libre y de qué manera los comerciantes han limitado mucho
alo largo de la historia los efectos devastadores de hambrunas y conflictos
(por ejemplo en las pp. 113 y ss.), a la vez que sefiala con acierto el proceso
de monetizacion del arroz en el Japon del siglo XVI (p. 237), o de qué manera
el imperio Ming se derrumb¢ en China en ese mismo siglo (p. 174) como
consecuencia de la espiral de intervencionismo econémico y expoliacién
fiscal que también hizo caer al Imperio Romano méas de mil afios antes
(jla historia se repite una y otra vez!), o como las reparaciones de guerra
impuestas a Hungria en 1945 generaron la mas grave hiperinflacién de la
historia que atin permanece desconocida y olvidada para muchos (p. 335).

Pero lo reiteramos, estos aciertos se ven mds que oscurecidos por los
errores tedricos y la ligereza empleada a la hora de tratar los temas mone-
tarios que, por otra parte y como sefiala el titulo del libro, constituyen, por
asi decirlo, el «meollo» del mismo.

Almargen de todo lo anterior el libro, como he indicado, esta bien escrito,
se lee bien, ensefia muchos detalles histéricos de interés, y puede leerse con
aprovechamiento por todos aquellos que, conociendo mas teoria econdmica
que Guiraudo sobre cémo funcionan los procesos de mercado, sepan rein-
terpretar adecuadamente a cada paso la retahila de noticias histéricas que
el autor ha logrado hilvanar.
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CAPITULO 22

RESENA DEL LIBRO
ESCOLIOS A UN TEXTO IMPLICITO,
DE NICOLAS GOMEZ DAVILA!
(EDITORIAL ATALANTA, GERONA 2009, 1407 PAGINAS)

A lo largo del afio 2017 he leido, con gran deleite intelectual y aprove-
chamiento, los mas de 11.000 aforismos escritos a lo largo de su vida
por el erudito colombiano Nicoldas Gomez Davila (1913-1994), e inclui-
dos en un libro que titulé enigmaticamente Escolios a un texto implicito.
Agradezco especialmente a mi alumno y discipulo Juan Perea que me
obsequiara esta obra que he leido de un tir6n empezando por la dltima
pagina y terminado por la primera (la naturaleza del texto, que no es
sino una serie de muy cortos aforismos - de una o dos frases la mayoria
de ellos — ha hecho posible esta excentricidad que deseaba satisfacer
desde hace muchos afios).

La verdad es que aunque Gomez Davila siempre se calific6 de «reac-
cionario» y muchos de sus aforismos dejan entrever un gran desprecio
por el liberalismo que él califica de «burgués», no es menos cierto que
muchos otros manifiestan tal desconfianza hacia el poder politico y sus
nefastas consecuencias que bien podrian calificarle de «reaccionario» si,
pero sensiblemente anarco-capitalista (o, si se prefiere, con feliz expresién
de mi amigo el padre Ripoll «anarcotradicionalista»).

Veamos, por via de ejemplo, algunas de estas reflexiones del gran
pensador Colombiano:

— El estado paternalista es abominable, la sociedad paternalista es admi-
rable (p. 1389).

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XV, n° 2, otorio 2018.
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Donde no sea consuetudinario el derecho se convierte en simple arma
politica (p. 1381).

El estado democratico es la herramienta por medio de la cual las mayorias
oprimen primero a las minorias y luego se oprimen a si mismas (p. 1374).
La izquierda pretende que el culpable del conflicto no es el que codicia
los bienes ajenos sino el que defiende los propios (p. 1370).

Lo tinico que garantiza un buen gobierno es una estructura politica y
social que solo permita gobernar poco (p. 1369).

Laregla de oro en politica estd en no hacer sino cambios minimos con la
mayor lentitud posible (p. 1365).

Donde la acumulacién de riquezas no tiene causas politicas sino econémi-
cas, los pobres son menos pobres cuando los ricos son mas ricos (p. 1363).
La historia claramente demuestra que gobernar es tarea que excede la
capacidad del hombre (p. 1345).

La mayoria de tareas que el gobernante tipico de este siglo se cree obli-
gado a asumir no son mds que abusos de poder (p.1340).

La condicién sine qua non dela libertad, tanto para proletarios como para
propietarios es la existencia de la propiedad privada (p. 1334).
Soberania del pueblo no significa consenso popular sino atropello por
una mayoria (p. 1312).

Solo es barrera al despotismo el derecho consuetudinario (p. 1311).
Pedirle al estado lo que solo debe hacer la sociedad en el error de la
izquierda (p. 1294).

En el estado moderno las clases con intereses opuestos no son tanto la
burguesia y el proletariado como la clase que paga impuestos y la clase
que de ellos vive (p. 1286).

Socialismo nacional es la definicién exacta de nacionalsocialismo (p. 1255).
Es menos peligroso entregarle el poder a dementes que a técnicos: de
dementes, en efecto, podemos esperar instantes de lucidez (p. 1125).
«Totalitarismo» es la realidad empirica de la «voluntad general» (p. 1084).
La democracia desmoraliza a la moral misma (p. 955).

Errar es humano, mentir democratico (p. 875).

Para escandalizar al izquierdista basta decir la verdad (p. 853).

«Justicia social» es el término para reclamar cualquier cosa a que no
tengamos derecho (p. 850).

«Social» es el adjetivo que sirve de pretexto a todas las estafas (p. 814).
Quien reconozca la soberania del pueblo ha legitimado anticipada-
mente los atropellos de que sera victima (p. 798).

Una ciencia se vuelve experimental cuando renuncia a explicar (p. 755).
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—  Elmecanismo electoral no es sedante de las discrepancias ciudada-
nas, sino estimulante peligroso (p. 770).

- Laactividad politica lesiona los tejidos mas finos de la inteligencia
(p. 748).

— Orden es lo que resulta espontdneamente de una norma. No lo que
unas reglas imponen (p. 740).

— El revolucionario es, a la postre, un individuo que no se atreve a
robar solo (p. 681).

— Ninguna clase social ha explotado mas descaradamente a las otras
que la que hoy se llama a si mismo «Estado» (p. 596).

- La democracia es el régimen politico donde el ciudadano confia
los intereses publicos a quienes no confiaria jamas sus intereses
privados (p. 581).

— Porjusticia social se entiende dar a cada uno lo que no es suyo (p. 555).

— Los tres enemigos del hombre son: el demonio, el Estado y la técnica
(p. 514).

— Laprimera revolucién surgié cuando se le ocurrié a algin tonto que
el derecho se podia inventar (p. 506).

- Lainmoralidad del gobernante es la tiltima proteccién del ciudada-
no contra el creciente poder del Estado. Del prevaricador se puede
esperar compasion, pero no del doctrinario (p. 404).

— Enlas ciencias sociales se acostumbra a pesar, contar y medir, para
no tener que pensar (p. 314).

- Civilizacién es lo que un milagro salva del celo de los gobernantes
(p. 226).

— Laley esla forma juridica de la costumbre o atropello de la libertad
(p. 221).

-  El politico necesita convencer al pueblo de que todos los problemas
son «sociales» para poder esclavizarlo (p. 118).

- La politica sabia es el arte de vigorizar a la sociedad y debilitar al
Estado (p. 86).

— A medida que el Estado crece el individuo disminuye (p. 78).

Que sirva esta brevisima seleccion como botén de muestra de un

libro notabilisimo e inspirador que ningtin amante de la libertad deberia
dejar de leer.
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CAPITULO 23

RESENA DEL LIBRO
EL SALON DE LOS ENCUENTROS:
UNA CONTRIBUCION AL DEBATE POLITICO

DEL SIGLO XXI DE GUILLERMO GORTAZAR!
(UNION EDITORIAL, MADRID 2016, 188 PAGINAS)

He leido con gran delectacion este libro de Guillermo Gortdzar en mi
retiro veraniego de Formentor a orillas del mar Mediterraneo de Mallor-
ca. Y digo delectacion pues la obra de Gortazar es toda una bocanada
de aire fresco, en el muy a menudo enturbiado y saturado ambiente de
la historiografia politica contemporanea del mundo y, especialmente,
de nuestro propio pais. Gortazar ha sabido escribir una sobria y equi-
librada interpretacion desde el punto de vista del liberalismo clasico
que profesa, de los acontecimientos histdricos y politicos mas relevantes
desde el advenimiento del mundo moderno hasta hoy. Y lo ha hecho
como es él, con educacién, caballerosidad y bonhomia, pero a la vez
sin hacer concesiones a lo politicamente correcto y argumentando muy
bien su toma de posicion en cada caso. Reivindica asi Gortazar la mejor,
y por desgracia hoy abandonada, tradicién del parlamentarismo libe-
ral que tan altas cotas alcanzo incluso en nuestro propio pais. Y todo
ello con un fundamentado bagaje tedrico que, como demostré Mises
en su clasico libro titulado Teoria e historia, es imprescindible para que
todo historiador no desbarre y sea capaz de culminar su dificil arte de
interpretar adecuadamente y sin sesgos ni parcialidades partidistas,
los hechos histéricos que pretende explicar. Buena prueba de ello es
como Gortézar se refiere a los tedricos de la Escuela Austriaca mas
conspicuos como Hayek e incluso Hans-Herman Hoppe, cuya obra

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XIII, n° 2, otorio 2016.
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sobre critica de la democracia (cuyo titulo traducimos en la versién
espafiola como Monarquia, democracia y orden natural: una vision austriaca
de la era americana) cita al menos en cinco ocasiones.

El libro de Gortazar tiene ademas la virtud de ahorrar al lector
mucho tiempo en forma de consultas e investigaciones, pues ha
sabido sintetizar de forma clara y concisa cual debe ser la lectura
liberal de los acontecimientos historicos y politicos que nos son mds
cercanos por lo que, aunque solo fuera por esto, su lectura deberia
ser obligada para toda persona amante de la libertad interesada en
la historia de nuestro pais.

Otro importante valor afiadido de éste libro radica en la expe-
riencia personal del autor que rezuman sus paginas, especialmente
aquellas dedicadas a la degeneracion de concentracion de poder en
muy pocas manos, desnaturalizaciéon democratica y partitocracia
que han caracterizado al sistema politico espafiol al menos desde sus
altimos cuatro presidentes de gobierno. Y es que Guillermo Gortazar
como diputado en las Cortes a lo largo de varias legislaturas ha sido
testigo de excepcion de la evolucion negativa del sistema que explica
con gran brillantez y concision en los capitulos finales de su obra, y
que termina con lo que podria constituir un embrién de programa
de regeneracion politica que, de llevarse a cabo, sin duda alguna
supondria un significativo paso adelante en la buena direccién del
afianzamiento de los principios liberales en la politica espafiola. Aun-
que «siendo realista» haya que reconocer la gran dificultad del cambio
que Gortazar propone y quizas sea mas adecuado como yo siempre
postulo «pedir lo imposible» y abogar por la completa eliminacién
del estado y la politica, hay que reconocer que Guillermo Gortazar ha
sabido culminar una obra oxigenante, luminosa y digna de encomio.
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CAPITULO 24

RESENA DEL LIBRO
GRANDES PERSONAJES
DEL SIGLO DE ORO ESPANOL!
(JUAN BELDA PLANS, EDICS. PALABRA, MADRID 2013, 427 PAGINAS)

En todos los institutos de ensefianza media y colegios concertados de
Esparia deberia ser lectura obligatoria el nuevo libro del padre Juan Belda
Plans, que recoge de forma agil y muy amena a la vez que cientificamente
rigurosa e incluso erudita, treinta y una breves semblanzas (de no mas de
15 paginas cada una de ellas) de los personajes mds significativos —en
los ambitos filoséfico cultural, cientifico, religioso, militar y politico— de
nuestro Siglo de Oro.

Cada semblanza esta esculpida con primor, carifio hacia el personaje
y comprension hacia la época y el lector, que, con independencia de su
nivel cultural, es seguro que siempre aprenderd algin dato nuevo de
cada personaje y, sobre todo, a valorar y querer le inmensa riqueza cultu-
ral de nuestra Esparia del Siglo de Oro. Yo mismo he quedado fascinado
por la semblanza de algunos personajes como San Francisco de Borja, el
evangelizador de México Toribio de Benavente «Motolinia», o el caso
del arzobispo de Lima y evangelizador del Perti Toribio de Mogrovejo.
Y sin que sea preciso aqui mencionar a escolasticos de la talla del Dr.
Navarro Martin de Azpilcueta, Francisco de Vitoria y el eximio doctor
Francisco Sudrez, seguramente mucho mas conocidos para los lectores
de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, dadas sus
importantes contribuciones al surgimiento de la teoria subjetiva del valor
y al nacimiento de la economia como disciplina cientifica. A parte de
otras innumerables y deliciosas noticias que se aprenden en el libro como,

! Reseria publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XI, n° 2, otofio 2014.
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por ejemplo, por qué la sede del Banco Popular en la calle Veldzquez de
Madrid se denomina «Edificio Beatriz» (en honor de Beatriz Galindo
«la latina» que impulsé originariamente el Convento de las Jerénimas
que terminé ocupando su solar), o la insistencia y carifio con que el gran
humanista y bibliotecario del monasterio de El Escorial Arias Montano
viajaba a su entrafiable finca de retiro en la Pefia de Alajar en la Sierra
de Aracena (Huelva), entre otros muchos detalles de interés esparcidos
por el libro.

Como es 16gico, seleccionar treinta y un personajes de entre todos
los que sobresalieron en nuestro Siglo de Oro obliga a dejar fuera per-
sonalidades también de gran importancia. Asi, por ejemplo, a nuestros
efectos hubiera sido bienvenido incluir al gran Diego de Covarrubias,
Obispo de Segovia y eximio jurista y te6logo, cuyo quinto centenario
celebramos en la Catedral de Segovia el pasado 8 de noviembre de 2013,
como puede verse en el nimero de otofio del mismo afio de Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica y que incluye una excelente
semblanza de Covarrubias escrita por el padre José Carlos Martin de la
Hoz, también teélogo y uno de los discipulos més brillantes y promete-
dores del padre Juan Belda Plans.

Précticamente no pueden resefiarse defectos en la obra que comenta-
mos y que merezcan ser citados aqui. Solamente quizds, alguna omisién
relevante como, por ejemplo, el hecho de que no se cite expresamente el
hecho de que el padre de Juan Luis Vives fue quemado por la Inquisicién,
lo cual aunque un obvio crespén negro sobre siglo tan luminoso, hubiera
permitido al lector joven comprender mejor al personaje y a su época.

Por tltimo, es de resaltar cémo al final de cada capitulo se analiza
qué podria aportarnos hoy la vida y obra de cada personaje, asi como
por qué ambas contintian siendo relevantes para el hombre moderno,
lo cual, sin duda, pone un broche de oro a cada uno de los personajes
de este gran libro, y que aumenta atiin mds el mérito de su autor al que
todos los espafioles deberfamos estar muy agradecidos por el esfuerzo
de divulgacién que ha realizado y por el alto nivel y calidad de su obra.
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CAPITULO 25

RESENA DEL LIBRO
LIBERALISMO, CATOLICISMO Y LEY NATURAL
DE FRANCISCO JOSE CONTRERAS!
(EDICIONES ENCUENTRO, MADRID 2013)

El profesor Francisco José Contreras, catedratico de filosofia del derecho
en la Universidad de Sevilla, es uno de los pensadores mas profundos e
inquietos de nuestro pais. En 1999 obtuvo el Premio Legaz Lacambra de
Pensamiento Juridico por sus obras anteriores que, justo es reconocerlo,
todavia se encontraban muy influidas por los mitos del denominado
estado «social». Sin embargo, el profesor Contreras no ha cejado en su
«btisqueda sin término» de la verdad cientifica y parece haber encontra-
do su programa definitivo de investigacion: un humanismo cristiano y
liberal muy receloso del estatismo y que cada vez bebe en mas fuentes
intelectuales vinculadas a la noble tradicién catélica y liberal de la Escue-
la Austriaca de Economia. Buena prueba de ello es el libro que acaba de
publicar y en el que recoge sus mds recientes estudios e investigaciones
sobre las relaciones que existen entre el liberalismo, el catolicismo y la
Ley natural. El profesor Contreras ha leido profusamente, no solo a los
autores mas representativos y modernos de las corrientes que critica (po-
sitivismo juridico, estatismo, estado del bienestar, laicismo excluyente),
sino también a los liberales clasicos de la Escuela Austriaca (como Mises,
Hayek y un servidor) en su intento afortunado de fundamentar la plena
compatibilidad entre el catolicismo y el liberalismo econémico, asi como
en su denuncia del estatismo vigente que todo lo pretende controlar y
que no acepta lealtades al margen de aquellas que pueda manipular.

! Reseria publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XI, n° 1, primavera 2014.
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Existen multiples aspectos especialmente sugerentes y atractivos en
este libro, como cuando el profesor Contreras se refiere a la necesaria
«teologia del capitalismo» (p. 61) en la que se reconozca que el «Dios
emprendedor césmico ... asume un riesgo (la desobediencia) creando
seres libres, con la expectativa de obtener un bien mayor (criaturas que
le amen voluntaria y conscientemente)». Criaturas humanas que, como
he expuesto en otro lugar (Socialismo, cdlculo econdmico y funcién empre-
sarial 1992, p. 63, n. 30) por haber sido creadas a su imagen y semejanza
también estan dotadas por su propia naturaleza de una innata capacidad
empresarial y creativa.

Es cierto que el lector encontrard algunos lugares en los que parece
que la evolucion del profesor Contreras hacia el liberalismo atin no es
del todo completa y coherente, como cuando defiende una cierta poli-
tica estatal a favor de la familia (p. 291), aunque si esta consiste en la
disminucién de la presion fiscal que hoy agobia a los conyuges y en el
establecimiento, por ejemplo, de un sistema de bono escolar, poco es lo
que podria objetarse, al menos desde el punto de vista de los primeros
pasos que habria que dar para desmantelar el estatismo (de izquierdas
y de derechas) y devolver el protagonismo a la sociedad civil y a la
responsabilidad individual.

En todo caso sea muy bienvenida la presente obra del profesor
Contreras y su evolucién hacia el liberalismo catélico que, entre otras
cosas, muestra el caracter multidisciplinar y la creciente influencia de la
Escuela Austriaca entre los pensadores mds notables de otros ambitos
del pensamiento y a cuya disposicién ponemos, desde este momento,
las paginas de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica
para que nos sigan ilustrando con sus luminosas ensefianzas.
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CAPITULO 26

RESENA DE LA
ENCYCLOPEDIA OF CREATIVITY, INVENTION,

INNOVATION, AND ENTREPRENEURSHIP!
(ELIAS G. CARAYANNIS ET AL. [ED.],

SPRINGER, HEIDELBERG 2013)

La publicacién por Springer de esta Enciclopedia en tres voltimenes, al
cuidado editorial de los profesores Carayannis, Dubina, Seel, Campbell
y Uzunidis, constituye un hito en nuestra disciplina. A lo largo de 274
articulos-ensayos, de hasta 6.000 palabras cada uno, se presenta una
vision muy completa y sin precedentes, del estado actual de la investi-
gacion tedrica y la aplicacion préctica relacionadas con la dinamica de
la creatividad, la invencién, la innovacién y la funcién empresarial. Para
los lectores de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica
son diversos los puntos de interés que pueden tener el contenido y en-
foque del ambito tratado por esta magna obra de mas de 1.908 paginas
de extension. Por un lado, ha de constatarse la creciente influencia del
punto de vista de la Escuela Austriaca sobre la creatividad y la funcién
empresarial que ya empieza a filtrarse y adquirir carta de naturaleza
en los dambitos cientificos mas diversos, punteros y multidisciplinares.
Buena prueba de ellos son las numerosas referencias explicitas a las
contribuciones de Menger, Mises, Hayek y, sobre todo y comprensible-
mente, de Israel M. Kirzner que jalonan toda la obra (y, especial mente,
en sus paginas 147, 154, 572 y ss., 594, 604 y ss., 616 y ss., 624, 639, 842,
1.447 y ss., 1.560 y ss., y 1.707 y ss.). Ademas, y por in vitacién especial

! Reseria publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XI, n° 1, primavera 2014.
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del profesor Dimitri Uzunidis de la Universite de Littoral en Francia (y
con el que entré en contacto por primera vez con motivo de la publica-
cién por la prestigiosa editorial L’'Harmattan de la version francesa de
mis principales libros que fueron evaluados por el Comité Cientifico de
la misma que el pre sidia) el volumen 3 de la Enciclopedia incorpora mi
trabajo con el titulo de «Planned Economy and Entrepreneurial Function»
(pp- 1.447-1.454), tinica contribucién a una voz de la Enciclopedia escrita
por un economista de la Escuela Austriaca «en activo» de entre los mas
de trescientos profesores y especialistas que han contribuido a la misma.

Otro aspecto de interés radica en lo mucho que el lector puede apren-
der en esta Enciclopedia sobre todo lo que se estd haciendo en el mundo
cientifico en los mds variados campos relaciona dos con la creatividad
empresarial y la innovacion. En especial me han parecido muy sugerentes
las contribuciones dedicadas al «Pensamiento aplicado al disefio impulsor
de la creatividad en equipos multidisciplinares» (p. 73); a la relacién entre
la «Mente creativa, los mitos y los hechos» (p. 321); toda la parte dedica-
da al estudio del comportamiento creativo, sus técnicas de aplicacion y
pedagogia incluida en la segunda mitad del primer volumen; el andlisis
de la «intrapreneurship», del papel del innovador y de las teorias sobre
el empresario «heroico» del volumen 2 (pp. 838 y ss.); las relaciones entre
el razonamiento metaférico y la creatividad (p. 1.280); el papel del pensa-
miento no convergente y las redes de innovacién cientifica y artistica, etc.,
etc. Como se ve, todo un mundo en constante ebullicién investigadora al
que los economistas austriacos tenemos mucho y bueno que aportar a la
vez que nos enriquecemos y aprendemos de éL.

Quizas, el dnico aspecto decepcionante de esta obra consista en cons-
tatar como todavia las confusas doctrinas de Schumpeter sobre la empre-
sarialidad y la innovacién siguen presentes en la mayoria de los articulos
de economia de la Enciclopedia. En este &mbito, especialmente perniciosa
es la errénea doctrina Schumpeteriana sobre la necesidad de la expansion
crediticia impulsada por la banca de reserva fraccionaria para financiar
la innovacién empresarial; mito refutado hace mas de un siglo por la
teoria austriaca de los ciclos y del capital, y que se encuentra detras de los
graves desordenes financieros y profundas crisis econémicas que todavia
venimos sufriendo. Esperemos, no obstante, que cuando la recepcion del
enfoque austriaco se complete por parte del resto del mundo académico,
estos viejos errores sean reconocidos como tales y eliminados de una vez
por todas del recetario popular de politica econémica.

Por dltimo, hay que resaltar la gran calidad tipografica y de impre-
sion de la Enciclopedia, especialmente meritoria teniendo en cuenta los
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AND ENTREPRENEURSHIP
numerosisimos graficos, esquemas y fotografias incluidos en la misma,
asi como que practicamente no se puedan encontrar erratas. Si bien,
aunque solo sea para demostrar que me he leido toda la Enciclopedia,
deberia resaltarse el error consistente en el cambio de los titulos a pie
de las fotos de las paginas 1.263 y 1.264 y que, por referirse a la casa de
La Pedrera de nuestro gran Antoni Gaudi, es especialmente sangrante
para todo espariol.

En todo caso, es preciso reconocer que esta Enciclopedia estd lla-
mada a convertirse en un referente inexcusable para todo estudioso
interesado en la creatividad empresarial y en el impulso innovador
del ser humano.
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CAprITULO 27

RESENA DEL LIBRO
THE CONCEPT OF EQUILIBRIUM
IN DIFFERENT ECONOMIC TRADITIONS,
DE BERT TIEBEN!
(EDWARD ELGAR, 2012)

Bert Tieben, economista holandés al servicio de SEO Economic Research
de Amsterdam, ha sido capaz de culminar toda una completa «investiga-
cién histérica» (asi se subtitula, precisamente, su libro) sobre el concepto
de equilibrio econémico en la historia del pensamiento econdémico, que
estd llamada a convertirse en referencia ineludible para todo economista
interesado en los fundamentos esenciales de la disciplina que practica.
El libro, en la méas pura tradicion holandesa de los grandes historia-
dores del pensamiento econdmico encabezada, hasta hace poco, por el
profesor Hans Viesser (al que tuve el honor de tratar personalmente a raiz
del ler Congreso de economia austriaco que organizaron en Maastrich
en 1994) destaca por su viveza, profundidad y erudicion, en el analisis y
comparacion de los distintos puntos de vista de cada enfoque y escuela. Y
lo que es atin méas importante especialmente para los lectores de Procesos
de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, su autor, Bert Tieben, se
encuentra perfectamente familiarizado con los postulados de los teéricos
de la Escuela Austriaca de economia, para los cuales el objeto de estudio
relevante para nuestra disciplina no es el equilibrio, en ninguna de sus
acepciones, sino el proceso espontaneo de mercado, impulsado por la
fuerza, a la vez creativa y coordinadora, de la funcién empresarial, que
continuamente impulsa y hace avanzar a la civilizacién.

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. X, n° 2, otofio 2013.
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Para satisfaccion de nuestros lectores, ya desde el capitulo 2 titulado
«What is Equilibrium?», se contrapone el concepto de estado final de
reposo (equilibrio), frente a la concepcién dindmica netamente austriaca
del «proceso de mercado», explicindose cémo en las contadas ocasiones
en que los austriacos hacen uso del concepto de equilibrio, es solo como
un recurso heuristico de tipo instrumental para, por contraste y compa-
racién, entender mejor los procesos reales del mercado (con el concepto
de beneficio empresarial a la cabeza) siempre creativos, cambiantes y
dindmicos (tal es el caso, por ejemplo, de la «evenly rotating economy»
de Ludwig von Mises, por ejemplo).

Aunque la obra practicamente no se olvida en ninguno de sus capitu-
los de analizar qué distingue al enfoque austriaco del analizado en cada
momento, y qué le puede ofrecer o en qué medida lo puede enriquecer,
Bert Tieben ha dedicado dos capitulos completos a estudiar de forma
exhaustiva todos los aspectos relacionados con el enfoque de la Escuela
Austriaca. En concreto, destaca el capitulo 5 dedicado a «The Subjectivist
Challenge of the Austrian School», y el también notabilisimo capitulo
14 titulado «Creative Entrepreneurship: Chaos or Coordination?», todo
ello sin menoscabo de otros capitulos brillantes, como los dedicados a
estudiar el impacto de la incertidumbre sobre el concepto de equilibrio
(capitulo 13), y el capitulo 15 que se dedica al estudio de la economia
evolutiva.

En suma, estamos ante un libro notabilisimo, que llena un importante
vacio y pone de manifiesto como la Escuela Austriaca comienza a ser
reconocida como el catalizador més poderoso del actual cambio de pa-
radigma que se esta observando en la ciencia econdmica. Nuestra tinica
critica a esta importante obra es que el autor al final evita pronunciarse y
presenta una conclusion ecléctica en la que parece justificar el triunfo del
irreal concepto de equilibrio ante la aparente falta de logros operativos
del enfoque alternativo basado en el proceso de mercado. Es de lamen-
tar esta timidez, que no estd justificada en forma alguna, especialmente
considerando los grandes logros operativos de la Escuela Austriaca
que he comentado en otro lugar (véase el ultimo capitulo de mi libro
sobre La Escuela Austriaca: mercado y creatividad empresarial, publicado en
su segunda edicién por Sintesis en 2012). Pero aunque Bert Tieben no
remate, y después del esfuerzo realizado nos deje una conclusién que
a cualquier austriaco «ha de saberle a poco», lo mucho que ensefia, y el
papel privilegiado que, en cada capitulo, concede a la noble tradicién de
la Escuela Austriaca, hacen de su meritorio libro una lectura obligada
para todos nosotros.
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CAPITULO 28

RESENA A TRES LIBROS IMPORTANTES
SOBRE CAMBIO CLIMATICO"2

Los tres libros que se resefian, y que he tenido la oportunidad de estudiar
con detalle a lo largo de los meses del verano de 2021, se complementan
mutuamente. Los tres estdn orientados en la misma direccion y, sin ser
«negacionistas» stricto sensu, pues reconocen que el clima es dindmico
y parece que ahora estd en un nuevo ciclo de calentamiento, en el que
sin duda la actividad humana tiene una cierta influencia, aunque mucho
mas modesta de lo que se nos quiere hacer creer, sin embargo denuncian
y argumentan con gran persuasion la escandalosa e injustificada mani-
pulacién politica que se esta llevando a cabo en el &mbito del cambio
climatico en la mayoria de los medios de comunicacion, organismos
gubernamentales, asi como en los mds variados contextos econémicos
y sociales de todo el mundo.

Quizas sea el libro de Singer, cuya primera edicion se public6 hace
ya veinticinco afios, en 1997, el que dé una visién mds clara de cémo se
ha ido formando y por qué, a lo largo de las pasadas tres décadas, el
relato alarmista sobre el calentamiento global y su origen humano que

! Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XIX, n° 1, primavera 2022.

?Los libros resefiados son: Hot talk, cold science: Global warming’s unfinished debate
de S. Fred Singer (con David R. Legates y Anthony R. Lupo, Revised and Expanded
Third Edition, Editorial Independent Institute, Oakland, California 2021, 256 paginas),
Unsettled: What climate science tells us, what it doesn’t, and why it matters de Steven E.
Koonin (BenBella Books, Dallas, 2021, 320 paginas) y False alarm: How climate change
panic costs us trillions, hurts the poor, and fails to fix the planet de Bjorn Lomborg (Basic
Books, Nueva York, 2020, 320 paginas)
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hoy ha adquirido de forma injustificada carta de naturaleza en los mas
variados ambitos politicos, gubernamentales y también académicos,
que se apoyan y refuerzan mutuamente entre si por razones de interés
ideoldgico y econémico. No solo Singer fue de los primeros en demos-
trar que los hechos son tozudos y que, a pesar de lo que se nos quiere
hacer creer, ni los niveles de CO? han hecho subir la temperatura y el
nivel del mar hasta niveles sin precedentes histéricos, ni la frecuencia
de las tormentas tropicales ha aumentado en los tltimos cincuenta afios
(ni tampoco su intensidad), ni muchos menos el cambio climéatico est4
afectando, por ejemplo, a los arrecifes de coral; sino que, ademas, Sin-
ger explica con todo detalle y denuncia las escandalosas actividades de
determinados cientificos del clima de las Naciones Unidas que, no solo
deliberadamente ocultaron los datos cientificos que no les convenian,
sino que también, y con el mismo objetivo, borraron e hicieron desapa-
recer de sus archivos documentos y e-mails comprometedores, a la vez
tejlan una muy efectiva red de control sobre lo que se publica o no se
publica en las revistas cientificas mas prestigiosas, con la finalidad de
que los evaluadores (o «pares») de los respectivos manuscritos tiendan
siempre a promocionar los trabajos para ellos mas convenientes, a la vez
que se boicotea sistematicamente la publicacién de cualquier estudio
cientifico que puede generar dudas, crear debates cientificos y, por tanto,
cuestionar cientificamente lo que se considera que es la verdad oficial y
mas politicamente correcta.

En esta misma perspectiva debe celebrarse la muy clarificadora y
reciente publicacién del libro escrito por Steven E. Koonin que, como
ex-Subsecretario para la Ciencia del Departamento de Energia en la Ad-
ministracion del presidente Obama en Estados Unidos, es por tanto uno
de los mayores expertos sobre cambio climatico, menos sospechosos de
haber caido en sesgos de uno u otro tipo. Las principales conclusiones
del libro de Koonin son las siguientes: los cambios climaticos de origen
humano son muy pequefios y sutiles y solo se dejan sentir a lo largo de
muchas décadas; los modelos climéticos que desarrollan los cientificos
son cada vez mas complejos, inciertos y dificiles de manejar por lo que
es altamente dudoso que puedan servir como guia de lo que suceda en
el futuro, méxime si se tiene en cuenta que una parte muy significativa
de los mismos no fueron capaces de predecir la evolucién real del clima
en el pasado; a pesar de los esléganes y mantras, la ciencia todavia no
ha dilucidado muchas cuestiones y aspectos del clima de gran impor-
tancia por lo que ni hay consenso ni pueden considerarse zanjados
cientificamente («settled») muchos aspectos trascendentales; hay que
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dar una informacién veraz y transparente a la ciudadania evitando
cualquier tipo de manipulacién y poniendo sobre la mesa un anélisis
coste-beneficios realista de cada una de las medidas propuestas; hay
que reducir el grado de histeria y alarmismo de los periodistas y me-
dios de comunicacién cuando informan sobre cambio climatico; existen
multiples posibilidades de mejora mucho menos traumaticas que una
radical (y poco realista) descarbonizacion total, como la mejora en la
eficiencia de los motores de explosion, y la adaptacién natural y espon-
tdnea del mercado hacia la continua innovacién y la electrificacion del
transporte; en suma, hay que replantearse a cada paso el papel de los
gobiernos y politicos pues es muy posible que, en muchas ocasiones,
estén haciendo mas dafio que bien, en perjuicio precisamente de los
mas pobres y vulnerables, especialmente si se tiene en cuenta como
la evolucion espontanea del mercado ha solucionado en el pasado
desafios incluso mds problematicos que los que ahora parece plantear
el cambio climatico.

En todo caso, Koonin se manifiesta expresamente en contra de (nue-
vos) impuestos sobre el CO? y las energias fosiles contaminantes que,
por cierto, en muchos paises (como sucede en Espana) ya supera el
cincuenta por ciento de lo que se paga, por ejemplo, por la gasolina o el
gasoil. En esto contrasta con lo que sugiere Bjorn Lomborg en el tercero
y ultimo libro que resefiamos y que, a pesar de su titulo, es el que me
ha parecido menos brillante y contundente de los tres. Y es que el prin-
cipal defecto de Lomborg es, en mi opinién, el hecho de que, en vez de
quedarse en el analisis de la ciencia climatica y en la demostracion de la
«falsa alarma» que se ha generado en este ambito sin justificaciéon (y en
el cardcter modesto de la influencia humana), en la segunda parte de su
libro pasa al andlisis econémico, pero utilizando el instrumental analitico
del mainstream neoclasico en general y, en particular, del analisis coste-
beneficio propuesto por Nordhaus en este contexto. Aunque incluso
con este enfoque puede concluirse que serian minimos los beneficios
potenciales de una politica intervencionista respecto a la alternativa de
no hacer nada, Lomborg no se da cuenta de que el instrumental analitico
que utiliza esta viciado en su origen pues los costes, como tan bien han
puesto de manifiesto los tedricos de la Escuela Austriaca, son siempre
subjetivos, y no estan dados sino que estan continuamente cambiando
como consecuencia de la capacidad creativa del ser humano, por lo que
nunca pueden conocerse de forma objetiva ni, muchisimo menos, ser
evaluados cara a un supuesto andlisis de ingenieria social. Ademas, las
(timidas) medidas que propone Lomborg son en su mayoria estatistas,
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sin que ni siquiera se haga eco de los insolubles problemas de calculo
econdmico que plantean las mismas, como ya evidenciaron los teéricos
de la Escuela Austriaca, y en especial Mises y Hayek, en su desarrollo
sobre el teorema de la imposibilidad del Socialismo y del intervencionis-
mo estatista. Defectos todo estos que evidencian el alto coste que puede
tener para un teérico y divulgador de la talla de Bjorn Lomborg el que
no se haya familiarizado al menos con los fundamentos mds rudimen-
tarios de la Escuela Austriaca de Economia y que tanta falta hacen en
un dmbito tan manipulado y confuso como es el del cambio climatico.

En suma, se trata de tres libros de estudio obligado no solo para los
lectores y seguidores de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica sino para toda persona responsable que quiere llegar a ilustrarse
y conocer los diferentes aspectos de uno de los temas de més actualidad
e importancia para evitar que las injustificadas intervenciones del Esta-
do, so pretexto del cambio climatico, puedan llegar a poner en peligro
la futura prosperidad de la humanidad. Y por esta misma razén, espe-
remos que, en un futuro no muy lejano estos libros sean traducidos al
esparfiol y publicados cuanto antes en nuestro propio pais y en el resto
del mundo de habla hispana.
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CAPITULO 29

RESENA DEL LIBRO
PROGRESO Y DECLIVE:
UNA BREVE HISTORIA DE LA HUMANIDAD

DE HANS HERMANN HOPPE
(UNION EDITORIAL, COLECCION LA ANTORCHA,
MADRID 2022, 190 PAGINAS)

La excelencia y capacidad de sintesis de este pequefio libro de Hans Her-
mann Hoppe solo sorprenderd a los lectores que no estén familiarizados
con las grandes dotes de investigador, analista y divulgador de las ideas
de la libertad de su autor, uno de los pensadores mas punteros de la Es-
cuela Austriaca de Economia de los tiempos actuales a la vez que maximo
exponente y representante del anarcocapitalismo tedrico y practico.

En el libro se hace, en su primera parte, un repaso interpretativo de
la evolucion histdrica de la humanidad desde sus origenes a los tiempos
actuales, dedicdndose la parte final al muy certero analisis de los efectos
descivilizadores de la democracia, del intervencionismo y de la ingenieria
social que son propios del Estado del Bienestar. Aunque el autor de esta
resefia no comparta plenamente todas las interpretaciones histéricas de la
primera parte (echo de menos un mayor acento en la capacidad creativa
y empresarial del ser humano incluso en los momentos mas alejados
de la historia, lo cual podria explicar alguna concesién maltusiana que
en ocasiones de desliza entre las lineas de Hoppe), desde luego que me
identifico plenamente con la critica de Hoppe a los efectos devastadores
que sobre la cultura y la humanidad esta teniendo la tirania del statu
quo democrético, de lo politicamente correcto y de los efectos descivi-
lizadores del paternalismo estatal que todo lo inunda, infantilizando a
las masas y manipulando y corrompiendo continuamente al ser humano
libre y responsable.
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También es de resaltar como Hoppe se declara abiertamente como
catolico libertario, en lo que también coincido con él pues a menudo me
he calificado como «el mas catélico de los anarquistas, o el mas anar-
quista de los catdlicos». Aunque quizés el fundamento de esta posicién
compartida entre él y yo sea sutilmente diferente: Hoppe se apoya para
justificar su posicionamiento personal como catélico libertario en el bri-
llante anélisis que hace sobre la plena aplicabilidad y maximo impulso
de los diez mandamientos en una sociedad verdaderamente libre no
esclavizada por la existencia del Estado. El autor de estas lineas funda-
menta su posicién mas bien en razones de tipo estrictamente teoldgico
y que he intentado articular en diversas conferencias y trabajos, entre
los cuales quizas destaque mi discurso titulado «Anarquia, Dios y el
Papa Francisco».

Pero no quiero robar al lector el gran placer y excitacion intelectual
que habra de proporcionarle el estudio de este pequefio gran libro de
Hoppe y solo me gustaria terminar esta resefia con el mensaje final de
la obra, netamente anarcocapitalista, y que dice asi: «Sin un Estado
altamente centralizado, no habria habido ningtin Hitler, Churchill, Roo-
sevelt ni Stalin. Eliminemos el Estado y pueden convertirse en un Jack
el Destripador, un Charles Ponzi o incluso en gente inofensiva, pero no
en los monstruos asesinos de masas que sabemos que son. Instituyamos
el Estado y crearemos, atraeremos y alimentaremos monstruos». jHans
Herman Hoppe dixit.!
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CariTuLo 30

RESENA DEL LIBRO
LA PRIMERA REPUBLICA ESPANOLA.
LA ASAMBLEA NACIONAL FEBRERO - MAYO 1873
DE ALEJANDRO NIETO!
(EDITORIAL COMARES, GRANADA 2021, 376 PAGINAS)

Debemos agradecer al Prof. Alejandro Nieto, eximio catedratico que
fue de Derecho Administrativo, y uno de los miembros mas brillantes
y productivos de la Real Academia de Ciencias Morales y Politicas,
el esfuerzo que ha hecho estudidndose todas las actas de la Asamblea
Nacional de la Primera Reptblica, asi como la practica totalidad de los
periddicos de la época, utilizando ademas su gran olfato y capacidad de
interpretacion (de «compresion» que diria Mises) para presentarnos una
visién de los hechos histéricos relacionados con la Primera Reptblica
Espariola a la vez muy viva y convincente.

Una importante conclusion a la que puede llegarse tras la lectura
de este apasionante libro de Alejandro Nieto, y que es muy ilustrativa
para todos aquellos libertarios que lean esta resefia, es que la Primera
Reptblica Espariola contrasta muy positivamente con nuestra Segunda
Republica de infausta memoria. No solo Nieto evidencia que las formas
en sede parlamentaria estaban a afios luz en la Asamblea Nacional de
1873 en comparacién con la constante tension siempre sectaria, exclu-
yente y partidista de la Segunda Republica, sino que el fracaso mays-
culo de esta tltima en forma de guerra civil fratricida sobresale (muy
para mal) respecto del desmantelamiento relativamente inocuo y nada
sangriento de la Primera Reptiblica. Y en cuanto al grado de desorden

! Resefia publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XIX, n° 1, primavera 2022
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publico, quema de Iglesias y asesinatos descontrolados (de curas o no)
durante la Primera Reptiblica palidece del todo, e incluso parece «un
juego de nifios», respecto del odio e inquina que se desarroll6 en Espana
durante la Segunda Reptblica y luego en la Guerra Civil y subsiguiente
post guerra.

El libro de Alejandro esta lleno, ademas, de deliciosas noticias y
anécdotas, sobre todo para aquellos que sean, como el autor de estas
lineas, profesos libertarios. Asi, por ejemplo, la relativa al triunfo del
partido de los Contrabandistas en el Cantén de Malaga, o la eliminacién
de las quintas y la declaracion del servicio militar voluntario (jen plena
guerra Carlista!) en lo que Esparia también fue pionera, con un siglo de
anticipacion respecto al establecimiento del servicio militar voluntario en
Estados Unidos tras la guerra del Vietnam, o incluso mads recientemente
del restablecimiento del servicio miliar voluntario en Espafia por parte
del gobierno de Aznar a partir de 1996 y en contra del partido Socialista
y de los estamentos més estatistas y reaccionarios de nuestro propio pais.

En fin, el libro de Alejandro Nieto serd una lectura agradable y muy
atractiva para los seguidores de Procesos de Mercado: Revista Europea de
Economia Politica.
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CAprITULO 31

RESENA DEL LIBRO
MONT PELERIN 1947:
TRANSCRIPTS OF THE FOUNDING MEETING
OF THE MONT PELERIN SOCIETY'

EDITADO POR: BRUCE CALDWELL
(HOOVER INSTITUTION PRESS, STANFORD UNIVERSITY,
CALIFORNIA, USA, 2022, 222 PAGINAS)

Con motivo del 75 aniversario de la Fundacién de la Mont Pelerin Society
en abril de 1947, se publican por primera vez las actas de la reunién pri-
mera que dio lugar a la Sociedad y que fueron tomadas taquigraficamen-
te por Dorothy Hahn, secretaria del organizador del evento, F.A. Hayek.

El libro se lee de un tirdn, tras el estudio introductorio de Bruce
Caldwell que lo pone en su contexto histérico. Y aunque el lector actual
poco encontraré de sorprendente u original en el mismo, si que pone de
manifiesto el enorme mérito de Hayek al lograr organizar esta conferen-
cia, justo después de la Segunda Guerra Mundial, con personalidades tan
variopintas desde el punto de vista de su tradicion intelectual, puesto
académico y su grado de compromiso con el liberalismo.

Aunque las notas tomadas en forma de transcripciéon son muchas
veces demasiado breves, permiten hacerse una idea de los temas trata-
dos y de las principales intervenciones de los presentes. Sin animo de
ser exhaustivos, pero teniendo en cuenta su mayor relevancia para los
lectores de Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, men-
cionaremos, entre otras muchas, la discusion sobre las relaciones entre
cristianismo y liberalismo (pp. 139y ss), alentada por el propio Hayek por

!Resena publicada en la revista Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XIX, n° 2, otorio 2022
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estar convencido de la necesidad de tender puentes entre ambos cara al
éxito futuro de la libertad. Esta tesis encontré dos reacciones contrarias,
por un lado la de Frank Knight, totalmente contrario a aceptar la posi-
bilidad de un posible encuentro, y por otro la de Ropke que se declaré
cristiano confeso y puso el acento en la importancia que el cristianismo,
especialmente catolico, tuvo en la oposicién alemana a Hitler.

Otro tema de interés que puede leerse en las actas es el relativo a la
necesidad de restablecer el coeficiente de caja del 100 por cien para los
depositos a la vista de los bancos para evitar la inestabilidad financiera
y los ciclos econémicos (pp. 158 y ss), defendida no solo por los teéricos
de la Escuela de Chicago sino también por Maurice Allais, siendo mas
que sorprendente que las actas no recojan ninguna intervencion de Mi-
ses sobre este tema, y mas considerando que él fue el originador de esta
propuesta en la primera edicién de su libro sobre La teoria del dinero y el
crédito, publicado en 1912.

Donde si puede constatarse la gran valentia e independencia intelec-
tual de Mises es en su defensa, contra capa y espada, de los monopolios
privados (pp. 100y ss), poniendo el acento en que solo los creados por el
estado pueden ser perniciosos. Sus interlocutores formados en la tradi-
cién neoclasica del equilibrio, no entendieron y, por tanto, no pudieron
aceptar la postura de Mises que sigue gozando hoy de plena actualidad.

En fin, son también relevantes las distintas intervenciones sobre el
grado de intervencionismo que puede aceptarse (ninguno segtin Mises,
muy elevado por el resto) por ejemplo pp. 187 y ss, y la declaracién de
Lionel Robbins de su conversion al Keynesianismo, ante los ojos asom-
brados de Hayek, Keynes y Ropke (p. 160).

En suma, estamos ante un libro de cierto interés que todo miembro
de la Mont Pelerin Society, como el autor de estas lineas que fue su
vicepresidente de 2000 a 2004, deberia leer aunque solo fuera para co-
nocer el origen de una de las Sociedades académicas que mas ha hecho
por el impulso del ideario liberal, y la manera en que Mises, (véase, por
ejemplo, los comentarios de Caldwell en la p. 26), ya desde el principio,
se enfrent6 muchas veces solo y sin hacer concesién alguna, contra la
tibieza ideoldgica y confusion tedrica de sus comparieros.
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CAPITULO 32

RESENA DEL LIBRO
A HISTORY OF MONEY AND BANKING
IN THE UNITED STATES: THE COLONIAL ERA

TO WORLD WAR II DE MURRAY N. ROTHBARD
(EDITADO E INTRODUCIDO POR JOSEPH T. SALERNO,
LUDWIG VON MISES INSTITUTE, AUBURN, ALABAMA, 2002,
510 PAGINAS)

La coleccién de ensayos escritos por Murray N. Rothbard y agrupados y
editados en forma de libro por Joseph T. Salerno con el titulo de Historia
del dinero y la banca en Estados Unidos, constituye el tratado mas exhaus-
tivo y clarificador de historia del dinero y la banca (no solo de Estados
Unidos sino también, en gran medida, del resto del mundo) que se ha
escrito hasta la fecha. Nos encontramos, en suma, ante la interpretacion
histérica mas iluminadora desde la perspectiva de la Escuela Austriaca,
de cémo ha evolucionado el dinero y la banca casi desde los tltimos
doscientos cincuenta afios hasta hoy. De manera que cualquier estudioso
que desee comprender y seguir de una manera coherente la evolucién
de los acontecimientos monetarios y bancarios a nivel mundial debe
leer y familiarizarse con este libro que supera, con mucho, al escrito por
Friedman y Schwartz sobre el mismo tema y que hoy, lamentablemen-
te, es el més conocido hasta el punto de ser considerado con caracter
general como la historia por antonomasia de la evolucién del dinero en
Estados Unidos.

La gran ventaja comparativa del libro de Rothbard frente al de Fried-
man- Schwartz radica en el muy superior armazoén teérico del primero
(centrado en la teoria del dinero, del capital y de los ciclos de la Escuela
Austriaca de Economia) frente al burdo monetarismo macroeconémico
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adoptado de Fisher y Mitchell utilizado por los segundos, de manera
que cualquier economista serio que tenga la oportunidad de estudiar
y comparar ambos libros casi forzosamente llegara a la conclusién de
que s6lo Rothbard, con su profunda formacioén tedrica y grandes dotes
de historiador, es capaz de hacer inteligible el mundo que nos rodea y
como éste ha evolucionado hasta llegar a ser lo que es hoy. Unicamente
el libro de Benjamin Anderson Economics and the public welfare, ahora dis-
ponible en castellano gracias a Unién Editorial, es comparable a la obra
de Rothbard que resefiamos, aunque el periodo historiado por Anderson
sea mucho mas reducido pues de facto sélo abarca lo acaecido entre las
dos Guerras Mundiales del pasado siglo.

El libro de Rothbard, por el contrario, comienza explicando la evolu-
cién del dinero y la banca desde el periodo colonial y la declaracion de la
independencia norteamericana. Lo cual es relevante para entender, por
ejemplo, no solo la importancia que tuvieron en Estados Unidos durante
muchos afios de ese periodo las monedas de plata emitidas por Esparia
(los llamados «ddlares esparioles»), sino sobre todo los diferentes intentos
de los estatistas hamiltonianos por crear un banco estatal, intentos afor-
tunadamente fracasados hasta la creacion de la Reserva Federal en 1913.

Y es que, como muy bien explica Rothbard, a lo largo de gran parte
del siglo XIX prepondera la tradicién de los presidentes Jefferson, Jackson
y Cleveland del gran Partido Democrata que, respaldado por un grupo
cada vez mas numeroso gracias a la emigracion de los catélicos irlandeses
y los luteranos alemanes, defendi6 el maximo grado de Laissez Faire a la
vez que un sistema monetario fuerte, anclado en el oro y no inflacionario.
Y cémo, a partir de 1896, esta tradicion libertaria y pro oro del Partido
Democrata fue abandonada sobre todo por la mala influencia del Partido
Republicano y de una nueva ideologia basada en, como dice Rothbard,
la «Compulsory cartelization through a partnership of big government,
business, unions, technocrats and intellectuals» (p. 179), ideologia que
no ha dejado de crecer, extenderse y reforzarse hasta hoy.

Otra de las grandes virtudes de este libro es especialmente relevante
para el autor de esta resefia, cuyo libro Dinero, crédito bancario y ciclos
econémicos demuestra (cap. 8) en términos teéricos que el banco central
es el inevitable resultado del ejercicio de la banca con reserva fraccio-
naria, pues siempre son los propios banqueros privados los principales
interesados e impulsores de la creacién de un banco central que, como
prestamista de tltima instancia, no solo orquesta al unisono la expansion
crediticia del sistema sino que ademas, y sobre todo, es capaz de salvar
a los bancos privados siempre que estos tienen problemas de liquidez
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y entran en crisis, como la experiencia y la teoria austriaca del ciclo de-
muestran e ilustran que una y otra vez regularmente ha de producirse.
Pues bien, la apasionante historia de la creacion de la Reserva Federal es-
crita por Rothbard explica de manera detallada y documentadisima cémo
fueron los principales banqueros privados, encabezados por Morgan y
Rockefeller los que impulsaron y lograron contra viento y marea que se
creara en 1913 el banco central americano, por lo que el libro de Rothbard
confirma y da pleno respaldo a lo que yo demuestro teéricamente en el
mio. Explicando también Rothbard cémo la supuesta descentralizacién
de la Reserva Federal, como caracteristica diferenciadora frente a otros
bancos centrales, es mas cosmética que otra cosa y tuvo su origen en un
compromiso politico para mantener al menos las apariencias del siste-
ma de expansién piramidal a partir de los bancos de Nueva York, por
escalones y hasta llegar a los miles de bancos locales que desde siempre
habian caracterizado al sistema financiero americano (y que Rothbard
ilustra graficamente, por ejemplo, en la p. 138 de su libro).

También es muy contundente la explicacién que, y en agudo contraste
con Friedman y la mayoria de sus seguidores monetaristas y Keynesia-
nos que consideran que la deflacién es incompatible con el crecimiento
econdémico, Rothbard hace del periodo deflacionario que va desde el fin
de la guerra civil hasta la Primera Guerra Mundial y que se caracterizo
por un aumento de la productividad y prosperidad como jamas se habia
visto en Estados Unidos y que al superar el aumento de la masa moneta-
ria indujo una deflacién secular superior al 1 por ciento anual, con tipos
de interés nominales del 3,5 por ciento y una fortisima acumulacién de
capital. En suma, el mejor de los escenarios econdmicos concebibles.

Por ultimo, me gustaria referirme a la brillantisima exposiciéon que
hace Rothbard sobre el impacto de la Gran Depresion de 1929 y la Segun-
da Guerra Mundial en el mundo bancario y monetario estadounidense.
Primero, demostrando de nuevo, en contra de la errénea y perjudicial
version extendida por Friedman de que la Gran Depresion se debi6 a
que la Reserva Federal no inyecto lo suficiente, cémo esta llevé a cabo
intensisimas politicas de «quantitative easing» (por ejemplo, comprando
mas de la mitad de la deuda ptublica emitida para financiar el cuantioso
déficit publico, p. 294). Ademas, Rothbard explica cémo esta cuantiosi-
sima inyeccién monetaria fue contraproducente y autofrustrante pues
solo logré incrementar y aumentar ain mas la demanda de dinero en un
entorno de incertidumbre creciente derivada del aumento por doquier
de las regulaciones y del proteccionismo.
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Y tampoco tiene desperdicio el relato de la histeria regulatoria e inter-
vencionista impuesta so pretexto de la Gran Depresion y que culminaria
en instituciones tan dafiinas como la Securities and Exchange Commis-
sion (SEC), las normas obligatorias de contabilidad y las leyes bancarias
de 1933 y 1935. Siendo igualmente brillante el analisis histérico de la
complicidad entre el Banco de Inglaterra (Montagu Norman) y la Reserva
Federal (Benjamin Strong) que llevé a que Estados Unidos emprendiera
una intensisima politica inflacionaria durante los afios posteriores al
retorno post bélico de Inglaterra al patrén oro, tras cometer el gravisimo
error de volver a la paridad que la libra tenia con el oro antes de la Prime-
ra Guerra Mundial. Y cémo se cred, en suma, un pseudo patrén oro (gold
exchange standard) basado en la libra, y en poner todo tipo de trabas a
la redencién de las libras por oro por parte de los bancos centrales de
terceros paises; hasta que el Banco de Francia, bajo el consejo de Charles
Rist, a base de redimir libras papel por oro, forzé el abandono de este
pseudo patrén oro por parte de Inglaterra, incumpliendo asi ésta todos
sus compromisos. Historia que «mutanti mutandis» se repitié después,
cuando tras los acuerdos de Bretton Woods se sustituy¢ a la libra por
el dolar siendo tedricamente canjeables las reservas de délares por oro
de Fort Knox a razén de 35 délares la onza, hasta que en 1971 Nixon se
vio obligado, como Inglaterra casi cuarenta afios antes, a abandonar este
compromiso (especialmente cuando de nuevo Francia, en este caso la de
Charles de Gaulle, asesorado esta vez por Jacques Rueff, hizo lo propio,
canjeando la masa inmensa de eurododlares emitidos para financiar la
guerra del Vietnam y el estado del bienestar norteamericano, por oro a
razén de 35 dolares la onza).

Y asi, hasta hoy, resultando presciente que Rothbard ya en 1976 visua-
lizara la creacién del euro como divisa fuerte que siguiendo la tradicién
del marco alemdn, pudiera convertirse en un modelo de estabilidad mone-
taria, capaz de amenazar el liderazgo monetario del délar estadounidense
(aunque, por desgracia, hoy hemos visto cémo, por lo menos hasta ahora,
el Banco Central Europeo no ha sabido estar a la altura y ha caido en un
servilismo inflacionario hacia la Reserva Federal que ha traicionado todos
sus principios fundacionales). En efecto, en el tltimo pérrafo del libro de
Rothbard leemos lo siguiente (p. 490): «perhaps the most likely prognosis
is the formation of a new hard-money European currency bloc, which
might eventually be strong enough to challenge the dollar, politically as
well as economically. In that case, the dollar standard will probably fall
apart, and we may see a return to the currency blocs of the 1930’s, with
the European bloc this time on a harder and quasi-gold basis. It is at least
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possible that the future will see gold and the hard European currencies
at last dethrone the triumphant but increasingly uneasy dollar.»

En suma, estamos ante un libro notabilisimo que desenmascara el
inflacionismo de autores como Fisher e incluso el propio Friedman, lleno
de numerosos detalles y deliciosas noticias (aunque a veces peque de
cierto «<namedropping» y solapamiento entre los diferentes articulos),
como cuando nos cuenta como el teérico monetario Lauchlin Currie
resultd ser un espia ruso y tuvo que morir exiliado en Colombia, y que
en opinién del autor de estas lineas tiene muy pocos errores (quiza el
mas significativo sea el juicio demasiado severo que Rothbard hace de
la Glass-Steagall Act de 1935, sin reconocer que supuso un paso, si bien
es cierto que timidisimo, hacia el coeficiente de caja del 100 por cien, al
obligar, al menos, a separar la banca comercial de la banca industrial,
y que motivé, por ejemplo, que Morgan creara Morgan Stanley como
banco de inversion segregado de su banco principal).

Por todo lo dicho, esperamos que Unién Editorial emprenda la tra-
duccién y publique cuanto antes este importantisimo libro de Murray
Newton Rothbard.
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CAPITULO 33

PRESENTACION DEL DOCUMENTAL
«NI ES JUSTICIA, NI ES SOCIAL:
LA CRISIS DE LAS PENSIONES»!

Mi intervencién de hoy va a tener una serie de partes: lo que voy a inten-
tar hacer es revisar muy rapidamente cudl ha sido mi trayectoria como
impulsor en los medios de la idea de la libertad en Espafia y en el mundo,
y como productor cinematografico. Para explicarla nos tendriamos que
remontar a hace mas de 20 afios cuando logro la Catedra de Economia Po-
litica en la Universidad Rey Juan Carlos de Madrid. En el Departamento
se debatia quién se iba a hacer cargo de dar la asignatura de Introduccion
a la Economia, asignatura que se habia metido, no se sabe cémo, en el
programa para los alumnos del Grado de Comunicacion Audiovisual.
Ningtn profesor de Economia parecia querer dar clase, durante un solo
curso, un solo semestre, a los alumnos de Comunicacién Audiovisual y
entonces di un paso al frente y dije «Soy el catedratico, me voy a ocupar
de estos alumnos, pero ese grado ;qué forma?». Me dijeron que formaba
a expertos en comunicacién audiovisual, a los futuros realizadores de
television, guionistas, directores de cine, especialistas en marketing etc.,
y yo decidi y dije: «jA esos les voy a dar yo Economia!».

Y la verdad es que quizas fue una de las decisiones mds importantes
que he tomado en mi vida académica, porque el curso impacté muchisimo
alos alumnos de la primera promocion, la segunda y asi sucesivamente...
E incluso llegé un momento en que mis alumnos de grado de Comuni-
cacion Audiovisual me dijeron: «Profesor Huerta de Soto, ;tendria usted
inconveniente en que le grabaramos sus clases? Creemos que es importante
que estas clases estén disponibles en abierto y nosotros sabemos como

!Transcripcion literal de las palabras pronunciadas por Jestis Huerta de Soto en
la Fundacién Rafael del Pino el dia lunes 29 de Noviembre de 2021.
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hacerlo y nos dedicamos a esto». Simultaneamente uno de mis discipulos,
el profesor Gabriel Calzada, que a la sazon era el director del Instituto Juan
de Mariana, vio que era importante que se llevara a cabo esa grabacién de
mis clases y consigui6 una persona que, con su gran esfuerzo, dedicacién
y utilizando los instrumentos tecnolégicos mas avanzados de la época,
a partir del curso del afio 2009-2010 grab¢ integramente todas y cada
una de mis 45 clases de una hora y media de duracién. Y esa persona es
Fernando Diaz Villanueva: no sabes como te agradezco tu esfuerzo y que
te convirtieras de facto en auxiliar de mi catedra durante todo el curso y
todavia recuerdo con carifio los muchos minutos y horas que pasamos
juntos con motivo de esta grabacién de mis clases.

La verdad es que he dicho antes que fue una de las mejores decisiones
que he tomado en mi vida. Tengan en cuenta que las clases, si las ven,
estan disponibles en YouTube, y no hay ningtin problema de proteccién
de datos, porque estdn tomadas desde atras, y solo se ve la nuca de los
alumnos en el aula. Eran unos 70 alumnos por promocion y desde el mo-
mento en que pusimos el curso en abierto en las diferentes redes, la clase
empez06 a ser seguida por 7.000 alumnos por curso, es decir 100 veces
mas de los que asistian presencialmente a cada clase. Pero la historia no
termina aqui. Hay que darse cuenta de lo aburrido, lo dificil que es y el
esfuerzo que supone seguir delante de un ordenador una clase de una
hora y media de duracién. Por eso otro de mis discipulos, un astrofisico
sevillano que se llama José Manuel Gonzalez Gonzalez, me propuso lo
siguiente: «Profesor yo le sugiero editar sus clases y cortarlas en trocitos
de diez minutos cada una; yo las voy a editar, cada vez que usted pone
un ejemplo lo voy a superponer, y asi voy a editar esos pequerios videos
de manera que en vez de una hora y media seguida, tenga usted por
cada clase 5 o 6 videos mds cortos de duracién». La verdad es que le
di bastantes vueltas, y me costé mucho trabajo aceptar esta propuesta.
Una cosa es una clase continuada de una hora y media, y otra cosa es
dividirla en trocitos pequefios que luego se van a hacer publicos en los
medios y que ya pueden quedar fuera de su contexto, porque no se
sabe ni lo que se ha dicho antes ni lo que se va a decir después. Pero
José Manuel Gonzélez Gonzalez me present6 varias propuestas, las vi
y al final me decidi y acepté. Y asi él procedio a editar los videos que,
de 45 clases, se convirtieron en 270 videos colgados tanto en su pagina
web (www.anarcocapitalista.com), donde estan disponibles de manera
ordenada y siguiendo ademas el esquema del programa, como en abierto
en las diferentes redes y sobre todo en YouTube. Y esto ya supuso un
incremento, para mi gran sorpresa, exponencial del seguimiento de mi
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curso, porque ya no eran 7.000 al afio como habiamos experimentado
con el sistema en abierto anterior, sino que se multiplicaron por diez, es
decir, mas de 70.000 seguidores al afio.

Es mas, en alguno de los videos el nimero de personas que lo han
visto ha sido todavia mucho mayor. Por ejemplo, el video de la clase so-
bre «Los efectos econémicos de la fijaciéon de precios maximos», ha sido
visto hasta hoy por 305.931 personas, y sigue creciendo cada dia. Una
parte de esta clase sobre los efectos econémicos de los precios maximos,
con el titulo de «La caida del Imperio Romano» donde analizo cémo el
Imperio Romano se derrumba, no como consecuencia de la llegada de
los bérbaros, sino que se descompuso desde dentro y éstos, que tradi-
cionalmente venian presionando las fronteras del Imperio, simplemente
ocuparon sus restos y ademas fueron recibidos con los brazos abiertos
por gran parte de los ciudadanos hartos del intervencionismo estatal,
la bota opresora y regulatoria del gobierno centralista en Roma y sobre
todo de su presion fiscal. Mi video sobre la caida del Imperio Romano a
la fecha de ayer concretamente lo habian visto 596.424 personas, es decir,
mas de medio millén de personas, casi seis estadios de ftitbol del Camp
Nou. O la clase sobre «La critica de la teoria marxista de la explotacién»
que tiene 132.979 visualizaciones; o la clase sobre «La gran mentira de las
conquistas sociales» visto por 144.000 personas, o la «Explicacién de por
qué los intelectuales odian el capitalismo», donde me apoyo sobre todo en
el clasico ensayo de Bertrand de Jouvenel, seguida por 236.000 personas...
Y la clase extracurricular que cierra el curso y se titula «Los 10 secretos
para tener éxito en la vida» (es muy interesante y les animo a que la vean
en YouTube porque cuando hablo de la pelicula «Salvando al Soldado
Ryan» se superpone la imagen del desembarco en Normandia y cémo
mueren los soldados), ha sido visualizada hasta hoy por 409.510 personas.

Este curso por internet que de alguna forma reproduce mi programa
y que imparto todos los afios desde hace méas de 20 afios en la Univer-
sidad Rey Juan Carlos, exigi¢ que se publicara una guia docente. Con
la ayuda de José Manuel Gonzélez Gonzélez publicamos esta guia que
estd disponible tanto en internet como en papel publicada por Unién
Editorial, y qué sirve como hilo conductor para el seguimiento del curso.
Francamente, nunca pensé que un curso de economia impartido en unas
aulas de la Universidad Rey Juan Carlos iba a tener este eco.

Mi objetivo no es desgastarme en conferencias: prefiero que la gente
estudie mis trabajos y libros. No obstante, vengo aceptando una media de
entre una y dos conferencias al afio. Y lo que hice fue extrapolar la expe-
riencia de los videos de las clases y exigir que se grabaran las conferencias
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para ponerlas en abierto a disposiciéon de todo el mundo. Voy a mencionar
el impacto de algunas de ellas, ya que he pronunciado alrededor de 50 o
60 en todo el mundo y todas estan grabadas y, gracias a las nuevas tecno-
logias, a disposicién del publico. En primer lugar, una conferencia muy
querida para mi fue la que pronuncié en el Aula Magna de la Fundacién
San Pablo CEU, que es la Universidad de San Pablo hoy en dia, dedicada
ala crisis y critica del socialismo. Recuerdo que estaba todo el Aula Magna
llena y en las primeras filas toda la plana mayor del Partido Popular, y
empecé a criticarles como la plasmacion de la més tibia socialdemocracia.
Pues bien, este video ya ha sido visto por 145.000 personas y sigue cre-
ciendo cada dia; o la conferencia pronunciada en la Fundacién Rafael del
Pino, que se titulaba «Crisis Financiera, reforma bancaria y el futuro del
capitalismo», pronunciada ademas en un entorno de enorme actualidad
porque acababamos de sufrir los efectos de la grave recesion inflacionaria
que afect6 a todas las economias occidentales a partir del afio 2008. Esta
conferencia, pocas semanas después, la pronuncié en inglés cuando fui
invitado por la London School of Economics a pronunciar la «Hayek
Memorial Lecture» y hasta ahora tiene mas de 200.000 reproducciones.

Cada video, ademas, incorpora centenares o miles de comentarios
de las personas que visualizan las clases o las conferencias. Me seria
humanamente imposible seguir todos sus comentarios, pero por hacer
referencia a uno de los mas generalizados, fue el de querer nombrarme
ministro de Economia en Venezuela, porque lo que decia en la clase sobre
la fijacién de precios méximos es exactamente lo que estan sufriendo en
ese pais. Ciertamente lo ultimo que haria en mi vida seria, por razones
obvias, aceptar el cargo de ser ministro de Economia en cualquier lugar
(y menos en Venezuela). O la mas reciente conferencia titulada «La pa-
ranoia antideflacionista» con 82.452 de visitas, en la que critico a fondo
a Mario Draghi, al Banco Central Europeo y a todos los corifeos de la
inflacién y del anti «austericidio» (que es el término que se han inventado
para criticar a las personas de principios); lo tinico que han logrado esas
politicas monetarias totalmente laxas, de tipos de interés cero o negati-
vos y compra exorbitante de la deuda soberana e incluso corporativa,
es paralizar todas las reformas que necesitaba como «agua de mayo» la
Unién Europea, japonizar nuestras economias y poner las bases de un
shock inflacionario que precisamente ahora estamos empezando a sen-
tir. Esta misma mariana se ha hecho ptblico que la inflacién en Espafia
ha subido nada mas y nada menos que al 5,6% y seguird subiendo. Mi
conferencia sobre «La japonizacién de la Unién Europea» la han visto
hasta ahora 59.859 personas.
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Me voy a referir por iltimo, porque son para mi muy queridas, a la
serie de conferencias que he pronunciado tratando de explicar que el libe-
ralismo clasico estd agotado como proyecto. Los liberales, o mejor dicho
los amantes de la libertad, no podemos seguir diciendo las mismas cosas
que hace 150 afios. El liberalismo cldsico ha fracasado en sus objetivos
y estd condenado a ser fagocitado por la tinica posicién coherente con
la naturaleza del ser humano que es la anarquia de propiedad privada,
el capitalismo libertario o el anarcocapitalismo. Esta es una tesis que he
desarrollado en tres conferencias: «Liberalismo vs Anarcocapitalismo»
que pronuncié también en un Aula Magna y que fue organizada por
Students for Liberty; «Libertad, politica y anarquia en Espana del siglo
21» que pronuncié en la Fundacién Rafael del Pino; o 1a tltima, que es la
que quizas sea mds rompedora, con el titulo de «Anarquia, Dios y el Papa
Francisco», que ademaés ha sido objeto de todo tipo de debates en Roma.
Estas tres conferencias han sido vistas por mds de 300.000 personas y
a cualquiera de ustedes que le interese visualizarlas, les recomendaria
empezar por «Anarquia, Dios y el Papa Francisco», aunque solo sea por
la referencia que hago al gran anarquista espafiol Melchor Rodriguez
Almagro, el famoso «Angel Rojo».

Y asi llegamos, casi sin solucién de continuidad, a mi bautismo de
fuego como productor cinematografico que supone el inicio de mi larga
y muy fructifera colaboracion con Juan José Mercado. Mi primer «pini-
to» lo hago con un pequefio cortometraje que trata de explicar de una
manera grafica, atractiva y comprensible «La teoria austriaca del ciclo
econémico» y que ha sido visto por mas de 91.000 personas. Luego nos
animamos y decidimos producir adicionalmente dos peliculas mas, ya
en plan mucho mas profesional, con un presupuesto de varias decenas
de miles de euros cada una de ellas, e invitando a expertos a explicar el
corazon de los problemas esenciales que queremos plantear. Nuestro
objetivo es que esas peliculas no solo estén en abierto o sean instrumento
didactico para los alumnos de la Universidad, sino que ademas se pro-
yecten en las diferentes cadenas de televisién o en plataformas como
pueden ser Amazon, Netflix, Movistar, etc. Y asi culminamos nuestra
primera gran produccién que es la pelicula titulada «Fraude: el porqué
de la Gran Recesién» en colaboracion con el Instituto Juan de Mariana.
La pelicula tiene una duraciéon de mas de una hora, pero hicimos una
version un poco mas reducida de 45 minutos que se proyecté en Tele-
madrid y ha sido vista en YouTube por mas de 90.000 personas. Al afio
siguiente, le planteo a Juan José Mercado el proyecto de otro guion y
somos capaces de culminar, bajo su direccion, la pelicula titulada «En
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defensa del euro», donde defendemos el euro germano, el euro de verdad
tal y como habia sido creado a partir del Tratado de Maastricht y no el
euro corrompido, adulterado y destruido desde Draghi hasta hoy. Todas
estas producciones con el sello, desde luego, de Amagifilms (Amagi es
el nombre en caldeo de libertad) y bajo la direccién y con guion de Juan
José Mercado.

Y asi llegamos al afio previo a la Pandemia, afio 2019, cuando empie-
Z0 a acariciar un proyecto cinematografico nuevo. Empiezo a concebir
la necesidad de producir una docuserie, es decir, un conjunto de docu-
mentales dirigidos todos ellos a llevar a cabo una critica del Estado del
Bienestar, de manera que se entiendan facilmente los argumentos, se
exponga bien la situacién grave en la que nos encontramos y ademas
se propongan soluciones factibles para salir de su actual atolladero.
No hay antecedentes; quiza el antecedente mas proéximo sea, por ejem-
plo, la serie que se elaboré y se proyect6 en muchas televisiones en el
mundo con el nombre de «Free to Choose/Libertad para elegir» en los
anos 80 del siglo pasado y presentada por un tinico personaje, Milton
Friedman, el gran representante de la muy equivocada Escuela de
Chicago. Yo concibo llevar a cabo esta serie de documentales con unos
aspectos diferenciales respecto de la serie televisiva «Free to Choose»
de 40 anos antes. En primer lugar, mas que defender el capitalismo,
qué es lo que pretendia Milton Friedman, yo creo que la mejor defensa
es el ataque. Méas que defender el capitalismo lo que quiero hacer es
atacar al Estado del Bienestar, esa es la primera caracteristica que yo
quiero imprimir en la nueva serie de documentales que voy a producir.
El Estado del Bienestar, ;cudles son sus contradicciones? ;por qué es
insostenible? ;qué dafio esta haciendo a la Sociedad? Atacar al Estado
del Bienestar. La segunda caracteristica diferenciadora que quiero dar
a mi serie de peliculas es que, en vez de estar centradas en torno a un
solo personaje que hace la presentacién, vamos a invitar a expertos de
renombre en cada uno de los temas. La tercera caracteristica es que no
pretendemos que sea simplemente una serie destructiva o de critica:
queremos un enfoque constructivo, queremos terminar cada pelicula
con un mensaje optimista, dando siempre una hoja de ruta para salir
del atolladero, para hacer factibles e ilusionantes para la poblacién las
necesarias reformas.

Concibo cuatro capitulos. Como es légico, tres en torno a las tres
partes esenciales del Estado del Bienestar que absorben mas del 90%
de su presupuesto: las pensiones, la educacion y la sanidad. Y a estos
tres capitulos afilado un cuarto que es de mucha actualidad: el dedicado
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al cambio climatico. La pelicula sobre las pensiones ya esta terminada
y hoy, 29 de noviembre de 2021, se hace publica aqui. Y actualmente
estamos trabajando en la segunda entrega dedicada al cambio climético.
Esta, por supuesto, no va a ser una pelicula negacionista. Nos basamos
en los cientificos: efectivamente hay cambio climatico, si bien es cierto
que una parte muy significativa de él es por causas naturales, y el ser
humano sin duda alguna influye, pero de una manera mucho mas
modesta de lo que se nos quiere hacer creer. Y, desde luego, lo que si
hay es una manipulacién generalizada, que es lo que queremos poner
en evidencia en la pelicula, con un coste desorbitado. Estamos en un
«callejon sin salida», algo muy parecido a lo que sucede en relaciéon
con las pensiones, y vamos a dar posibles soluciones. Como es légico,
la solucién principal es el mercado, pues si hay algo que caracteriza
al mercado y al sistema capitalista, es su gran flexibilidad para adap-
tarse ante los cambios y el futuro serd nuestro si dejamos que sea la
economia de mercado la que se adapte y no que el Estado intervenga
como siempre mediante la coaccién, la violencia, el Boletin Oficial del
Estado, la subvencion, etc. En esto estamos trabajando ahora. El objetivo
es hacer una pelicula cada ano: a ver, si Dios mediante, a finales del
2022 estamos presentando la pelicula sobre cambio climatico, y para el
2023 el proyecto es pasar a la educacién. El dafio que hace el Estado a
la educacion; explicar por qué todos los diferentes gobiernos se pelean
por hacerse con el control la educacion. La razén es obvia: para imponer
sus consignas y hacer un lavado de cerebro a los ciudadanos. La tnica
salida es devolver la responsabilidad de la educacién a la sociedad
civil, a los padres y familias.

He decidido dejar en tltimo lugar la pelicula dedicada a la sanidad
por razones obvias: con la finalidad de que haya el maximo de tiempo de
separacion con la actual crisis de la Pandemia, que de manera inevitable
sesga cualquier analisis sobre este campo. Pero su contenido lo podemos
averiguar con facilidad. Es obvio que por alguna razén dos millones y
medio de esparfioles tienen la opcién de elegir bien la sanidad publica
o bien la privada. Son los funcionarios del Estado, entre los cuales me
encuentro, y cada afio mas del 80% decide la sanidad privada (jpor
algo sera!), ;por qué no extendemos esta opcion en libertad a todos los
ciudadanos espafioles?, ahi dejo la gran cuestién que sera tratada con
detalle en la dltima entrega de la serie dedicada a la sanidad.

Por dltimo, vamos a hablar un poco de la pelicula que hoy presen-
tamos, dedicada a la crisis del sistema de pensiones. Este es un tema
muy querido para mi. Recuerden que en 1983 yo obtuve de Su Majestad
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el Rey Juan Carlos Primero el premio de Economia Rey Juan Carlos
precisamente por mis trabajos sobre la crisis de la Seguridad Social y el
papel de los planes de pensiones privadas en su reforma. Y es a partir
de ahi cuando entré en contacto con José Antonio Herce y la verdad es
que la evolucién de los acontecimientos ha seguido nuestro guion al
pie de la letra, ha pasado exactamente lo que dijimos desde hace ya 40
anos. Lo he venido explicando afio tras afio en mi clase en la univer-
sidad. Ademas, en septiembre de 2018 me invitaron a la universidad
de verano en El Escorial, en la Universidad Reina Cristina, a dar una
conferencia recapituladora sobre la crisis de la Seguridad Social y el
papel de los planes de pensiones en su reforma en la que, de manera
sintética y actualizada, expongo todas mis ideas. Estd disponible en
YouTube con el titulo de «La crisis del sistema de pensiones» y hasta
ahora la han visto més de 66.000 personas. Hicimos una transcripcion
literal de lo que digo en esta conferencia y ahi tenemos de manera
embrionaria lo que es el guion de la pelicula sobre las pensiones que
hoy vamos a presentar. Y esta transcripcion es la que utiliza Juan José
Mercado para preparar de una manera atractiva el guion final de
nuestra pelicula de hoy.

Aunque yo estoy dispuesto a financiar a nivel particular el coste de
cada una de estas peliculas, siempre busco si hay personas o institu-
ciones que estén interesadas en participar en el proyecto y tengo que
dar las gracias a Francisco Garcia Paramés porque decidié que se haria
cargo del 50% del coste de la pelicula sobre las pensiones a través de
su instituciéon Value School. Ademds, vamos a producir una versiéon
en inglés para que sea vista en todo el mundo. De nuevo, agradezco a
Value School su participacion y su colaboracién organizando actos que
facilitan y multiplican el impacto de la pelicula, animandoles también a
que participen en los siguientes proyectos.

Ahora tienen que juzgar ustedes si hemos sido capaces de explicar
en la pelicula de una manera divulgativa cudl es la crisis del sistema
de pensiones; en segundo lugar, el otro punto diferencial con la serie
«Free to Choose», es evaluar las diferentes intervenciones de los exper-
tos elegidos; y, en tercer lugar, la propuesta que planteamos para salir
del «atolladero»: dar libertad para que el que quiera se pueda salir del
sistema ptblico de pensiones. Ahora bien, sabiendo que para mantener
a los actuales jubilados tiene que seguir haciendo frente a una parte
muy importante de las contribuciones que estd desembolsando actual-
mente. Y si dejamos en libertad para que los esparioles elijan salirse, no
sabemos si el abandono del sistema piiblico serd mayoritario, como lo
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fue en los paises que han optado por esta solucion en el pasado. En este
caso se podria hacer la transicién en una generacion, es decir en unos 25
anos, hasta que se extingan los actuales jubilados; o a lo mejor ahora no
tiene tanto éxito y si solo una parte, los mas jovenes, decidiera salirse,
se extenderia la transicién a lo largo de dos generaciones. Dejemos en
todo caso que los ciudadanos se pronuncien en libertad y que manifies-
ten hasta qué punto estan dispuestos a hacer el esfuerzo que sin duda
alguna supone salir de este de este lio. Cuando se dio esta opcién en el
Reino Unido, Chile o en otros paises, el «desenganche» (o «contracting
out») fue mayoritario: mas del 90% de la gente salié despavorida, a
pesar de que solo les dejaron irse con 10 puntos de las contribuciones
que venian efectuando al sistema ptblico (que eran de un 37 % de los
salarios, casi igual que en Espafia entre trabajadores y empresas), y
seguir pagando 27 puntos para el sistema publico para hacer frente a
las pensiones de los ya jubilados o pensionistas, y obligando, como es
loégico, a que los nuevos jévenes que entraran en al mercado de trabajo
se incorporaran desde un principio en el sistema basado en la capita-
lizacién. Obviamente, conforme se avanza en la transicién, 10 puntos
no son un ahorro suficiente, por lo que es necesario ir incrementando
la cantidad dedicada al ahorro. Asi, por ejemplo, no vale decir que
en Chile el sistema ha sido un fracaso porque las pensiones son muy
bajas. Es que en Chile han cometido un error muy grave: con Allende
contribuian el 40% de los salarios a las pensiones, y lo que pasa es que
después de culminar la transicion al sistema de capitalizacion siguieron
con el 10%, por lo que las pensiones garantizadas con ese ahorro han
sido muy reducidas. Como minimo, paulatinamente, tenian que haber
ido aumentando al 20% o al 30% de los salarios el ahorro dedicado a
la capitalizacién, en cuyo caso las pensiones en Chile por capitaliza-
cién serian el doble, el triple o el cuadruple de las que tienen ahora,
y nadie podria haber argumentado que el sistema «ha fracasado» en
Chile. Es que han ahorrado demasiado poco y luego vienen las «l4a-
grimas de cocodrilo», considerando incluso volver al sistema reparto
de la etapa de Allende cuando se contribuia el 40% de los salarios (en
vez del 10% que hasta ahora estaban contribuyendo). Como se ve, es
muy importante el mensaje que queremos enviar con estas peliculas
y la responsabilidad enorme que tenemos es culminar esta labor de
divulgacién y de formacion de todos los ciudadanos.

Tengo que terminar con una aclaracién. Como productor de la peli-
cula no he podido resistir la tentacién de relacionar dos temas que son
aparentemente inconexos: la crisis de las pensiones y la crisis financiera.
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Porque uno de mis ambitos de investigacién académica mas queridos es
el del sistema financiero. Quizas mi libro més famoso sea Dinero, crédito
bancario y ciclos econdmicos cuya séptima edicién se acaba de publicar
en espanol y que ha sido traducido y publicado en 21 paises distintos.
En este libro explico cémo el sistema capitalista es incompatible con el
sistema financiero tal y cémo hoy lo conocemos, es decir, con una banca
que opera con un coeficiente de reserva fraccionaria y que, por tanto,
es capaz de crear dinero de la nada, prestandolo y produciendo una
distorsién tremenda en el sistema de asignacion de recursos, creando
ciclos recurrentes de auge, burbuja, crisis financiera y recesién econé-
mica. La dnica salida es volver a los principios generales del derecho
de propiedad que exige un sistema capitalista sano para funcionar, lo
cual supone en el &mbito del dinero exigir que los bancos mantengan
un coeficiente de caja del 100% en relacién con los depésitos a la vista
y equivalentes. Todo esto a lo mejor no lo entienden bien, asi de golpe
y de «sopetén», pero esta perfectamente explicado en el capitulo nueve
de mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos econdmicos, y, por cierto, hubo
un proyecto de ley en el Parlamento britdnico que qued¢ inconcluso,
en el que se propuso restablecer la ley de Peel exigiendo el 100% a los
bancos privados y en donde se me cité expresamente como inspirador
de la reforma.

Pues bien, uno de los subproductos interesantes de llevar a cabo
esta propuesta, aparte de conseguir evitar las burbujas, las crisis y las
recesiones recurrentes e introducir de nuevo la estabilidad al sistema
financiero, es que, como resultado de la misma, quedaria liberada una
gran parte de los activos que actualmente lucen en los balances de los
bancos como colateral de sus depositos a la vista. Lo que yo propon-
go es utilizar esos activos para financiar la transicién del reparto a la
capitalizacion acabando con la crisis del sistema de pensiones. Fijense
al final de la pelicula que vamos a ver, como relaciono dos ambitos
aparentemente inconexos: crisis financiera y sistema de pensiones, y
coémo si se llevara a cabo la reforma que necesita la economia de mer-
cado en el &mbito financiero, nos encontrariamos con la posibilidad de
solucionar de una tacada y sin coste el problema de la transicion del
reparto a la capitalizacién en el &mbito de las pensiones.

Por cierto, si alguna vez me dan el premio Nobel de Economia, cosa
que es imposible porque el Premio Nobel de Economia, al igual que la
mayoria de los premios, solo se conceden «sobre seguro» y a lo politi-
camente correcto, y yo desde luego no me caracterizo precisamente por
ser «politicamente correcto» (aunque para Dios no hay nada imposible),
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pero si alguna vez me lo dieran creo que seria precisamente por esta
propuesta donde relaciono la necesaria reforma del sistema bancario
y financiero con la reforma del sistema de pensiones.

Por ultimo, quiero terminar indicando que toda esta labor no es sino
un capitulo més en esa lucha sin término del ser humano por defender
su libertad en contra de la opresion, la coaccién y la servidumbre a la
que nos somete el Estado. Lucha en la que nunca debemos desfallecer,
que siempre debemos retomar dia a dia, generacién tras generacion
una y otra vez con renovado optimismo y entusiasmo. Muchas gracias.
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CAPITULO 34

PROLOGO AL LIBRO
ENSAYOS PERIODISTICOS
DE JESUS HUERTA BALLESTER
(JPM GRAPHIC, MADRID, 2006)

En el presente libro se incluyen, a modo de homenaje, 33 articulos que
mi padre Jestis Huerta Ballester publicé como editorialista del diario
ABC de Madrid durante la década de los afios 60 del siglo pasado. La
mayoria de estos trabajos fueron ampliamente reproducidos en otros
periodicos y revistas de nuestro pais, y para comprender adecua-
damente el contenido, alcance e influencia de los mismos es preciso
recordar, primeramente, el contexto politico, econdmico y social en
que se desenvolvia nuestra nacién durante esos afios. Tras el Plan de
Estabilizacion de 1959, Esparia habia iniciado su despegue econémico
en un marco de economia de mercado relativamente maés liberal, pero
que seguia todavia muy lastrado por los viejos errores del interven-
cionismo econdmico y la autarquia. El régimen del General Franco
iniciaba sus ultimos quince afios de vida de la mano de un grupo
de tecndcratas que con dificultades trataban de romper con mas de
veinte afios de autarquia y aislamiento internacional coma pero que
tampoco tenian muy claro el modelo de liberalizacién a seguir, muy
influidos todavia por los mitos del Keynesianismo y la planificacion
indicativa que tan de moda se pusieron durante esos afios. Ademas, las
estructuras politicas se mostraban muy rigidas ante cualquier intento
de reforma, imperando, por ejemplo, la censura previa en la publica-
cién de cualesquiera articulos de prensa, lo cual condicionaba en gran
medida la forma y contenido de los mismos, dando lugar, como luego
veremos, a una peculiar tactica y picaresca para burlar el férreo control
del censor. Con todo, las timidas medidas liberalizadoras tuvieron un
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rotundo éxito y Espania inici6é durante ese periodo lo que algunos - a
semejanza del Wirtschaftwunder alemén de los afios cincuenta - han
calificado de «milagro econémico espariol de los afios sesenta». Gracias
a ese impulso, nuestro pais podria ingresar, veinticinco afios después,
en el Mercado Comun Europeo, llegando a ser ya en el siglo XXI de
los Estados fundadores de la Uniéon Monetaria y alcanzando un grado
de desarrollo econémico y social muy comparable al de las naciones
europeas mas desarrolladas.

En éste el contexto en el que se deben insertar los trabajos recopi-
lados en el presente libro, que, a pesar del variado contenido de los
mismos, comparten una serie de caracteristicas comunes que es ahora
necesario resaltar. En primer lugar, la gran brevedad y esfuerzo de
sintesis realizado por el autor en todos y cada 1 de ellos. Téngase en
cuenta que, en la mayoria de los casos, solo se disponia de una tnica
columna para presentar el diagnéstico del problema y la posible so-
lucién, por lo que, literalmente, habia que destilar la esencia de cada
argumento en un nimero muy breve de palabras. En segundo lugar,
y a pesar del condicionante anterior, cada articulo estad escrito con
una claridad pasmosa. Los argumentos econémicos mas complejos se
explican con un lenguaje asequible y trasparente para todo el mundo,
sin que ello menoscabe en nada su necesario rigor cientifico. Quizds
esta especial habilidad de mi padre para escribir de forma clara, breve,
concisa y concreta los argumentos mas complicados sea una de las
virtudes més sobresalientes que explican su éxito durante esos afios
como editorialista del ABC. Ademas, la claridad y brevedad expositi-
vas solo se hicieron posibles gracias a un dominio absoluto de nuestra
comun lengua espafiola y de las ricas posibilidades de expresién con
los mas variados y sutiles matices que la misma permite. En tercer
lugar, y ya en cuanto al contenido, destaca el espiritu a la vez critico
y constructivo de estos trabajos. Se trataba de criticar, si, pero a la
vez de ensefar y convencer, siempre con un todo pedagdégico y com-
prensivo que, aunque no exento de ironia en muchas ocasiones, tenia
ante todo que evitar herir cualquier tipo de susceptibilidades, ciertas
o imaginarias, que pudieran despertar los recelos del funcionario de
turno encargado de ejercer la censura previa a la publicacion de cara
articulo. Por lo demas, los lectores de la prensa de esos afios ya habian
desarrollado, impulsados por la necesidad, una rara habilidad para
«saber leer entre lineas» el verdadero alcance de la critica o el caracter
realmente «revolucionario» del analisis o de la solucién propuesta.
Por dltimo, y en cuarto lugar, hemos dejado para el final la que quizas
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sea la caracteristica méds importante de los trabajos aqui recopilados,
a saber: que en todos ellos late como hilo conductor la defensa de la
libertad individual, del mercado libre y de la libre empresa, frente al
estatismo rampante que todo lo pretende invadir, y ello no sélo por
estrictas razones de eficiencia econdmica, sino sobre todo por poderosas
motivaciones de orden moral y de justicia.

Los articulos incluidos en esta recopilaciéon pueden agruparse, a
pesar de su gran variedad de contenido, en torno a siete grandes te-
mas. Primero, la defensa de los principios de la economia de mercado,
incluida especialmente en los articulos de apoyo — practicamente so-
litario en todo el panorama periodistico espariol de aquel periodo — al
senador Barry Goldwater, candidato republican a la Casa Blanca en
las elecciones presidenciales de 1964. Los articulos titulados «Extre-
mismo y moderacion» y «Las ideas econémicas de Barry Goldwater»
se hicieron eco en Esparia del rearme de una nueva revolucion liberal-
conservadora, que si bien no logré imponerse en las elecciones de 1964,
triunf6 arrolladoramente tan sélo 15 afios después en todo el mundo
bajo el impulso de Ronald Reagan y Margaret Thatcher, culminando
con la caida del Muro de Berlin y el desmoronamiento del comunismo
de Rusia y en Europa oriental.

El segundo grupo de articulos se refiere a la campafia contra los
excesos socializantes de la Reforma Tributaria de 1964. Este proyecto
legislativo estuvo muy influido por las obsesiones progresistas de di-
versos tedricos de la Hacienda Publica que, encabezados por Enrique
Fuentes Quintana, pretendian incorporar un alto grado de progresi-
vidad en el Impuesto sobre la Renta y en el de Sucesiones, en grave
prejuicio de la clase empresarial y mas productiva del pais, justo en la
fase de transicion hacia el desarrollo econémico en que menos podia
permitirse tal lujo nuestra nacion.

El tercer tema del que se ocup6 nuestro autor fue el de la deseada
integracion de Esparia en el Mercado Comtn, debiendo destacarse
coémo ya en 1963 se previo por €l, con gran escandalo de muchos, que
nuestra plena integracién se demoraria al menos 20 o 25 afios, como
de hecho asi sucedio, pues la incorporacién de Espafia como miembro
de pleno derecho en la Comunidad Econémica Europea no tuvo lugar
hasta el 1 de enero de 1986, es decir, exactamente casi veintitrés anos
después de que asi lo vaticinara mi padre con gran presencia.

Los temas monetarios y relacionados con la evolucién de la inflacién
constituyeron el cuarto campo de interés de nuestro autor. En efecto,
durante la segunda mitad de los afios sesenta fue alimentandose una
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importante expansion crediticia y de medios fiduciarios que habria
de culminar con la recesion inflacionaria que afecté a todos los paises
occidentales a partir de comienzos de los setenta, y que dio al traste
con el edificio tedrico keynesiano y con las ilusorias esperanzas que se
pusieron en el hipertrofiado «estado del bienestar». Hay que resaltar
que, aunque no puedo compartir el mito repetido en alguna ocasién
de que un crecimiento del comercio y del desarrollo econdmico exige
un concomitante aumento de la liquidez monetaria, el anélisis presen-
tado debe aceptarse con muy pocas reservas, sobre todo teniendo en
cuenta que las criticas por la evolucién del indice de precios eran las
mas sensibles politicamente y enseguida despertaban las susceptibi-
lidades del censor, como ocurrio con el articulo «Inflacién a la vista»,
que aunque inicialmente prohibido por éste, luego logré publicarse
con un simple cambio de titulo («Sobre el actual desequilibrio de los
precios»).

Los articulos sobre temas monetarios se completaron, en quinto
lugar, con otros sobre la reforma del orden monetario internacional,
en unos anos en los que el sistema de Bretton Woods ya anunciaba
su fin, y se iba preparando el sistema cadtico de tipos de cambios
flexibles que terminé preponderando a partir de los afios setenta. En
este contexto es especialmente meritorio que el articulista mencionara
ya entonces propuestas mucho mas solventes desde el punto de vista
de la estabilidad monetaria internacional, como la defendida por
Jacques Rueff, que abogaba por el restablecimiento del patrén — oro,
y que aunque ha sido impréctica vale hasta ahora, no ha dejado de
influir en la evolucién hacia la independencia de los bancos centrales
en general, y en particular en el establecimiento - ya a comienzos del
siglo XXI - del euro y del Banco Central Europeo, que, como se sabe,
mantiene una parte importante de sus reservas en oro.

En sexto lugar, tuvo més importancia prédctica que tedrica la cam-
pafia a favor de la emisién de billetes de 5.000 pesetas (que no se
haria realidad hasta quince afios después) o pidiendo la retirada de la
circulacion de las monedas de céntimos de peseta (llamadas «calderi-
llas» o «perras gordas») por su escasisimo valor y cardcter engorroso.
También resalta la aplicacion de la «Ley de Gresham», que indica
que «la moneda mala expulsa a la buena, que se atesora» (y que no
es sino un caso particular de los efectos ineludibles de generacién de
escasez que tiene la fijacion por el gobierno de cualquier precio maxi-
mo inferior al que fijaria el mercado), para explicar por qué habrian
de desaparecer rapidamente del mercado las famosas monedas de
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plata de cien pesetas, que, el niimero de veinticinco millones, fueron
acunadas con la efigie del General Franco, fenémeno que se verifico
con gran rapidez, tal y como habia sido predicho.

Finalmente, y en séptimo lugar, Jesis Huerta Ballester dedicé su
actividad como articulista de la ABC a temas mas especificamente re-
lacionados con su actividad empresarial en El Mundo del seguro. Asi,
por encargo expreso de dicho diario, escribié —sin firma-1los 10 articulos
que se recogen bajo el epigrafe de este libro titulado «Campara sobre
el seguro del automoévil». Esta campana tuvo un éxito sin precedentes,
pues logrd, nada mas y nada menos, contra los criterios mal entendidos
de muchas entidades del seguro y los deseos de la propia Direccién
General de Seguros, que el Gobierno de la nacién dejara sin efecto toda
la legislacion sobre este tema a los seis meses escasos de haber sido
promulgada. Aunque dejamos al lector que se forme su propio juicio
leyendo los citados articulos, tan solo mencionaremos como botones
demuestra el acertado anélisis sobre los efectos perjudiciales de la intro-
duccién de la responsabilidad objetiva frente al concepto tradicional de
responsabilidad culposa recogida en el articulo 1.902 del Cédigo Civil,
especialmente a la hora de desincentivar la conduccién responsable
por parte de la ciudadania, con el correspondiente incremento de la
siniestralidad y aumento descontrolado de las primas, fenémenos estos
que se han podido corroborar con toda su maxima crudeza cuando
anos después, y obligada por las directivas comunitarias, Esparia se
vio forzada a retomar la senda denunciada por nuestro editorialista.
Por ultimo, hay que mencionar su analisis critico del «affaire» Matesa,
empresa que terminé convirtiéndose en un simple entramado para
justificar el cobro de subvenciones a la exportacion (de telares practi-
camente intitiles que se «vendian» a empresas fantasma del exterior,
creadas por la propia exportadora). Mas de 11.000 millones de pesetas
de la época desaparecieron por este procedimiento, pretendiéndose
injustamente que el seguro de crédito a la exportacion se hiciera cargo
de los quebrantos correspondientes. Posteriormente, y con el paso de
los afios, la labor de Jestis Huerta Ballester en pro del sector asegurador
fue reconocida cuando el gobierno de la nacién, ya en pleno régimen
democrético, tuvo a bien concederle la Medalla de Oro al Mérito del
Seguro el 14 de mayo de 1998.

No puedo terminar estas lineas sin referirme, siquiera sea de pa-
sada, a mis vivencias personales sobre la actividad de mi padre como
articulista y editorialista del ABC durante este periodo. Recuerdo que,
a pesar de ser tan solo un nifio con menos de diez afios de edad, ya
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acomparniaba a menudo a mi padre jugando a su lado durante las horas
interminables que dedicaba a pulir y mejorar una y otra vez sus escritos.
Su objetivo estilistico siempre fue la perfeccion, y los manuscritos que
se conservan, llenos de innumerables correcciones y afiadidos, asi lo
atestiguan. También recuerdo esas madrugadas acompanando a mi
padre a la casa del ABC, en la calle Serrano de Madrid, para entregar
los manuscritos de sus trabajos a la hora en que menos probabilidades
tenian de ser prohibidos por la censura, e incluso una ocasién en la que
logro parar la rotativa del periédico para corregir una errata - el simple
cambio de una coma - de la que se habia apercibido a dltima hora, y que
cambiaba todo el sentido de lo que pretendia decir.
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CAPITULO 35

OCHO PREFACIOS A DINERO, CREDITO BANCARIO
Y CICLOS ECONOMICOS (1998-2023)!

PREFACIO A LA 87 EDICION (2023)

Con gran alegria escribo este Prefacio a la 8. edicién de mi libro Dinero,
crédito bancario y ciclos econémicos que fue publicado por primera vez en
1998, es decir, hace ahora exactamente veinticinco afios. Agotada rapida-
mente la séptima y anterior edicion, que vio la luz en plena Pandemia a
finales de 2020, he aprovechado de nuevo para revisar con esmero toda
la obra? efectuando una serie de mejoras de detalle y actualizaciones
bibliogréficas que, no obstante, no modifican ni su estructura ni pagi-
nacién, con lo que se facilita asi la labor de los estudiosos a la hora de
citarlo e impulsar su uso como manual de investigacion.

La evolucion de los acontecimientos econémicos y financieros re-
cientes no solo confirma, una vez mas, la plena actualidad y capacidad

'He considerado conveniente reproducir aqui estos Prefacios de forma conjunta y en
orden cronoldgico inverso para que el lector pueda apreciar la interpretacién que hice en los
mismos del contexto y hechos econémicos més relevantes de los tiltimos veinticinco afios
en el ambito financiero, bancario y de los ciclos econdmicos. Se podra asi constatar mejor,
no sélo el poder analitico del instrumento tedrico desarrollado en el libro cara a interpretar
la realidad y utilizarlo como la mejor ilustracion tedrica, sino ademds de qué manera a
menudo hizo posible la prediccién, o mejor dicho, la anticipacion de forma muy ajustada
de importantes hechos econdmicos futuros (como la Gran Recesién de 2008 o el gran re-
punte inflacionario acaecido a partir de 2021), que atin no habian sucedido al momento de
escribir el correspondiente Prefacio. Todo ello en contraste con los teéricos del mainstream
que, en su inmensa mayoria, fueron los primeros sorprendidos por la evolucién de los
acontecimientos. Todo ello confirma, una vez mas, que no hay nada mas practico, sobre
todo para orientar con éxito nuestra accién futura, que una buena y verdadera teoria, como
lo es 1a teoria del capital y de los ciclos econémicos de la Escuela Austriaca de Economia.

2Deseo manifestar mi agradecimiento a D.” Betzabeth Rasse por su importante
colaboracién en esta tarea.
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explicativa del andlisis desarrollado en este libro, sino que ademads pone
de manifiesto como el enfoque dindmico de la teoria del capital y de los
ciclos econémicos que es propio de la Escuela Austriaca de Economia
ha sido el tinico capaz de comprender plenamente y dar cuenta de los
complejos fenémenos monetarios, econémicos y financieros que tanto
impacto tienen sobre la economia real y, por tanto, sobre nuestras pro-
pias vidas.

Sin ir mas lejos, y como ya anuncidbamos en el Prefacio de la anterior
edicién, las politicas monetarias ultralaxas emprendidas por los bancos
centrales e impulsadas aiin més so pretexto de la Pandemia han gene-
rado en todo el mundo un proceso inflacionario sin precedentes en mas
de cuarenta afios. En efecto, en cuanto se ha vuelto a la normalidad y
ha desaparecido la l6gica y elevada incertidumbre derivada de la crisis
sanitaria, la demanda monetaria ha vuelto a su ser, aflorando en el mer-
cado un volumen muy cuantioso de oferta monetaria que, habiendo sido
previamente creada e inyectada en el sistema por los bancos centrales,
permanecia no obstante sin gastar, es decir atesorada por los agentes
econémicos®. Como consecuencia, el poder adquisitivo del dinero no
ha dejado de caer y atin seguira depreciandose durante bastantes meses
mas hasta que se culmine el necesario reajuste de la relacién monetaria.
Los bancos centrales, encabezados por la Reserva Federal y el Banco
Central Europeo, han perdido, por tanto, toda su credibilidad pues,
en un primer momento, ni siquiera consideraron en sus sofisticados
modelos matematicos que se pudiera producir un proceso inflaciona-
rio, y en un segundo momento, cuando éste surgid, defendieron hasta
el ultimo momento que la inflacién seria un fendmeno casi efimero y
transitorio. Finalmente, cuando la evolucion de los acontecimientos les
ha convencido de lo contrario, no han tenido mas remedio que elevar,
muchas veces a regafiadientes, unos tipos nominales de interés que no
podran considerarse «normalizados» mientras no superen la cota del
4 por ciento, si es que persisten en lograr y finalmente alcanzan el tan
cacareado objetivo del 2 por ciento de inflaciéon que mutuamente se han
autoimpuesto.

3Por via de ilustracion, la masa monetaria inyectada por la Reserva Federal supuso
su crecimiento de 14 a 19 millones de millones de ddlares en poco més de dos arios,
habiendo sido la inyeccion monetaria del Banco Central Europeo ligeramente menor
pero muy similar, lo que exige que al menos haya de transcurrir un periodo de unos 4
anos, de los que ya han pasado casi dos, con una inflacion muy significativa (entre el
6y el 8 por ciento) hasta que los precios logren absorber todo este impacto monetario.
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En cuanto al impacto real del actual proceso de «normalizacién»
monetaria, y tal y como explica la Teoria Austriaca del Ciclo Econémi-
co que se expone con detalle en este libro, sin duda alguna que ya se
estd evidenciando la necesidad de efectuar significativos reajustes en la
estructura productiva. Aunque con razén pueda argumentarse que la
descoordinacion y mala inversion generalizadas no han sido tan profun-
das en este uiltimo ciclo, protagonizado por el parén econémico derivado
de los confinamientos, en comparacién con el dafio inducido durante
la década de exuberancia irracional y expansion crediticia previas a la
Gran Recesion de 2008, sin duda alguna que, en todo caso, habra que
hacer frente a importantes saneamientos y reestructuraciones que ain
estan por descubrir y culminar. Estos muy probablemente se aglutinen
en relacién con, no solo aquellos cuyas reformas quedaron pendientes
durante el ciclo anterior, sino también con las empresas y proyectos
«zombies» que s6lo han podido sobrevivir en el entorno de inundacion
monetaria y tipos de interés nulos y negativos irresponsablemente im-
pulsado por los Bancos Centrales durante la ultima década, y que ha
afectado especialmente a sectores como los de nuevas tecnologias, «start
ups», inversiones medioambientales, «private equity», criptomonedas
y, en general, a todos aquellos que invirtieron en titulos de renta fija
publica o privada a unos precios que artificialmente habian alcanzado
unos niveles sin precedentes en la historia de la humanidad®*.

Como es «de libro», y se explica con detalle especialmente en el
Capitulo V, la necesaria reestructuracion siempre comienza con la crisis
financiera de las entidades de crédito marginalmente més vulnerables
y que, en el momento de escribir estas lineas ya se ha cobrado la vida, o
estd afectando muy gravemente, a entidades como el Silicon Valley Bank,
Signature, FTX, First Republic Bank y decenas de bancos més al otro lado
del Atlantico, siendo paradigmatico en Europa el caso de la grave crisis
bancaria del hasta ahora emblematico y mas que centenario Credit Suisse.
En todo caso, la solucién definitiva a la crisis de confianza en el sistema
bancario solo podra lograrse impulsando la reforma que disefiamos en el
Capitulo IX de este libro. Esta se basa en considerar que los dep6sitos a
la vista ya son dinero, o mejor sustitutos monetarios perfectos que estan
circulando y cuya desaparicion en gravisimo perjuicio de sus inocentes

*Debe mencionarse, a modo de ilustracion la grave crisis de octubre de 2022 de
los fondos de pensiones britanicos que invirtieron en productos relacionados con la
renta fija y que obligaron al Banco de Inglaterra a intervenir cuando ante la subida
de tipos sus precios se desplomaron en los correspondientes mercados financieros.
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titulares es preciso evitar a toda costa. Pero a la vez debe bloquearse
del todo la posibilidad de que los depdsitos asi garantizados se utilicen
para piramidar ulteriores y muy cuantiosas expansiones crediticias, para
lo cual es imprescindible restablecer el coeficiente de caja del 100 por
cien por los depésitos a la vista y equivalentes, pudiendo utilizarse los
activos que hasta ahora han figurado como contrapartida contable de los
mismos para cancelar gran parte del alto nivel de endeudamiento de los
diferentes gobiernos. Cualesquiera otras reformas (nuevo incremento de
la regulaciéon, mayores exigencias de capital o de coeficiente de liquidez,
etc., etc.) no son sino simples «parcheos» y estdn condenadas, como en
el pasado, una y otra vez a fracasar pues no abordan la abolicién de la
reserva fraccionaria que es la causa ultima y tinico origen de todos los
demads problemas que nos aquejan en este dmbito.

La situacién, por tanto, en la que se encuentran los Bancos Centrales,
y en la que se han metido ellos mismos, no es nada cémoda. Por un lado,
deben seguir con una politica monetaria restrictiva y elevando por tanto
los tipos nominales de interés si quieren poner coto a la inflacién. Pero
por otro lado, solo pueden calmar las crisis bancarias inyectando en el
sistema atin mas liquidez con el altisimo riesgo que ello conlleva de que
la inflacién se haga crénica y surja la tan temida «recesion inflacionaria».
En todo caso, es prioritario que las politicas econdmicas se alejen del po-
pulismo, y se reintroduzcan los principios del presupuesto equilibrado,
la reduccién del gasto publico y de los impuestos y la liberalizacion y
flexibilizacién a todos los niveles de la economia para facilitar al maximo
y hacer posible la necesaria y rapida reestructuraciéon de la economia
basada en proyectos de inversion sostenibles, generadores de empleo
abundante y de calidad, y que solo pueden ser descubiertos e impulsa-
dos por una clase empresarial vigorosa que recupere su confianza en un
entorno de respeto y apoyo a la economia de mercado.

No querria terminar este prefacio sin dejar de referirme al importante
desarrollo que ha alcanzado la Escuela Austriaca de Economia, en gene-
ral, y en particular la denominada «Escuela Austriaca de Madrid», que
he tenido el honor y privilegio de venir impulsando, y no solamente en
el mundo de habla hispana, durante los dltimos cuarenta afios. La inmi-
nente publicacién del libro de nuestro ya «cronista oficial» el profesor
Cristébal Mataran®, el veinte aniversario de nuestra revista cientifica
Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, el decimoséptimo
aniversario del Master Oficial en economia de la Escuela Austriaca que

5Cristébal Mataran, La Escuela Austriaca de Madrid, Union Editorial, Madrid 2023.
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imparto en la Universidad Rey Juan Carlos de Madrid, las seis edicio-
nes de la «Madrid Conference on Austrian Economics» organizada en
la Universidad Rey Juan Carlos junto con la Universidad de Liibeck en
Alemania, y otros diversos eventos y publicaciones® avalan y dan fe del
importante esfuerzo académico e investigador sobre la Escuela Austriaca
que se esta llevando a cabo en nuestro pais. No obstante, el principal
mérito radica en el cada vez mds nutrido niimero de jovenes (y no tan
jovenes) profesores, investigadores, doctores, discipulos y como no,
estudiantes universitarios, que vienen prestando con gran entusiasmo
todo su esfuerzo y dedicacién a profundizar e impulsar el avance del
noble y fructifero enfoque de la Escuela Austriaca de Economia. A todos
ellos dedico especialmente esta nueva edicion.

¢ Véase por ejemplo el capitulo 9 de The Austrian School of Economics in the 21st
Century: Evolution and Impact, Annette Godart-van der Kroon y Joseph Salerno (eds.)
Springer, Bruselas 2023, especialmente pp. 85-115, Krzysztof Turowski y Mateusz
Machaj, «The Present State of Austrian School of Economics in Europe»; Cristobal
Mataran, «The Austrian School of Madrid», The Review of Austrian Economics, vol.
36, n° 1, 2023, pp. 61-76; y William Hongsong Wang, «Jestis Huerta de Soto: The
Synthesizer of the Austrian School», Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia
Politica, vol. XIV, n° 2, 2017, pp. 173-202.
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A punto de cumplirse veintidés afios desde que Dinero, crédito bancario y
ciclos econémicos fuera publicado por primera vez, presentamos al mundo
académico e investigador, asi como a los estudiantes universitarios y al
publico en general, esta su séptima ediciéon completamente revisada.
A efectos de facilitar las citas y referencias que de forma creciente vie-
nen haciendo los estudiosos de este libro hemos procurado mantener
la paginacion, y ello a pesar de las diversas mejoras y modificaciones
(asi como nueva bibliografia) que, aunque no muy numerosas, hemos
considerado conveniente afiadir.

La evolucion de los acontecimientos econémicos desde la anterior
edicion aparecida en 2016 ha continuado protagonizada por las politicas
monetarias ultralaxas orquestadas por los diferentes bancos centrales y,
en concreto, por el Banco Central Europeo. Este tltimo, a partir del ve-
rano de 2019, y en un contexto de fuertes enfrentamientos en su consejo
de gobierno, no solo terminé acentuando su politica de tipos de interés
negativos sino que, ademads, reintrodujo el programa de compra de bo-
nos soberanos y deuda corporativa so pretexto de que atin permanecia
latente un alto nivel de incertidumbre. El resultado de todas estas deci-
siones monetarias ha impactado muy negativamente en las economias
de la eurozona. En efecto, no solo se han detenido todas las reformas
estructurales que son imprescindibles y estaban pendientes, sino que
ademas, el creciente intervencionismo gubernamental ha inducido un
claro proceso de aletargamiento econdémico y social, que he estudiado con
detalle en mi articulo sobre la «La japonizacién de la Unién Europea».”

Sobre esta preocupante situacion se ha superpuesto la grave Pande-
mia de Covid-19 que, procedente de China, se ha extendido por todo
el mundo a partir del primer trimestre de 2020, y frente a la que los
diferentes gobiernos han reaccionado paralizando por decreto la mayor
parte de las actividades econémicas y confinando coactivamente a su
poblacién durante un periodo de varios meses. Es claro que aunque, en
el momento de escribir estas lineas, se hable por doquier de la necesi-
dad de «reconstruir» nuestras economias, lo cierto es que no es preciso
reconstruir nada. Nuestras empresas, instalaciones, fabricas y equipo
capital estan ahi y permanecen intactos, solo pendientes para ser de
nuevo puestos en funcionamiento por una clase empresarial dindmica e

7Jestis Huerta de Soto, «La japonizacién de la Unién Europea», Procesos de Mercado:
Revista Europea de Economia Politica, Vol. XVI, otofio 2019, pp. 317-342.

304



OCHO PREFACIOS A DINERO, CREDITO BANCARIO Y CICLOS ECONOMICOS (1998-2023)

innovadora que, en un entorno de libertad, bajos impuestos y confianza
recuperada, pueda de nuevo dedicar todo su esfuerzo e ingenio a de-
tectar y satisfacer las necesidades a corto, medio y largo plazo de toda
la poblacién. Aunque todavia es muy pronto para conocer la evoluciéon
concreta de la préxima recuperacion econdmica, el caso es que no existen
indicios de que se haya producido una modificacion significativa en la
tasa social de preferencia temporal que pudiera obligar, tal y como se
explica en este libro, a efectuar cambios generalizados en la estructura
productiva de bienes de capital. Y salvo algunos sectores especificos més
vulnerables a posibles cambios de hébito social que pudieran consolidar-
se, como son los de turismo, transporte, hosteleria y espectaculos, es muy
posible que no sea necesario acometer reestructuraciones mas dolorosas
y duraderas, como las que son propias de las fases del ciclo posteriores
a una expansion crediticia y que también estudiamos con detalle en este
libro. Por todo ello, sin duda alguna, el riesgo mas grave en los actuales
momentos es que se pretenda paliar la situacién postpandémica con
nuevas dosis de expansion monetaria, gasto gubernamental e interven-
cionismo econémico que hardn mas dolorosa y duradera la recuperacién
si es que no la detienen del todo, o incluso generan, una vez superado
el natural incremento de incertidumbre y demanda monetaria propios
de los actuales momentos, un grave proceso acumulativo de recesién
inflacionaria, como no se ha experimentado en el mundo desde los afios
setenta del siglo pasado.?

En todo caso nuestra mayor esperanza es que el instrumental ana-
litico y las ensefianzas contenidas en el presente libro sean de utilidad
para que sus lectores puedan comprender mejor los acontecimientos
econdmicos que les rodean y los perniciosos efectos de las politicas que
se estan desarrollando con el pretexto de hacer frente a los desafios que
nos acechan.

8Jests Huerta de Soto, «Los efectos econémicos de la Pandemia: un analisis
austriaco» Procesos de Mercado: Revista Europea de Economia Politica, Vol. XVIII, n.° 1,
Primavera 2021, pp. 13 a 57
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Es para mi una satisfaccién presentar esta sexta edicion de Dinero, crédito
bancario y ciclos econémicos a los lectores de habla espariola. Esta nueva
edicién ha sido completamente revisada e incorpora, entre otras modifi-
caciones y afiadidos de menor importancia, la bibliografia més relevante
que se ha publicado sobre el tema desde la anterior edicion de 2011. En
este sentido, es importante constatar el creciente nimero de economistas,
incluso del «maistream neoclasico»,’ que estdn terminando por reconocer
la plena validez teérica del enfoque austriaco como paradigma explicativo
de la crisis econémica y financiera que ha afectado al mundo en los tltimos
afios y cuyas consecuencias todavia distan mucho de haber sido superadas
definitivamente. En todo caso, he procurado que las mejoras y comentarios
bibliogréficos afiadidos no afectaran significativamente a la paginacion de
la obra, con la finalidad de que pueda seguir siendo citada por los estudio-
so0s y especialistas de forma coherente con las ediciones anteriores.
Desde la aparicion de la ultima edicién hace ahora cuatro afios, los
hechos econémicos han evolucionado en plena consonancia con el analisis
efectuado en este libro. Quizas las principales novedades hayan sido el
programa de monetizacién masiva de la deuda publica (quantitative easing)
emprendido por la Reserva Federal de Estados Unidos, con tan parcos
resultados, y la claudicacion del Banco Central Europeo, en un contexto
de «paranoia antideflacionista»,® a las presiones de la Reserva Federal y,
en general, de todos aquellos interesados en poner fin a las politicas de
austeridad y disciplina que tanto bien han hecho a los paises que, como
en el caso de Esparia, se vieron mas afectados por la crisis. En efecto, el
comienzo a partir de marzo de 2015 del programa europeo de compra de
activos financieros gubernamentales, a razén de 60.000 millones de euros
al mes, amenaza, si no es retirado a tiempo, con bloquear las reformas
necesarias, especialmente en Francia e Italia, y sobre todo hace peligrar el
futuro del euro como moneda comun de los paises de Europa.'! Por ultimo,

°La bibliografia mas relevante puede encontrarse, por ejemplo, en la nota 116
del capitulo VI, p. 393.

1"Véase mi conferencia «La paranoia antideflacionista», cap. 15 de Ensayos de
Economia Politica, Unién Editorial, Madrid 2014. La deflacion basada en el crecimiento
de la productividad incrementa los salarios reales, incentiva al ahorro, y fomenta la
inversién sostenible a largo plazo, todo ello en un entorno que pone coto a la indis-
ciplina e irresponsabilidad financiera de gobernantes, sindicatos y grupos de interés.

'Véase mi articulo «En defensa del euro: un enfoque austriaco (con una critica a
los errores del B.C.E. y al intervencionismo de Bruselas)», cap. 8 de Ensayos de Economia
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no podemos dejar de mencionar el «pinchazo» de la burbuja especulativa
que ha afectado a China durante los tiltimos afios y que, no importa cuales
sean las medidas politicas y econémicas que mas o menos a la desesperada
se tomen, hardn ineludible una completa reestructuracion de la economia
china para detectar y abandonar las multiples malas inversiones inducidas
durante los afios de expansion artificial del crédito, permitiendo que sea el
mercado, libre de interferencias y regulaciones perjudiciales, el que descu-
bra los proyectos sostenibles orientados a satisfacer en tiempo y forma los
verdaderos deseos de los consumidores.

Finalmente, es también una gran alegria para el autor de estas lineas
constatar el creciente interés que el andlisis de la Escuela Austriaca esta
adquiriendo en todo el mundo y una de cuyas manifestaciones mas sor-
prendentes es el elevado ntimero de traducciones de este libro que han sido
culminadas y publicadas. En total, el libro se ha publicado ya en dieciséis
lenguas distintas (incluyendo seis ediciones en espafiol, tres en inglés, asi
como las ediciones en aleman, francés, italiano, portugués, rabe, japonés,
chino, ruso, polaco, checo, htingaro, rumano, holandés y brasilefio), aparte
de otras ocho traducciones ya culminadas o a punto de culminar pendientes
de publicacién (en hindd, coreano, sueco, griego, turco, finlandés, btilgaro
y serbio). Todo ello supone un fenémeno editorial sin precedentes para
una obra de la Escuela Austriaca que, sin embargo, mas que a un mérito
de su autor, se debe a la gran tradicion cientifica de la que es heredero y,
sobre todo, al hecho incuestionable de que el noble enfoque austriaco ha
podido dar respuesta a los interrogantes teéricos, histéricos y éticos que
nos aquejan.

Politica, ob. cit. Este programa de compra masiva de bonos gubernamentales europeos,
no solo elimina practicamente cualquier incentivo para que los gobiernos implicados
lleven a cabo las necesarias reformas de austeridad y liberalizacién econdmica que
todavia tienen pendientes, sino que ademas genera adiccién y dificulta la necesaria
reestructuracion y el incipiente crecimiento sostenible que ya empezaba a experimentar
Europa, poniendo las bases de una nueva burbuja especulativa que, alimentada por el
exceso de liquidez y los tipos de interés reales practicamente nulos o incluso negativos,
crea toda clase de incentivos perversos, que inducen malas inversiones generalizadas e
impulsan todo tipo de proyectos especulativos carentes de sostenibilidad a largo plazo.
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Durante los dos afios transcurridos desde la anterior ediciéon de Dinero,
crédito bancario y ciclos econdmicos ha continuado el proceso de recesion
econdmica que se desencadend a partir de la crisis financiera de 2007.
Este proceso ha consistido en el ineludible reajuste y reestructuracion mi-
croecondmica de una estructura productiva real que, como consecuencia
de la expansion crediticia de los afios previos de «burbuja especulativa»,
se habia hecho insostenible. Aunque la politica fiscal y monetaria de lo
gobiernos en muchas ocasiones ha sido erratica y contraproducente, al
final el crecimiento desmesurado del déficit de las administraciones pu-
blicas ha generado en los mercados internacionales una crisis de la deuda
publica soberana de tal gravedad, que los diferentes gobiernos, uno a
uno, se han visto obligados a tomar medidas, siquiera sean timidas, en
la buena direccién, reduciendo el gasto ptiblico y el intervencionismo y
regulacion de la economia, y flexibilizando y liberalizando los mercados
de factores de produccién y, en especial, el mercado de trabajo.

En este sentido es preciso resaltar la situacién de aquellos paises que,
como Espana, por primera vez en su historia han tenido que afrontar
una profunda crisis econdmica sin autonomia de politica monetaria, por
formar ya parte de la Unién Monetaria Europea. Para estos paises el euro,
de forma similar al papel que jug6 en su dia el patrén oro, ha acabado
con el nacionalismo monetario y con la posibilidad de reaccionar ante
las crisis expandiendo la masa monetaria, depreciando o devaluando
la moneda y posponiendo indefinidamente las necesarias reformas es-
tructurales de austeridad del sector ptiblico y liberalizacién econémica.
Curiosamente, por primera vez, nuestros politicos no han tenido mas
remedio que decir finalmente la verdad sobre la gravedad de la situa-
cién a los ciudadanos, emprendiendo reformas que hasta ahora parecia
impensable que fueran politicamente posibles. Y, aunque solo sea por
esto, deben estar especialmente agradecidos al euro al menos aquellos
miembros de la Unién Monetaria que hasta ahora normalmente habian
seguido politicas econémicas menos austeras y mads irresponsables.'?

2Véase mi articulo «En defensa del euro: un enfoque austriaco», Procesos de
Mercado: Revista Europea de Economia Politica, vol. 9, n.° 1, Primavera 2012, pp. 15-
49. Distinta es, sin duda, la percepcién de Alemania, cuya tradicional austeridad
monetaria corre peligro de desestabilizarse como consecuencia del euro. Véase en
este sentido a Philipp Bagus, The Tragedy of the Euro, Ludwig von Mises Institute,
Auburn, Alabama, 2011.
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En este contexto econémico y politico, el andlisis contenido en el
presente libro sobre las causas de la crisis y las necesarias reformas del
actual sistema bancario y financiero para que las mismas no se repro-
duzcan inevitablemente en el futuro, adquiere la maxima actualidad
y relevancia. Buena prueba de ello, y a modo de botén de muestra, ha
sido, por ejemplo, la presentacion en el Parlamento del Reino Unido por
parte de dos diputados tories de un proyecto de ley tendente a culminar
la ley bancaria de Peel de 19 de julio de 1844 (curiosamente todavia en
vigor) exigiendo también el coeficiente de caja del 100 por cien para los
depésitos a la vista y equivalentes, todo ello en consonancia con una
de las tres prescripciones contenidas en el presente libro (siendo las
otras dos la eliminacién de los bancos centrales y la vuelta al patrén oro
clasico), y a cuyo autor citaron expresamente en su presentacién ante
dicha Camara." En todo caso, el mero hecho de que se discuta a nivel
politico este proyecto de reforma tiene, por si solo, una extraordinaria
importancia y hace abrigar esperanzas de que quizas ya nos estemos
moviendo en la buena direccién.

Otro motivo de esperanza, y a la vez de satisfacciéon para el autor
de estas lineas, es el creciente niimero de traducciones en lenguas ex-
tranjeras del presente libro que han visto la luz en el corto espacio del
tiempo transcurrido desde su tltima edicién en 2009. En concreto, y en
este periodo, se han publicado las traducciones polaca, checa, rumana,
holandesa, francesa, alemana e italiana. En suma, y hasta la fecha de re-
daccion de este prefacio, el libro se ha traducido a trece idiomas distintos
habiéndose publicado en diez paises diferentes."

3Se trata del Financial Services (Regulation of Deposits and Lending) Bill presen-
tado en el Parlamento Britanico el 15 de septiembre de 2010 por los diputados
tories por Clacton y Wycombe, Douglas Carswell y Steve Baker y cuyo discurso
de presentacion se encuentra publicado en el boletin de debates parlamentarios
Hansard de dicha fecha (volumen 515, n.° 46, pp. 904-905) [Posteriormente, y en el
mismo sentido, la denominada Voligeld Initiative inst6 un referéndum en Suiza el
10 de junio de 2019, con el objetivo de establecer en la banca un coeficiente de caja
del 100 por cien].

4 Deseo expresar mi especial agradecimiento a los traductores y editoriales de
las siguientes ediciones: polaca (traduccién de Grzegorz Luczkiewicz publicada en
Varsovia por el Instytut Ludwiga von Misesa en 2009); checa y eslovaca (traduccion
de M. Fronék, A. Tima, D. Vorechovsky, J. Havel y M. Janda, publicada en Praga
por ASPI-Wolters Kluwer en 2009); rumana (traduccién de Diana Costea y Tudor
Smirna, publicada en Iasi por la editorial de la Universidad «Alexandru Ioan Cuza»
en 2010); holandesa y flamenca (traduccién de Tuur Demeester y Koen Swinkels,
publicada en Lovaina y La Haya por ACCO en 2011); francesa (traduccién de la
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En todo caso, y con independencia de que estos indicios en el futuro
se vean confirmados y coronados con el éxito nuestra responsabilidad
inalienable como universitarios y teéricos de la economia, consiste en
centrar todos nuestros esfuerzos en la investigacion y en la bisqueda de
la verdad cientifica, entregando a las generaciones futuras un cuerpo de
conocimientos y principios que les permita impulsar sin trabas y poten-
ciar sin limites el avance de la humanidad y la civilizacién.”

profesora Rosine Létinier, publicada en Paris por L'Harmattan en 2011); alemana
(traduccion del profesor Philipp Bagus, publicada por Lucius & Lucius en 2011); e
italiana (traduccion de Giancarlo Ianulardo, publicada por Rubbettino en 2011). Por
dltimo, ya se han finalizado las traducciones china, portuguesa, japonesa y arabe,
que seran publicadas, Dios mediante, proximamente.

5En esta linea debe recomendarse el excepcional libro de Jorg Guido Htilsmann,
The Ethics of Money Production, Ludwig von Mises Institute, Auburn, Alabama, 2008.
Traduccion espariola de José Manuel Carballido, publicada por Unién Editorial,
Madrid, 2021.
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PREFACIO A LA 47 EDICION (2008)

Me complace presentar a los lectores de habla espafiola la cuarta edicion
de Dinero, crédito bancario y ciclos economicos, especialmente necesaria en
los actuales momentos en los que se estan desencadenando con toda
virulencia la grave crisis financiera y la consiguiente recesiéon econémi-
ca mundial que veniamos anunciando desde que hace ya diez afios se
publicara la primera edicién de este libro.

La politica de expansion artificial del crédito consentida y orquestada
por los bancos centrales durante los tltimos quince afios no podia terminar
de otra forma. El ciclo expansivo que ahora ha visto su fin se refuerza a
partir de que la economia norteamericana saliera de su ultima recesioén
(fugaz y reprimida) en 2001 y la Reserva Federal reemprendiera la gran
expansion artificial crediticia e inversora iniciada a partir de 1992. Esta
expansion crediticia no se vio respaldada por un aumento paralelo del
ahorro voluntario de las economias domésticas. Durante varios afios la
masa monetaria en forma de billetes y depositos ha crecido a un ritmo
medio superior al 10 por ciento anual (lo que equivaldria a duplicar en
cada periodo de 7 afios el volumen total de dinero que circula en el mun-
do). Esta grave inflacién fiduciaria de los medios de pago se ha colocado
en el mercado por el sistema bancario en forma de créditos de nueva
creacion concedidos a tipos de interés muy reducidos (incluso negativos
en términos reales), lo que ha impulsado una burbuja especulativa en
forma de importante subida en los precios de los bienes de capital, activos
inmobiliarios y titulos representativos de los mismos que se intercambian
en las bolsas de valores, cuyos indices crecieron de forma espectacular.

Curiosamente, y al igual que ocurriera en los «felices» afos previos
a la Gran Depresion de 1929, el shock de crecimiento monetario no ha
impactado de forma significativa a los precios del subconjunto de bie-
nes y servicios de consumo (aproximadamente tan sélo un tercio del
total de bienes). Y es que en la ultima década, al igual que en los arios
veinte del siglo pasado, se ha experimentado un notable aumento de la
productividad, resultado de la introduccién masiva de nuevas tecnolo-
glas y de importantes innovaciones empresariales que, en ausencia de
la inyeccién monetaria y crediticia, habrian producido una saludable
y continua reduccién en el precio unitario de los bienes y servicios de
consumo. Ademas, la plena incorporacién al mercado globalizado de
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las economias china e india ha impulsado atin més la productividad real
de bienes y servicios de consumo. Que no se haya producido una sana
deflacion de precios en los bienes de consumo, en una etapa de tan gran
crecimiento de la productividad como la de los tiltimos afios, es la principal
prueba de que el proceso econémico se ha visto muy perturbado por el
shock monetario, fendmeno éste que analizamos con detalle en el epigrafe
9 del capitulo VL

Tal y como explicamos en este libro, la expansion crediticia artificial
y la inflacién de medios de pago (fiduciaria) no constituyen un atajo que
haga posible el desarrollo econémico estable y sostenido, sin necesidad
de incurrir en el sacrificio y en la disciplina que supone toda tasa elevada
de ahorro voluntario (que, por el contrario, sobre todo en Estados Uni-
dos, durante los tltimos afios no sélo no ha crecido sino que incluso en
ocasiones ha experimentado tasas negativas). Y es que las expansiones
artificiales del crédito y del dinero siempre son, como mucho, «pan para
hoy y hambre para marana». En efecto, hoy no existe duda alguna sobre el
caracter recesivo que, a la larga, siempre tiene el shock monetario: el crédito
de nueva creacion (no ahorrado previamente por los ciudadanos) pone de
entrada a disposicion de los empresarios una capacidad adquisitiva que és-
tos gastan en proyectos de inversion desproporcionadamente ambiciosos
(durante los dltimos afios especialmente en el sector de la construccién y
las promociones inmobiliarias), es decir, como si el ahorro de los ciuda-
danos hubiera aumentado, cuando de hecho tal cosa no ha sucedido. Se
produce asi una descoordinacion generalizada en el sistema econémico:
la burbuja financiera («exuberancia irracional») afecta negativamente a la
economia real y tarde o temprano el proceso se revierte en forma de una
recesién econdmica en la que se inicia el doloroso y necesario reajuste
que siempre exige la readaptacién de toda estructura productiva real
que se ha visto distorsionada por la inflacién. Los detonantes concretos
que anuncian el paso de la euforia propia de la «borrachera» monetaria a
la «resaca» recesiva son miiltiples y pueden variar de un ciclo a otro. En
las circunstancias actuales han actuado como detonantes més visibles la
elevacion del precio de las materias primas y especialmente del petrdleo,
la crisis de las denominadas hipotecas subprime en Estados Unidos y final-
mente, la crisis de importantes instituciones bancarias al descubrirse en el
mercado que el valor de sus activos (préstamos hipotecarios concedidos)
era inferior al de sus pasivos.

En las actuales circunstancias son muchas las voces interesadas que
reclaman ulteriores reducciones en los tipos de interés y nuevas inyec-
ciones monetarias que permitan al que quiera culminar sin pérdidas sus
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inversiones. Sin embargo, esta huida hacia adelante s6lo lograria pospo-
ner temporalmente los problemas a costa de hacerlos luego mucho mas
graves. En efecto, la crisis ha llegado porque los beneficios de las empre-
sas de bienes de capital (especialmente en los sectores de construccién
y promociones inmobiliarias) han desaparecido como resultado de los
errores empresariales inducidos por el crédito barato, y porque los precios
de los bienes de consumo han empezado a comportarse relativamente
menos mal que los de los bienes de capital. A partir de este momento se
inicia un doloroso e inevitable reajuste que, a los problemas de caida de
la produccion y aumento del desempleo, se esta anadiendo todavia un
crecimiento en los precios de los bienes de consumo (recesién inflacionaria
o «estanflacion»).

El andlisis econémico mas riguroso y la interpretacién mas fria y
ponderada de los ultimos acontecimientos econémicos y financieros
refuerzan la conclusion de que, al igual que sucedi6 con los fracasados
intentos de planificar desde arriba la extinta economia soviética, es im-
posible que los Bancos Centrales (verdaderos 6rganos de planificacién
central financiera) sean capaces de acertar en la politica monetaria mas
conveniente para cada momento. O expresado de otra forma, el teorema
de la imposibilidad econémica del socialismo, descubierto por los econo-
mistas austriacos Ludwig von Mises y Friedrich A. Hayek, segtin el cual
es imposible organizar econdmicamente la sociedad en base a mandatos
coactivos emanados de un érgano de planificacién, dado que éste nunca
puede llegar a hacerse con la informacién que necesita para dar un con-
tenido coordinador a sus mandatos, es plenamente aplicable a los Bancos
Centrales en general, y a la Reserva Federal y en su momento a Alan
Greenspan y hoy a Ben Bernanke en particular: nada hay mas peligroso
que caer en «la fatal arrogancia» —en feliz expresion de Hayek— de
creerse omnisciente o al menos tan sabio y poderoso como para ser capaz
de ajustar en cada momento la politica monetaria méas conveniente (fine
tuning). De manera que lo mas probable es que la Reserva Federal y, en
alguna menor medida, el Banco Central Europeo, mds que suavizar los
movimientos mas agudos del ciclo econémico, hayan sido los principales
artifices responsables de su génesis y agravamiento. La disyuntiva para
Ben Bernanke y su consejo en la Reserva Federal y para el resto de los
Bancos Centrales (encabezados por el europeo) no es, por tanto, nada co-
moda. Durante afios han hecho dejadez de su responsabilidad monetaria
y ahora se encuentran en un callejon sin salida: o dejan que el proceso
recesivo se inicie ya y con él el saludable y doloroso reajuste; o huyen
hacia adelante «dandole al borracho, que ya siente con toda su virulencia
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la resaca, mas alcohol», con lo que las probabilidades de caer en un futuro
no muy lejano en una atin mas grave recesion inflacionaria aumentarian
exponencialmente (éste fue precisamente el error que se cometi6 tras
el crash bursatil de 1987, que nos llev¢ a la inflacién de finales de los
ochenta y termind en la grave recesion de 1990-1992). Ademds, reiniciar
a estas alturas una politica de crédito barato no puede sino dificultar la
necesaria liquidacion de las inversiones no rentables y la reconversion de
las empresas, pudiendo incluso llegar a hacer que la recesion se prolon-
gue indefinidamente, como le ha sucedido a la economia japonesa en los
dltimos afios, que tras probar todas las intervenciones posibles, ha dejado
de responder a estimulo alguno de expansién crediticia monetarista o
de tipo keynesiano. En este contexto de «esquizofrenia financiera» hay
que interpretar los ultimos «palos de ciego» dados por las autoridades
monetarias (responsables de dos objetivos intimamente contradictorios:
por un lado controlar la inflacién, y por otro inyectar toda la liquidez
necesaria para evitar el desmoronamiento del sistema financiero). Y asi
la Reserva Federal un dia salva a Bear Stearns (y después a AIG, Fannie
Mae y Freddie Mac o Citigroup) para al siguiente dejar caer a Lehman
Brothers, bajo el pretexto mas que justificado de «dar una leccién» y no
alimentar el moral hazard o «riesgo moral». Después, y ante el cariz que
tomaban los acontecimientos, se aprueba un plan de 700 mil millones
de dolares para comprar los eufemisticamente denominados activos
«toxicos» o «iliquidos» (es decir, sin valor) de la banca que, si se financia
con cargo a impuestos (y no haciendo mas inflacién) habra de suponer
una gran carga impositiva para las economias domésticas, justo en el
momento en que éstas menos pueden permitirsela. Por dltimo, y ante las
dudas de que dicho plan pueda surtir algtin efecto, se opta por inyectar
dinero publico directamente a los bancos, e incluso por «garantizar» la
totalidad de sus dep6sitos reduciendo casi a cero los tipos de interés.
La situaciéon comparativa de las economias de la Unién Europea es
algo menos mala que la norteamericana (dejando ahora de lado el efec-
to expansivo de la deliberada politica de depreciacion del délar, y las
relativamente mayores rigideces europeas especialmente en el mercado
laboral, que tienden a hacer mas duraderas y dolorosas las recesiones en
nuestro Continente). La politica expansiva del Banco Central Europeo,
aunque no exenta de graves errores, ha sido algo menos irresponsable
que la de la Reserva Federal. Ademads, el cumplimiento de los criterios
de convergencia supuso en su dia un notable y saludable saneamiento
de las principales economias europeas. Solamente los paises periféri-
cos como Irlanda y, sobre todo, Esparia, se vieron inmersos desde que
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iniciaron su proceso de convergencia en una importante expansion
crediticia. El caso de nuestro pais, Esparia, es paradigmatico. Nuestra
economia experiment6 un boom econémico que, en parte, se debi6 a
causas reales (reformas estructurales de liberalizacion emprendidas
a partir de los gobiernos de José Maria Aznar en 1996); pero, en otra
parte nada desderiable, se vio alimentado por una expansién artificial
del dinero y del crédito, que crecieron a una tasa que casi triplicé la
evolucién de esas mismas magnitudes en Francia o Alemania. Nuestros
agentes econdmicos en gran medida interpretaron la bajada de los tipos
de interés, resultado del proceso de convergencia, en los términos de
relajacién monetaria que han sido tradicionales en nuestro pais: mayor
disponibilidad de dinero facil y peticiones masivas de créditos a los ban-
cos esparfioles (sobre todo para financiar la especulacién inmobiliaria),
que éstos han satisfecho credndolo de la nada ante la mirada impavida
del Banco Central Europeo. Este tiltimo, ante la subida de los precios, y
fiel a su mandato, mientras ha podido ha intentado mantener los tipos
de interés a pesar de las dificultades de aquellos miembros de la Unién
Monetaria que, como Esparfia, ahora descubren que gran parte de lo
invertido en inmuebles fue un error y se ven abocados a una duradera
y dolorosa reestructuracion de su economia real.

En estas circunstancias, la politica mas adecuada seria la de liberalizar
la economia a todos los niveles (y en especial el mercado laboral) para
permitir que los factores productivos (y en especial el factor trabajo)
se reasignen rapidamente hacia los sectores rentables. Igualmente es
imprescindible la reduccion del gasto ptiblico y de los impuestos para
incrementar la renta disponible de los agentes econémicos fuertemente
endeudados que necesitan devolver sus préstamos cuanto antes. Los
agentes econémicos en general y las empresas en particular sélo se
sanean reduciendo costes (especialmente laborales) y devolviendo sus
préstamos. Y para ello es imprescindible un mercado laboral muy flexi-
ble y un sector publico mucho mas austero. De ello dependera que el
mercado descubra cuanto antes cudles son los verdaderos valores reales
de los bienes de inversiéon producidos por error, estableciéndose asi las
bases para una recuperaciéon econémica sana y sostenible en un futuro
que, por el bien de todos, esperamos que no tarde demasiado en llegar.

No debe olvidarse que el pasado periodo de expansién artificial se
caracterizo, entre otros aspectos, por una paulatina corrupcién, tanto
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en América como en Europa, de los principios tradicionales de la Con-
tabilidad, tal y como la misma se venia aplicando desde hace siglos en
todo el mundo. Concretamente, la aprobacién de las llamadas Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y su transposicién en forma de
ley en los diferentes paises (en Esparia a través del nuevo Plan General
de Contabilidad que entr6 en vigor el pasado 1 de enero de 2008) ha su-
puesto el abandono del tradicional principio de prudencia que se ha visto
sustituido por el principio de valor de mercado o razonable (fair value) ala
hora de valorar los activos del balance y especialmente aquellos de carac-
ter financiero. En este abandono del principio tradicional de prudencia
han ejercido una gran presion tanto las sociedades de bolsa de valores,
como los hoy ya en fase de extinciéon bancos de inversion y, en general,
todas las partes interesadas en «inflar» los valores de balance con la
finalidad de aproximarlos a unos valores bursatiles supuestamente mas
«objetivos» y que en el pasado no dejaban de aumentar en un proceso
econdmico de euforia financiera. En efecto, dicho proceso se caracterizé
durante los afios de la «burbuja especulativa» por la retroalimentacion
existente entre unos valores bursétiles crecientes y su reflejo contable
inmediato, lo cual se queria utilizar, a su vez, para justificar ulteriores
crecimientos artificiales en los precios de los activos financieros que se
cotizaban en la bolsa de valores.

En esta alocada carrera por abandonar los principios tradicionales
de la contabilidad y sustituirlos por otros mas «conformes a los nuevos
tiempos» se hizo moneda comtn la valoracién de empresas en funcién
de hipétesis poco ortodoxas y criterios puramente subjetivos que en las
nuevas normas sustituyen al inico criterio verdaderamente objetivo (el
de la transaccion histérica). Ahora el desmoronamiento de los mercados
financieros y la pérdida generalizada de confianza en los bancos y en su
contabilidad por parte de los agentes econémicos han venido a poner
de manifiesto el grave error cometido al dejarse arrastrar por las NIC
y su abandono de los principios contables tradicionales basados en la
prudencia, cayendo en los vicios de la contabilidad creativa a valores
«razonables» de mercado (fair value).

En este contexto hay que entender las recientes medidas tomadas
tanto en Estados Unidos como en la Unién Europea para «suavizar» (es
decir, revertir parcialmente) la aplicacion del valor razonable en la con-
tabilidad de las entidades financieras. Medida en la buena direccién pero
incompleta y tomada por razones equivocadas. En efecto, las entidades
financieras «solo se han acordado de Santa Barbara cuando ha tronado»,
es decir, cuando el desmoronamiento del valor de los activos «t6xicos» o
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«iliquidos» ha puesto en peligro su solvencia. Pero estaban encantadas
con las nuevas NIC en los afios anteriores de «exuberancia irracional»
en que los crecientes y disparatados valores bursétiles y financieros les
permitié lucir en sus balances unos beneficios y patrimonios propios
elevadisimos, que a su vez les animaron a asumir riesgos (o mejor, in-
certidumbres) practicamente sin control. Se hace pues evidente como las
NIC actidan de forma pro ciclica, incrementando la volatilidad y sesgando
errbneamente la gestion empresarial: en épocas de bonanza generan un
falso «efecto riqueza» que induce a asumir riesgos desproporcionados;
cuando de la noche al dia se ponen de manifiesto los errores cometidos, la
pérdida de valor de los activos descapitaliza de inmediato a las empresas
que se ven obligadas a vender activos y a tratar de recapitalizarse en el
peor momento, es decir, cuando los activos valen menos y se secan los
mercados financieros. Obviamente, unos principios contables que como
los de las NIC se han mostrado tan perturbadores han de abandonarse
cuanto antes, revirtiendo todas las reformas contables recién promul-
gadas y en concreto la espariola que entré en vigor el pasado 1 de enero
de 2008. Y ello no solo por el callejon sin salida que suponen las mismas
en época de crisis financiera y recesién econémica, sino también, y so-
bre todo, porque es vital que en épocas de bonanza no se abandone el
principio de prudencia valorativa que ha informado todos los sistemas
contables desde Luca Pacioli a comienzos del siglo XV hasta que el falso
idolo de las NIC adquiri6 carta de naturaleza.

En suma, el error més grave de la recién estrenada reforma contable en
todo el mundo consiste en haber hecho tabla rasa de siglos de experien-
cia contable y gestién empresarial al sustituir el principio de prudencia,
como principio de maximo rango jerarquico entre todos los principios
tradicionales de la contabilidad, por el principio del denominado «valor
razonable», que no es otro que la introduccién del volatil valor de mercado
para toda una serie de activos especialmente de indole financiera. Este
cambio copernicano es enormemente dafiino y amenaza los cimientos
mismos de la economia de mercado por las siguientes razones. En primer
lugar, conculcar el tradicional principio de prudencia y obligar a contabi-
lizar a valores de mercado, da lugar a que, segtn las circunstancias del
ciclo econémico, se inflen los valores de balance con una plusvalias que
no se han realizado y que, en muchas circunstancias, puede ser que no
lleguen a realizarse nunca. El artificial «efecto riqueza» que esto puede
generar, especialmente en las etapas de auge de cada ciclo econdmico,
induce a la distribucién de beneficios ficticios 0 meramente coyunturales,
la asuncién de riesgos desproporcionados y, en suma, la comision de
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errores empresariales sistematicos y al consumo del capital de la socie-
dad, en detrimento de su sana estructura productiva y de su capacidad
de crecimiento a largo plazo. En sequndo lugar, hay que insistir en que el
objetivo de la contabilidad no es recoger los supuestos valores «reales»
(en todo caso subjetivos y que solo se determinan objetivamente y varian
cada dia en los correspondientes mercados) so pretexto de alcanzar una
malamente entendida «transparencia contable», sino el hacer posible la
gestion prudente de cada empresa y evitar el consumo de capital, mediante
la aplicacion de estrictos criterios de conservadurismo contable (basados
en el principio de prudencia, y en la contabilizacién al coste histérico o
valor de mercado, el que sea menor) que garanticen en todo momento
que el beneficio repartible proviene de un remanente seguro cuya distri-
bucién en forma alguna ponga en peligro la viabilidad y capitalizacion
futura de la empresa.'® En tercer lugar, hay que tener en cuenta que en el
mercado no existen precios de equilibrio que puedan determinarse de
forma objetiva por un tercero. Todo lo contrario, los valores de mercado
son resultado de apreciaciones subjetivas y estdn sometidos a grandes
oscilaciones, por lo que su aplicacién a efectos contables elimina gran
parte de la claridad, seguridad e informaciéon que antiguamente tenian
los balances. Ahora éstos en gran medida se han hecho incomprensibles
e inservibles para los agentes econémicos. Ademas, la volatilidad propia
de los valores de mercado, sobre todo a lo largo del ciclo econémico, hace
que la contabilidad basada en los «nuevos principios» pierda gran parte
de su virtualidad como guia de accién para los gestores de la empresa,
induciendo en los mismos de forma sistematica importantes errores de
gestion que han estado a punto de generar la crisis financiera mas grave
que ha asolado al mundo desde 1929.

16 Véase especialmente a F.A. Hayek, «The Maintenance of Capital» (Economica,
II Agosto, 1934), reeditado en Profits, Interest and Investment and other Essays on the
Theory of Industrial Fluctuations, Augustus M. Kelley, Nueva Jersey 1979 (1.% edicion
de George Routledge & Sons, Londres 1939), especialmente el epigrafe 9 «Capital
accounting and monetary policy», pp. 130-132; Jestis Huerta de Soto, «Nota critica
sobre la propuesta de reforma de las normas de contabilidad», Partida doble: Revista
de contabilidad, auditoria y empresa, n.° 21, abrilmayo 2003, pp.19-22 y «El error fatal
de solvencia II», Partida doble: Revista de contabilidad, auditoria y empresa, n.° 199, mayo
2008, pp. 92-97; y Gumersindo Ruiz y Ramoén Trias, «Financial crisis and risk measure-
ment: the historical perspective and a new methodology», en The First Great Recession
of the 21st Century: Competing Explanations: O. Dejuan, E. Febrero y M.C Marcuzzo
(eds.), Edward Elgar, Cheltenham, Inglaterra 2011, pp. 87-98.
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* %k X

En el capitulo IX de este libro (paginas 612-623) se disefia un proceso
de transicion hacia el tinico orden financiero mundial que, siendo plena-
mente compatible con el sistema de libre empresa, es capaz de eliminar
las crisis financieras y recesiones econdémicas que vienen afectando
ciclicamente a las economias del mundo. Esta reforma financiera interna-
cional propuesta en nuestro libro adquiere la méxima actualidad en los
presentes momentos (noviembre de 2008) en que los desconcertados go-
biernos de Europa y América han organizado una Conferencia mundial
para reformar el sistema monetario internacional con el objetivo de evitar
que en el futuro se repitan crisis financieras y bancarias tan graves como
la que actualmente sacude a todo el mundo occidental. Por las razones
que se explican detalladamente a lo largo de los nueve capitulos de este
libro, toda reforma futura fracasard, tan lamentablemente como han fra-
casado las reformas pasadas, si es que no va orientada a solucionar la raiz
misma de los actuales problemas basdndose en los siguientes principios:
1.° restablecimiento de un coeficiente de caja del 100 por cien para todos
los depésitos bancarios a la vista y equivalentes; 2.° eliminacién de los
bancos centrales como prestamistas de dltima instancia (innecesarios si
se aplica el principio anterior y perjudiciales si siguen actuando como
6rganos de planificacion central financiera); y 3.° privatizacion del ac-
tual dinero monopolista y estatal de tipo fiduciario y su sustitucién por
un patrén oro clasico. Esta reforma, radical y definitiva, vendria como
si dijéramos a suponer la culminacién de la caida del muro de Berlin y
del socialismo real acaecida en 1989, al aplicarse los mismos principios
basados en la liberalizacién y en la propiedad privada al tinico ambito,
el financiero y bancario, que hasta ahora ha permanecido anclado en
la planificacién (de los bancos precisamente por eso llamados «centra-
les»), el intervencionismo extremo (fijacion de tipos de interés, marafia
de regulaciones administrativas) y el monopolio estatal (leyes de curso
forzoso que obligan a aceptar el actual dinero fiduciario emitido por el
estado), con consecuencias tan negativas como las por todos conocidas.

Debe resaltarse ademés que el proceso de transicién disefiado en el
dltimo capitulo de este libro, podria también hacer posible de entrada el
«salvamento» (bailing out) del actual sistema bancario evitando su rapido
desmoronamiento y con €l la ineludible y subita contraccion monetaria
que habria de producirse si, en un entorno de quiebra generalizada de
la confianza de los depositantes, desaparece un volumen significativo
de depositos bancarios. Este objetivo a corto plazo, que actualmente se
afanan por lograr a la desesperada los gobiernos occidentales con los
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planes mas variados (compras masivas de los activos bancarios «toxicos»,
garantia ad hominen de todos los dep6sitos, o simplemente nacionalizacién
parcial o total del sistema bancario privado), podria lograrse de manera
mucho mas efectiva, rapida e inocua para la economia de mercado si se
aplicara de inmediato el primer paso de la reforma que proponemos en
este libro (pp. 615-621): la consolidacion de la totalidad de los actuales
depésitos (a la vista y equivalentes) de los bancos por su equivalente
en efectivo, que seria entregado a éstos para que a partir de entonces
mantuvieran un coeficiente de caja del 100 por cien en relacién con los
mismos. Como se explica en el grafico IX-2 de dicho capitulo en el que se
describe como quedaria el balance agregado del sistema bancario a par-
tir de la consolidacion, ésta no seria en forma alguna inflacionista (pues
el dinero de nueva creacién quedaria como si dijéramos «esterilizado»
para responder como colateral a cualquier retirada stibita de depésitos) y
ademas liberaria todos los activos de la banca ( «téxicos» 0 no) que actual-
mente lucen como colaterales de los depésitos a la vista (y equivalentes)
en los balances de los bancos privados. En el capitulo IX se propone, bajo
el supuesto de que la transicion al nuevo sistema financiero se efectie
en circunstancias «normales» no aquejadas por una crisis financiera tan
grave como la actual, que los activos «liberados» pasasen a formar parte
de unos fondos de inversiéon creados ad hoc y gestionados por la banca
para canjear sus participaciones por los titulos vivos de la deuda publica
y del resto de obligaciones implicitas derivadas del sistema ptblico de
seguridad social (pp. 618-619)."” Sin embargo, en los actuales momentos
de grave crisis financiera y econémica, se abre la alternativa no sélo de
cancelar en dichos fondos los activos «tdxicos», sino ademas de dedicar
una parte del resto, si asi se desea, a permitir que los ahorradores (no los
depositantes pues estos ya tendrian consolidados sus depo6sitos al 100 por
cien) pudieran recuperar gran parte del valor perdido en sus inversiones
(especialmente a través de sus préstamos a los bancos comerciales, bancos
de inversién y sociedades de cartera). Con estas medidas se restableceria
la confianza de inmediato, quedando ademas un significativo remanente
para hacer frente al objetivo inicial de canjear, de una sola vez y sin coste,
gran parte del volumen de deuda ptblica emitida por los gobiernos. En

7Sobre este tema debe consultarse también la parte final de la «Hayek Memo-
rial Lecture» que pronuncié el pasado 28 de octubre de 2010 en la London School
of Economics and Political Science y que con el titulo de «Financial Crisis, Banking
Reform and the Future of Capitalim» ha sido publicada en Economic Affairs, junio
2011, pp. 76-84.
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todo caso, es necesario efectuar una importante advertencia: como es na-
tural, y no hemos de cansarnos de repetirlo, la soluciéon propuesta sélo es
valida en el contexto de una decision irrevocable hacia el restablecimiento
de un sistema de banca libre sometida al coeficiente de caja del 100 por
cien para los depdsitos a la vista. Pues cualquier reforma de las apuntadas
que se efecttie sin el pleno convencimiento y decisién previos de modificar
el sistema financiero y bancario internacional en la manera indicada seria
simplemente desastrosa: un sistema de banca privada que continuara
actuando con reserva fraccionada (orquestada por los correspondientes
bancos centrales) generaria, de forma multiplicadora y a partir del efectivo
creado para respaldar los depdsitos, una expansion inflacionaria como
jamas se ha visto en la historia que terminaria por dar la puntilla a todo
nuestro sistema econdmico.

Las anteriores consideraciones son de la maxima importancia y ponen
de manifiesto la gran actualidad que ha adquirido el presente Tratado
debido a la critica situacion en que se encuentra el sistema financiero
internacional (aunque, indudablemente, hubiera preferido prologar esta
cuarta edicion en circunstancias econdmicas bien distintas). Ahora bien,
si tragico es que se haya llegado a la situacion actual, mas tragica atin
es, si cabe, la generalizada falta de comprension sobre las causas de los
fenémenos que nos asolan y, sobre todo, la confusién y el desconcierto
reinante entre los expertos, analistas y la mayoria de los teéricos de la
economia. Es en este &mbito donde al menos me cabe la esperanza de
que las sucesivas ediciones de este libro que se estan publicando en todo
el mundo®® puedan contribuir a la formacién tedrica de sus lectores, al

8En el periodo transcurrido desde la anterior edicion se ha agotado la prime-
ra edicion inglesa de casi 4.000 ejemplares publicada en Estados Unidos en 2006,
habiéndose impreso una segunda edicion en 2009. Ademads, se ha publicado una
traduccién al ruso con el titulo Dengi, bankovskiy kredit i economicheskie tsikly (Edit.
Sotsium, Moscti 2008), debida a Tatjana Danilova y Grigory Sapov, de la que se han
tirado inicialmente 3.000 ejemplares y que tuve la satisfaccion de presentar el pasado
30 de octubre de 2008 en la Alta Escuela de Economia de la Universidad Estatal de
Mosct. Igualmente la profesora Rosine Létinier ha culminado la traduccién francesa
que actualmente se encuentra pendiente de publicacion. También se ha terminado la
traduccion polaca debida a Grzegorz Luczkiewicz, encontrdndose en fase avanzada
las traducciones alemana, checa, italiana, rumana, holandesa, china, japonesa y drabe
que, Dios mediante, espero vean la luz en un futuro no muy lejano.
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rearme intelectual de las nuevas generaciones y, eventualmente, al tan
necesario redisefio institucional de todo el sistema monetario y financiero
de las actuales economias de mercado. Si ello es asi, no s6lo daré por
bueno el esfuerzo realizado sino que consideraré un gran honor haber
contribuido, siquiera minimamente, a avanzar en la buena direccion.
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Aunque en esta tercera edicion de Dinero, crédito bancario y ciclos econo-
micos se ha procurado mantener al maximo el contenido, estructura y
paginacion de las dos ediciones anteriores, no ha sido posible en todos
los casos, pues se ha aprovechado esta nueva ocasién para introducir
algunos razonamientos y puntualizaciones adicionales, tanto en el texto
principal como en unas pocas notas a pie de pagina. Igualmente, se ha
actualizado la bibliografia, incorporando las nuevas ediciones y traduc-
ciones al espariol que han visto la luz en los cuatro afios transcurridos
desde la edicién anterior, aparte de incluirse también algunos nuevos
libros y articulos, no muy numerosos, pero que inciden especialmente
sobre el contenido de los temas tratados en este libro.” Finalmen-
te, mi editora de la version inglesa de Dinero, crédito bancario y ciclos
econdmicos, Judith Thommesen, con gran paciencia y detalle comprobo
en sus fuentes originales centenares de citas en inglés y otros idiomas,
habiendo detectado un ntimero significativo de pequenas erratas que

Y De entre todos ellos merece la pena destacar el libro de Roger W. Garrison,
Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, publicado en Londres
y Nueva York por Routledge en 2001, es decir, cuando hacia ya tres afios que
habia aparecido la primera edicion en espariol de Dinero, crédito bancario y ciclos
econémicos. El trabajo de Garrison, que puede considerarse como un manual
complementario al presente libro, es especialmente notable por desarrollar el
analisis austriaco del capital y de los ciclos econémicos en el contexto de los
diferentes paradigmas de la macroeconomia moderna, utilizando para ello
un enfoque y lenguaje que son plenamente conformes con los utilizados por
la mainstream de nuestra disciplina, por lo que sin duda alguna contribuira a
extender el conocimiento entre los economistas en general de la necesidad de
tener en cuenta el punto de vista austriaco y sus ventajas comparativas. Aunque
el anélisis de Garrison peca, en nuestra opinién, de un excesivo mecanicismo en
sus explicaciones y no se encuentra suficientemente justificado desde el punto
de vista juridico-institucional, hemos considerado conveniente, no obstante,
impulsar su traduccién al espariol por un equipo de profesores y discipulos
de nuestra Cétedra en la Universidad Rey Juan Carlos, encabezado por el Dr.
Miguel Angel Alonso Neira, habiéndose ya publicado en Esparia con el titulo de
Tiempo y dinero: la macroeconomia de la estructura del capital, por Unién Editorial
(Madrid 2005). Por ultimo, no podemos dejar de resefiar la reciente publicacion
del enciclopédico trabajo de Ludwig van den Hauwe, Foundations of Business
Cycle Research (Saarbrticken, Alemania: VDM Verlag Dr. Muller, 2009).

»La edicién inglesa ha sido magnificamente publicada con el titulo de Mo-
ney, Bank Credit, and Economic Cycles, bajo los auspicios del Ludwig von Mises
Institute, de la Universidad de Auburn, Alabama, en 2006, gracias al apoyo de
su presidente, Lewellyn H. Rockwell.
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ya se han subsanado, contribuyendo asi a hacer atin méas perfecta esta
tercera edicion. Por todo ello le manifiesto aqui mi profundo agradeci-
miento, junto con el que también debo al Dr. Gabriel Calzada, profesor
asociado de la Universidad Rey Juan Carlos, por su colaboracién en la
revisiéon y correccién de algunas referencias bibliogréficas.

Las circunstancias de la coyuntura econémica desde la pasada edicién
han venido marcadas por la gran inflacién fiduciaria e incremento de
los déficits publicos necesarios para financiar la guerra de Irak y hacer
frente a los crecientes gastos que genera el «estado del bienestar» —
aquejado de graves e insolubles problemas— en la mayor parte de los
paises occidentales. La oferta monetaria y el tipo de interés han seguido
manipuldndose hasta alcanzar el minimo histérico del 1 por ciento por
parte de la Reserva Federal Norteamericana, impidiéndose asi que pu-
diera culminarse debidamente la necesaria reestructuracion de los erro-
res de inversion cometidos con anterioridad a la recesion del afio 2001.
Todo ello ha generado una nueva burbuja especulativa en los mercados
inmobiliarios, asi como un crecimiento espectacular en el precio de los
productos energéticos y materias primas que son demandadas a nivel
mundial casi sin limite, por parte de los nuevos proyectos de inversion
emprendidos especialmente en la cuenca asidtica y, en concreto, en
China. Parece, pues, que nos aproximamos a la fase tipica de inflexién
del ciclo que precede a toda recesion econémica, y que se ha visto atin
mas confirmada con el recientisimo giro de 180 grados de la politica
monetaria de la Reserva Federal, que ha incrementado en pocos meses
los tipos de interés hasta el 4 por ciento.

Esperamos que esta nueva edicién sirva para que sus lectores y estu-
diosos puedan comprender mejor los fendmenos econdmicos del mundo
que les rodea, asi como para que los especialistas y responsables de la
actual politica econémica lleguen al convencimiento de que es imprescin-
dible abandonar cuanto antes la ingenieria social en el &mbito monetario
y financiero. Si ello es asi, consideraremos ampliamente cumplido uno
de nuestros principales objetivos.
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Agotada rdpidamente la primera edicién de este libro me satisface
presentar a los lectores de habla hispana la segunda ediciéon de Dinero,
crédito bancario y ciclos econdmicos. Para evitar confusiones y facilitar la
labor de los estudiosos e investigadores, en esta nueva edicion se man-
tienen el contenido, estructura y paginacién de la primera, si bien se ha
aprovechado para revisarla integramente y proceder a corregir todas las
erratas que han sido detectadas.

La evolucién de los acontecimientos econémicos del mundo durante
el periodo 1999-2001, caracterizado tras una década de gran expansion
crediticia y burbuja financiera por el desplome de las cotizaciones bur-
satiles y el surgimiento de una recesion que simultdneamente afecta a
Estados Unidos, Europa y Japén, ilustra el andlisis presentado en este
libro de manera atin mads clara y rotunda que cuando el mismo fue
publicado por primera vez a finales de 1998. Aun cuando los gobiernos
y bancos centrales han reaccionado al ataque terrorista al World Trade
Center de Nueva York, manipulando y reduciendo los tipos de interés a
niveles histéricamente bajos (1,75 por ciento en Estados Unidos, 0,15 por
ciento en Japén y 3 por ciento en Europa) la masiva expansion fiduciaria
inyectada en el sistema no solo hard mas larga y dificil la necesaria recon-
version de la estructura productiva real sino que ademas corre el riesgo
de generar una peligrosa recesion inflacionaria. En estas preocupantes
circunstancias econdmicas, que vienen repitiéndose de forma recurrente
desde el surgimiento del actual sistema bancario, nuestro méximo deseo
es que el analisis contenido en este libro ayude al lector a comprender e
interpretar los fendmenos que le rodean, y pueda influir positivamente
tanto a la opinién publica como a mis colegas universitarios y a los res-
ponsables de la politica econdmica en los gobiernos y bancos centrales.

Desde la publicacién de la primera edicion de este libro han aparecido
diversas recensiones® que por sus favorables comentarios y la impor-
tancia de sus autores mucho agradezco. Comun denominador de todas
ellas ha sido el instar la traduccién de este libro en lengua inglesa, labor
que en el momento de escribir estas lineas ya esta concluida. Esperamos,
Dios mediante, que préximamente se publique la primera edicién in-

#'Debo agradecer expresamente los comentarios de Leland Yeager (The Review of
Austrian Economics, 14:4, 2001, p. 255), Jorg Guido Hiilsmann (The Quarterly Journal of
Austrian Economics, verano 2000, vol. 3, n.° 2, pp. 85-88), y Ludwig van den Hauwe
(New Perspectives on Political Economy, vol. 2, n.° 2, 2006, pp. 135-141) .
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glesa de este libro en Estados Unidos que, de esta forma, podra acceder
practicamente a los circulos académicos y politicos més importantes.

Finalmente, durante los pasados tres cursos académicos, el presente
manual ha sido utilizado con éxito como libro de texto durante el semes-
tre dedicado a la teoria monetaria, bancaria y de los ciclos econémicos en
sendas asignaturas de Economia Politica e Introduccién a la Economia,
primero en la Facultad de Derecho de la Universidad Complutense y
después en la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universi-
dad Rey Juan Carlos, ambas de Madrid. Esta experiencia docente, que
se basa en un enfoque de la teoria econémica institucional y claramente
multidisciplinar creemos que se puede extrapolar facilmente y con
gran provecho a cualesquiera otros cursos relacionados con la teoria
bancaria (politica econdémica, macroeconomia, teoria monetaria y del
sistema financiero, etc.) y ha sido posible gracias al interés y entusiasmo
que centenares de mis alumnos han venido manifestando al estudiar
y discutir las ensefianzas contenidas en el presente volumen. A todos
ellos, principales destinatarios de esta obra a la que vienen prestando su
esfuerzo y dedicacion, quiero expresarles mi agradecimiento y desearles
que sigan cultivando su espiritu critico y curiosidad intelectual a la vez
que culminan etapas cada vez mas elevadas y enriquecedoras en su
proceso de formacién humanistica y universitaria.”

2El autor agradece el envio de cualesquiera comentarios sobre la segunda
edicion de su libro a la direccion en Internet: huertadesoto@dimasoft.es.
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PROLOGO A LA EDICION ESPANOLA DE
LA TEORIA PURA DEL CAPITAL DE F.A. HAYEK!

A lo largo de cada uno de los cursos académicos que imparto en la
universidad, y desde hace ya varias décadas, siempre comento a mis
alumnos que solo empecé a entender de verdad la economia, y a sentir
que comenzaba a dominar de alguna manera nuestra disciplina, cuando
alo largo de tres meses, en el verano de 1985, lei y estudié a fondo en mi
casa de Formentor (Mallorca) los tres voltimenes de la obra de Eugen von
Bohm-Bawerk dedicados a la teoria del capital con el titulo de Kapital
und Kapitalzins («Capital e interés»). Me animé a emprender este trabajo
intelectual llevado de la curiosidad tras llegar a conocer que Ludwig von
Mises mantenia que ninguna persona interesada en los problemas econé-
micos de nuestro tiempo podia siquiera «bajar a la calle» sin dominar este
magnum opus de Bohm-Bawerk. Y la verdad es que, en mi caso, tanto el
consejo como el esfuerzo merecieron plenamente la pena: la comprension
del mundo que se abre al economista que entiende y se familiariza con
la estructura productiva y los procesos de producciéon que impulsan el
ahorro y la funcién empresarial, es completamente imprescindible y de
un incalculable valor para entender todo lo que pasa en términos eco-
némicos a nuestro alrededor. Y, por contra, el lamentable hecho de que
el estudio de la teoria del capital haya desaparecido, al menos desde la
Segunda Guerra Mundial, y como consecuencia de la malsana infuencia
del vendaval macroeconémico de monetaristas y Keynesianos, de la
inmensa mayoria de los programas y planes de estudio de economia
de las universidades de todo el mundo (con la excepcion, al menos, de
mis propias clases de economia en la universidad espafiola) ponen de
manifesto el penoso estado de nuestra disciplina, las graves carencias

!Unién Editorial, Madrid 2020, 564 péaginas.
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cientificas de sus principales cultivadores y el hecho incuestionable de
que todavia hoy (ya a punto de concluir la segunda década del siglo XXI)
la mayor parte de los economistas sean, por ejemplo, completamente
incapaces de explicarse por qué se produjo la Gran Recesién de 2008, o
de consensuar qué tipo de politica econdémica habria que emprender para
evitar la recurrencia de ciclos y crisis econémicas y fnancieras.

La teoria del capital es, por tanto, un genuino producto, ya desde sus
origenes, de la Escuela Austriaca de Economia, y el libro que el lector
tiene entre sus manos representa la contribucion en este campo de uno
de sus principales miembros y cultivadores, F.A. Hayek, premio Nobel
de Economia en 1974. Fue posteriormente cuando, en un viaje a Lon-
dres acompaniando a mi padre Jestis Huerta Ballester, y en una visita
a la libreria de la London School of Economics, este me obsequié con
un ejemplar de una reediciéon de la obra de Hayek publicada en 1940
con el titulo de The Pure Theory of Capital (ejemplar que algo despusés, el
propio Hayek tendria la amabilidad de firmar y dedicarme en Madrid
y que conservo, como oro en pafno, en mi propia biblioteca). Y al igual
que hiciera con el magnum opus de Bohm-Bawerk pocos afios antes, me
decidi a emprender la lectura y estudio del libro de Hayek con todo
detenimiento. Sin embargo, aunque la obra de Hayek me impresioné y
me hizo aprender mucho, dejé en mi un sabor ciertamente agridulce que,
sin embargo, terminaria influyendo con el paso de los afios de manera
muy fructifera en la formacién de mi propia teoria del capital (y que en
su version mas sintética y depurada he expuesto en el capitulo 5 de mi
libro Dinero, crédito bancario y ciclos econdmicos).

Y es que el libro de Hayek fue escrito a lo largo de los afios treinta del
siglo pasado, en un contexto en el que atin los economistas austriacos no
se habian desembarazado del todo de la malsana influencia del estéril
analisis econdmico del equilibrio, que tanto dafio ha hecho a nuestra
disciplina y que es especialmente perturbador en un ambito que, como
el de la teoria del ca pital, es por su propia esencia siempre dindmico,
creativo y empresarial. Este sesgo hacia el equilibrio del libro de Hayek,
aunque no llega a oscurecer ninguno de sus grandes méritos, si que ex-
plica algunos errores y veleidades como el hecho, por ejemplo, de que
Hayek llegue a considerar (aunque luego en gran medida se retracte en
su ensayo, incluido como Apéndice V al presente volumen) que la pro-
ductividad marginal del capital influya en el tipo de interés; error que
solo puede llegar a cometerse si uno se centra en el estado final de reposo
propio del equilibrio en el que, por definicién, precios y costes, al igual
que interés y productividad marginal del capital, siempre coinciden.
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Pero el mundo real jamas esté en equilibrio, y en los procesos dindmicos
de mercado solo las valoraciones subjetivas de preferencia temporal
explican el surgimiento del interés, tanto por el lado de la oferta como
por el lado de la demanda. El tipo de interés se utilizara, en todo caso,
para descontar la corriente futura de rentabilidad esperada de cada bien
de capital para llegar al precio de mercado al que tendera cada bien de
equipo (lo que explica que, en el ajuste perfecto del equilibrio, el tipo
de interés sobre este precio coincida matematicamente con la producti-
vidad, lo que ha llevado a tantos a dar el salto injustificable, y tedrica y
dinamicamente insostenible, de concluir que es la productividad la que
determina el interés).

No deseo, sin embargo, que estas consideraciones personales desani-
men a ningun estudioso a emprender la lectura de este libro, que es una
verdadera joya de la ciencia econémica que no dejara de sorprender y
ensefiarle en cada una de sus paginas.
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CariTULO 37

PREFACIO A LA EDICION ESPANOLA DE
EL MITO DEL ANTITRUST.
CONTRA EL SISTEMA ANTIMONOPOLIO
DE DOMINCK T. ARMENTANO!

Con gran alegria escribo este prefacio al ya clasico libro sobre El mito del
antitrust. Contra el sistema antimonopolio, del profesor Dominick T. Ar-
mentano, que aparece por primera vez publicado en espariol gracias a la
traduccion de mi discipulo Ratil Alosilla, alumno de los mas aventajados
que tuve en el curso 2012-2013 en el Méster de Economia de la Escuela
Austriaca que desde hace afios dirijo en la Universidad Rey Juan Carlos
de Madrid. El libro se ha completado, ademas, con el articulo escrito por
Israel M. Kirzner para Informaciéon Comercial Espafiola con el titulo de «Los
objetivos de la politica antitrust: una critica», que «da la puntilla», por asi
decirlo, desde el punto de vista de la Escuela Austriaca, a los errores y
graves carencias cientificas en los que caen aquellos que, de una u otra
forma, en mayor o menor medida, consideran que la sedicente legislacién
de «defensa» de la competencia es necesaria y conveniente.

E insisto en recalcar la alegria intelectual —y descanso cientifico—
que me produce el haber impulsado la aparicion de este libro, pues si
hay un édrea necesitada de clarificacién tedrica y eliminacion radical y
de una vez por todas de la malsana e hipdcrita intervencion del estado
en la economia, esta es la de la supuesta «defensa» de la competencia
por parte de los poderes ptiblicos. Y utilizo el calificativo de «hipdcrita»
pues el estado, principal artifice de los monopolios y privilegios que mas
dafio hacen a los ciudadanos, pretende erigirse después en el legislador
y juez de las acciones libres y voluntarias de sus sibditos, a los que no

!Unién Editorial, Madrid 2015, 176 péaginas.
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obstante se emperia en perseguir como si de delincuentes se tratara,
cuando su comportamiento, segtin sus «modelitos» y concepciones de
la competencia cientificamente erréneos y sesgados, se considere que
es «dafino» y «perjudicial». Persecucién, por otro lado, que hoy en dia
se efecttia con una inquina y carencia de garantias procedimentales en
contra de los més elementales derechos humanos, que deja palidecer al
modus operandi mas arbitrario y tenebroso que caracterizaba la tan odiada
Inquisicién (por ejemplo, con sus «delaciones» anénimas) y la hacia
tan efectiva coaccionando y destrozando —como hoy en dia a menudo
hacen las agencias de defensa de la competencia— vida y haciendas, sin
escripulo ni limite alguno.

El libro de Armentano y el articulo de Kirzner, de forma demoledora
y sin concesién alguna, evidencian que la legislacién de defensa de la
competencia carece de respaldo cientifico; o expresado de otra forma,
que nada hay que haga mas dafo a la competencia rectamente enten-
dida, como proceso dindmico de rivalidad empresarial para tratar de
crear, descubrir y aprovecharse antes que los demas de nuevas oportu-
nidades de beneficio, que toda la legislacién de (supuesta) defensa de
la competencia y todo el entramado de agencias, tribunales, 6rganos
sancionadores y policias que no dejan de acosar por doquier el libre
proceso empresarial de cooperacion social. O dicho de otra manera,
que la competencia rectamente entendida en la forma indicada, para
prosperar e impulsar sus beneficiosos resultados sobre toda la sociedad,
solo necesita del marco legal constituido por las normas tradicionales
de derecho civil y penal orientadas al respeto y defensa de la propiedad
privada y de los acuerdos voluntarios entre los seres humanos. De forma
que la retahila de supuestos comportamientos anticompetitivos, como los
«abusos» de posicién dominante, los acuerdos «colusorios» o de compra
en exclusiva, los carteles, los acuerdos de distribucién, franquicia, etc.,
las restricciones verticales, los conglomerados, los acuerdos de reparto,
el dumping, etc., por citar solo unos pocos casos, lejos de suponer con-
ductas reprobables que perjudiquen al consumidor, son, como indican
Armentano y Kirzner, tipicas manifestaciones de actos de creatividad y
descubrimiento empresarial, que constituyen la méas caracteristica esen-
cia del mercado y que impulsan el avance del proceso de cooperacion
social y de la civilizacion.

En este sentido debe destacarse el papel protagonista de la Escuela
Austriaca en general y de Ludwig von Mises en particular, oponiéndose
contra viento y marea contra la legislacion de defensa de la competencia
a lo largo de todo el siglo XX (siguiendo, por otro lado, toda una tradi-
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cién contra el antitrust de rancio abolengo ya iniciada por Max Weber y
Friedrich Naumann)?, y cuyo testigo hoy en dia sus discipulos nos hemos
encargado de recoger, con gran dedicacion y responsabilidad, pues to-
davia son muchos los abducidos, incluso dentro de las filas de aquellos
que se dicen defensores de la economia de mercado, por los errores y
falacias de la legislacion antitrust, y son innumerables los casos flagrantes
de injusticia, destruccién y dafio social que, por la ingenuidad de algunos
y el error de la mayoria, siguen produciendo cada dia sobre el cuerpo
social todo el entramado de legislacion antitrust y la fatal arrogancia que
caracteriza a los érganos encargados de hacerlo cumplir. Confiamos en
que, con la publicacién en Esparia de este libro, se haya dado el primer
paso para eliminar una legislaciéon y unos érganos encargados de hacerla
cumplir que esperamos que en un futuro no muy lejano sean recordados
como hoy lo es la Inquisicion, es decir, como algo terrible, retrégrado
y tenebroso® que es preciso olvidar cuanto antes de manera definitiva.

2Véase, por ejemplo, a Guido Hiilsmann, Jorg, Mises: The Last Knight of Liberalism,
Ludwig von Mises Institute, Auburn, Alabama, 2007, especialmente p. 432 y ss. y
546 y ss.

$Véase, por via de ilustracién, Gordon Crovitz, L., «<Apple’s Antitrust Inquisidor»,
The Wall Street Journal, 8 de diciembre de 2013, p. 17.
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CAPITULO 38

PRESENTACION AL LIBRO DE BRUCE CALDWELL
EL DESAFIO DE HAYEK!

Hemos de congratularnos de que, gracias a la traduccién de Mariano
Bas Uribe y al esfuerzo de Unién Editorial, por fin vea la luz la versién
esparfiola de la ya clasica biografia intelectual de F.A. Hayek, escrita por
Bruce Caldwell con el titulo de EI desafio de Hayek. El profesor Caldwell
es uno de los historiadores de la ciencia econémica mds familiarizados
y simpatizantes con la tradicion y los postulados metodolégicos de la
Escuela Austriaca, como ya puso de manifiesto con su notable libro Be-
yond Positivism: Economic Methodology in the Twentieth Century, que, de
alguna manera, supuso un «balén de oxigeno» y un respaldo intelectual
para todos aquellos que, como yo, ya a partir de finales de los afios se-
tenta del pasado siglo luchdbamos denodadamente contra la corriente
positivista encabezada por los Friedman, Lypsey y Samuelsons de turno,
que habia arruinado completamente nuestra disciplina, conduciéndola
a un oscuro callejon sin futuro. Este libro de Caldwell encontré su mas
que notable continuacion en la biografia intelectual que escribié sobre
Hayek y que ahora el lector tiene entre sus manos. Se trata este de un
libro notabilisimo, escrito con gran erudicion y lleno de detalles y noticias
que harédn que incluso los lectores mas conocedores y especializados en
la Escuela Austriaca en general y en la obra de Hayek en particular, no
dejen nunca de aprender algo en cada una de sus péaginas. Y se trata,
ademds, de un libro muy esclarecedor, que pone orden y explica muchas
de las incoherencias (la mayor parte de las veces mas supuestas que rea-
les) que muchos quieren encontrar en la obra de Hayek, y que él mismo
en ocasiones aliment6 con la gran originalidad y aparente desorden de
su pensamiento. Aunque hay algtin aspecto en que difiero en la inter-

!Unién Editorial, Madrid 2018, 534 péginas.
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pretacién dada por Caldwell, como en su presentacion del articulo de
Hayek «The Use of Knowledge in Society» como una supuesta critica
a Mises (cuando, como explico en mi libro Socialismo, cdlculo econdmico
y funcion empresarial, este articulo en el fondo respalda plenamente el
apriorismo metodoldgico de la teoria siempre dindmica de Mises), el
libro de Caldwell es un logro notabilisimo por su gran erudicion e im-
presionante nivel académico que ningtin interesado en los autores de
nuestra disciplina, y en el papel que en la misma debe jugar la Escuela
Austriaca de Economia, debe pasar por alto.
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CAPITULO 39

PROLOGO AL LIBRO DE JUAN AZPITARTE
URBANISMO Y LIBERTAD

Es para mi un placer prologar esta importante obra del doctor Azpitar-
te, alumno del que fui tutor durante la elaboracién de su tesis doctoral y
que ahora ve la luz en formato impreso con interesantes actualizaciones.

El ambito del desarrollo urbano es uno de los més intervenidos de
las sociedades modernas. En él, no sélo la configuracién espacial de
la ciudad esta en juego, sino que también lo esta la manera en la que
se emplea un recurso tan esencial para el ejercicio empresarial como
es el suelo. Actividades productivas, comerciales y de ocio requieren
de un espacio fisico para desarrollarse. Tan importante es este recurso
y tan grande el intervencionismo que sobre él pesa, que los adminis-
tradores ptublicos pueden distorsionar el proceso econémico de una
ciudad con el s6lo establecimiento discrecional de los usos a los que
estd ligado. La fabrica, el centro comercial o el club deportivo, para
poder implantarse en cualquier ciudad o pueblo de nuestra geografia,
necesitan del beneplacito politico y funcionarial. Bajo este escenario
dominado por lo publico, no es de extrafiar que nos veamos afectados
por severas ineficiencias y situaciones de escasez. Pocos sectores han
dependido tanto de lo ptblico como este en los ultimos afios y pocos
han restringido tanto las posibilidades de la accién empresarial como el
urbanistico. A la labor de disecciéon de este proceso juridico-econémico
y a la propuesta de soluciones empresariales se dedica este libro.

A partir de las bases de la Escuela Austriaca de Economia y de sus
principales exponentes, esta obra nos introduce en el proceso por el cual
la natural accién del hombre configurd, en sus albores, estos eficientes
lugares para la convivencia y la produccion. El autor analiza la natu-

!Unién Editorial, Madrid 2018, 386 paginas

337



NUEVOS ENSAYOS DE ECONOMIA POLITICA

raleza y el funcionamiento de los asentamientos urbanos y nos sefala
la manera en que se desarrollan en su seno fenémenos econémicos
tan relevantes como la funcién empresarial, el calculo econémico, la
escasez o la especulaciéon. A través de un recorrido historico, juridico
y econémico, observamos como paulatinamente el asfixiante interven-
cionismo ha desplegado sus redes y de qué forma este acontecimiento
ha generado importantes disfunciones.

De especial interés es el andlisis histérico realizado. Un recorrido
que nos ensena las primeras y mas espontaneas ciudades y nos trae a
un siglo XX en el que el espiritu de la planificacion central inherente
a la primera Ley del Suelo de 1956 nos ha acompariado hasta nuestros
dias con un manifiesto exceso regulatorio y con importantes sobrecostes
para ciudadanos y empresarios. Pero sin duda la virtud fundamental
de este trabajo es el intento metddico, pero también didactico, por
comprender el verdadero funcionamiento de la ciudad. La adopcién
del individualismo metodolégico es clave para ello. Los principios de
la Escuela Austriaca de Economia permiten que el autor utilice una
perspectiva original, distinta a la empleada habitualmente en el &mbi-
to de la economia urbana que ha sido invadida modernamente por la
modelizacién matematica.

En este recorrido por comprender la realidad urbana el doctor
Azpitarte evalia en qué medida la espontaneidad y la planificacion
pueden ser esenciales en la configuracion de la ciudad, cuales son sus
respectivos limites y la importancia de la empresarialidad y de sus
incentivos para un convivir arménico de sus habitantes. Su anélisis
tedrico-econémico nos permite comprender la ciudad como institucion
humana compleja y nos pone sobre la pista de cuales son los elementos
clave para lograr entornos urbanos prosperos en los que desarrollar
una vida plena.

El presente trabajo sin embargo no se conforma con la necesaria e
interesante teorizacion que encamina inicialmente el libro. Propone a
su vez una alternativa préctica basada en la funcién empresarial y en
el respeto de la propiedad privada. Este estudio critico-constructivo de
la doctrina dominante y de los modelos actuales de ciudad, se caracte-
riza precisamente por huir de la busqueda de una ciudad arquetipica
al concluir que sélo un conjunto diverso y adaptativo de propuestas
urbanas privadas podria satisfacer las distintas subjetividades humanas
con altas cotas de prosperidad.

No hay que olvidar que Joaquin Azpitarte ha desarrollado una parte
importante de su labor profesional en una oficina técnica municipal. Es
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por ello que su critica a la burocracia y a la planificacion central no s6lo
tiene fundamentos teéricos sino una importante carga de observaciéon
empirica que se ilustra en este trabajo por medio de la exposicién de
numerosos casos del ambito nacional e internacional.

Les invito por lo tanto a adentrarse en el mundo de la accién humana
como fuerza creadora de la ciudad a través de este importante libro
en el que el autor combina habilmente teoria y préctica de la mano de
la Escuela Austriaca de Economia y de su experiencia investigadora
y profesional.
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PRESENTACION AL LIBRO
DE LEONIDAS ZELMANOVITZ
ONTOLOGIA Y FUNCION DEL DINERO!

Leonidas Zelmanovitz ha sido uno de los discipulos méds aventajados
que he tenido, primero en el Mdster en Economia de la Escuela Austria-
ca que dirijo en la Universidad Rey Juan Carlos de Madrid; y después
en el programa de doctorado de esa misma Universidad, que Leénidas
logré terminar con la méxima calificacién cuando leyé y present? la tesis
doctoral que el lector tiene entre sus manos, publicada ahora en forma
de libro en la coleccién de la Nueva Biblioteca de la Libertad, que dirijo
para Unién Editorial. El lector sabrd enseguida apreciar el gran esfuerzo
tedrico y préctico que Leonidas ha vertido en su trabajo de investigacion,
junto con su claridad expositiva y sensatez analitica (rayana incluso en
ocasiones en un cierto eclecticismo), que hacen de este libro una obra no-
tabilisima e incluso imprescindible para todo aquel que desee adentrarse
en el mundo de la teorfa monetaria y de sus importantes e ineludibles
implicaciones practicas. Por todo ello, debemos estar especialmente
agradecidos a Leonidas Zelmanovitz, a la vez que lo felicitamos por
haber culminado un trabajo de tanta calidad académica e intelectual.

!Unién Editorial, Madrid 2018, 576 pédginas.
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CAPITULO 41

PRESENTACION DEL LIBRO DE ANGEL FERNANDEZ
LA ESCUELA ESPANOLA DE ECONOMIA!

El123 de noviembre de 2015, junto con los catedréticos Carlos Rodriguez
Braun, Victoriano Martin Martin, Dalmacio Negro Pavén y Juan Hernan-
dez Andreu, fui miembro del tribunal que calific6 con un sobresaliente
«Cum Laude» la tesis doctoral defendida por D. Angel Ferndndez Al-
varez con el titulo: Juan de Mariana. Heredero de la Escuela de Salamanca y
precursor del Liberalismo.

El doctor Fernandez Alvarez estudia la identificacion del marco
institucional y de los principios del crecimiento econémico en las obras
de Juan de Mariana? llegando a la conclusion de que se trata de uno
de los méaximos representantes de la Escuela Espariola de Economia,
que es la denominacién que consideramos acertada para el estudio del
conjunto de autores escoldsticos, esparioles y catélicos, de los siglos XVI
y XVII'y que, seminalmente, fue la denominacién que avanzoé el jurista y
economista D. José Larraz Lopez (1904-1973) en su discurso de ingreso®
en la Real Academia de Ciencias Morales y Politicas de Madrid.

La tesis doctoral se adentra en el area mas compleja y abstracta
dentro de la Economia que es la teoria evolutiva de las instituciones,
una materia dificil de explicar para los profesores pero que es atin mas
dificil de entender por los alumnos. Estudia las obras de los autores
escolasticos en funcién de la identificacion que realizaron en sus obras
de las «instituciones» que caracterizan los 6rdenes espontaneos de
colaboracion humana, lo que permite realizar una clasificacién de los
escolasticos espafoles por su nivel de defensa de la propiedad privada,

!Unién Editorial, Madrid 2017, 372 péginas.
2Huerta de Soto (1999: 1-11)
3Larraz (1943)
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dado que es la institucién fundamental en economia y, precisamente,
ahi es donde destaca Juan de Mariana por realizar una defensa maxima
de las instituciones «naturales» frente al poder politico.

Ademas la tesis doctoral explica los principios del crecimiento econé-
mico que identificaron los escolasticos espafioles como un conjunto de
factores con base en el derecho natural. Después de la Escuela Espariola
de los siglos XVI y XVII, no hubo contribuciones significativas durante
cerca de tres siglos en el &mbito de la economia politica.

Quizas Richard Cantillon* fue el tinico autor destacable porque, un
siglo y medio después, supo captar la esencia de las instituciones del
mercado que introdujeron los escolasticos esparioles. Hasta la revoluciéon
subjetivista, ningtin autor afiadié instituciones ni descubrié principios
del crecimiento econdmico que no hubiesen sido ya identificados en las
obras previas del conjunto de autores de la Escuela Espafiola.

El desarrollo de las ciencias humanas no se produce en absoluto de
un modo lineal y, de hecho, hubo que esperar hasta la revolucién sub-
jetivista del afio 1871, que fue el punto de partida de una nueva época
en el desarrollo de la economia politica, gracias principalmente a las
contribuciones de Carl Menger y los tedricos de la Escuela Austriaca
de Economia.

Ellatin y la imprenta hicieron posible la transmisién de ideas cientifi-
cas en la Europa medieval y de nuestro Siglo de Oro entre los autores y
las universidades de Paris, Oxford, Salamanca, Colonia, Bolonia, Roma o
Viena. Ademas, este libro acredita la transmision de las ideas escoléasticas
desde las universidades, obras y autores espafoles hacia Inglaterra, Es-
cocia y los Estados Unidos de América. Aporta pruebas de la influencia
escolastica en las obras de filésofos morales protestantes como Hugo
Grocio, Samuel Pufendorf y John Locke e, incluso, la influencia de Mariana
en los padres fundadores de los Estados Unidos de América como John
Adams y Thomas Jefferson.

Seria interesante dedicar esfuerzos académicos adicionales en los
préximos aros al estudio de la migracion de las ideas escolasticas desde
Esparia hacia Austria, dado que en el siglo XVI hubo una importante
transmision de ideas desde Espafia hacia Italia y Austria, pues todos
ellos eran territorios bajo la potestad politica del emperador Carlos I de
Espania y V de Alemania y la autoridad religiosa de la Iglesia de Roma.

Por dicho motivo, ante la posibilidad de ampliar las investigaciones
sobre la trasmision de las ideas escoldsticas, permitanme poner en valor

4Cantillon (2011) [1755]

344



LA ESCUELA ESPANOLA DE ECONOMIA

el estudio de las instituciones y los principios econémicos por parte de
la Escuela Espariola como precursora de las contribuciones posteriores
de los autores de la Escuela Austriaca.

Sin duda, puede considerarse al economista Carl Menger® como
el primer autor moderno que, a finales del siglo XIX, concibi6 las insti-
tuciones entendidas como normas «naturales» o patrones de compor-
tamiento adquirido que impulsan el funcionamiento de la economia de
mercado, destacando entre sus importantes aportaciones tedricas su
estudio detallado sobre el origen del dinero® entendido como institucion
social por excelencia (junto con el lenguaje, el derecho y la moral).

En paralelo a la investigacion de su maestro, Eugen Bohm-Bawerk”
observé la importancia del tiempo en la economia y analiz6 el ahorro
privado, los préstamos y el tipo de interés que permiten el consumo y
la produccién de los bienes de érdenes superiores y alto valor afiadido
que caracterizan las economias mas desarrolladas y que, desde luego,
constituyen instituciones que hacen posible e impulsan el desarrollo
econdmico y el avance de la civilizacion.

Obviamente, hay que destacar la inmensa labor intelectual de Lud-
wig von Mises quien, ademads de sistematizar el funcionamiento de la
economia en su obra La Accién Humana®, demostro la imposibilidad de
calculo en el socialismo’, precisamente por hacer imposible el cdlculo
econdmico y destruir los incentivos y las instituciones que hacen posible
el funcionamiento de la economia, debido a la planificacién centralizada,
los mandatos coactivos y el intervencionismo politico.

Sin embargo, como discipulo de los anteriores, Friedrich Hayek fue
el autor de la Escuela Austriaca'® que, desde una perspectiva multi-
disciplinar, realizé un andlisis mas amplio sobre la importancia de las
instituciones en obras como: Camino de servidumbre", Derecho, legislacion
y libertad" y La fatal arrogancia®.

Estos autores sirven de referencia obligada en el estudio del funciona-
miento del mercado y del marco institucional de una sociedad civilizada.

>Menger (1997) [1871]

®Menger (2009) [1892]
7Bohm-Bawer (1959) [1890]

8 Mises (2015) [1949]

*Mises (2013) [1922]

“Huerta de Soto (2010a: 52-59)

1 Hayek (1978) [1944]

2Hayek (2006) [1973, 1976 y 1979]
3Hayek (1997) [1988]
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De hecho, constituyen el &mbito intelectual que ha servido de referencia
al autor para realizar su investigacién sobre la Escuela Espariola en
general y, especialmente, sobre las obras de Mariana y su influencia
sobre los filosofos morales de Inglaterra y los padres fundadores de los
Estados Unidos de América.

Me complace presentarles este libro que enlaza con la tradicién liberal,
dedicada al estudio de las instituciones y los principios que impulsan la
libertad de «accién humana» y que provienen de la herencia intelectual
de la Grecia clasica, el derecho romano, la patristica cristiana, la Escuela
Espariola de los siglos XVI y XVII, los fil6sofos morales, los padres fun-
dadores de los EE.UU y, sobre todo, los tedricos de la Escuela Austriaca.
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CAPITULO 42

PROLOGO DEL LIBRO DE LEONARDO RAVIER
HISTORIA ECONOMICA
DE LA EMPRESARIALIDAD!

Es para mi una satisfaccion prologar esta importante obra del Dr. Leonardo
Ravier. Y lo es, principalmente por tres razones. En primer lugar, porque a
lo largo de toda ella, abraza un analisis praxeoldgico sin complejos, tanto
en su estudio histérico-econémico como en sus aproximaciones tedricas
finales hacia una teoria praxeolégica de la firma. En segundo lugar, porque
tras su revision y estudio historico evolutivo de la empresarialidad en ge-
neral, y de la funcién empresarial en particular, adopta nuestra teoria de la
eficiencia dindmica como marco fundamental para el analisis institucional
de las firmas, sobre la cual construye finalmente su propuesta. Y en tercer
lugar, porque con esta investigacion, no solo ha mostrado la indivisible
relacion entre la funcién empresarial, la eficiencia dindmica y la teoria de
la firma, sino que al evidenciar la ausencia y necesidad de cubrir el marco
teérico-econdmico de las organizaciones y /o firmas dentro de la tradicién
de la Escuela Austriaca de Economia (que hasta el momento no habia sido
atendida), abre un nuevo y fructifero campo de estudio muy prometedor.

Alo largo de la primera parte del libro, de Grecia al Laissez-Faire, el
Dr. Ravier describe las influencias positivas y negativas de la filosofia,
religion y politica en la concepcién y entendimiento de la economia y
de la empresarialidad, concluyendo con una clara y evidente demos-
tracion de la pugna tedrico-practica existente entre el estatismo (en sus
diferentes grados) y la libertad de accion humana (ésta tltima, basada
en el reconocimiento de la ley y el derecho natural como antecedente

!Unién Editorial, Madrid 2016, 666 paginas.
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primigenio y fundamental de la tradicién de la Escuela Austriaca de
Economia).

En la segunda parte del libro, el Dr. Ravier realiza un andlisis del
pensamiento econémico durante los dltimos 280 afios de historia, desde
Richard Cantillon hasta mi persona (incluyendo una excelente critica a la
incipiente propuesta de una teoria de la firma timidamente austriaca por
parte de Peter Klein & Nicolai Foss), en el que va describiendo la evolu-
cion de todo el arsenal metodolégico y tedrico de la Escuela Austriaca
de Economia y en especial de la teoria de la funcién empresarial hasta
llegar a nuestra teoria de la eficiencia dindmica, que el autor extendera,
en el tercer apartado, hasta su propuesta de la funcién organizacional
u organizativa para la construccién de su acercamiento a una tedrica
praxeolégica de la firma.

El Dr. Ravier reconoce los niveles de andlisis historico, tedrico y ético
en el estudio de las instituciones sociales, y por tanto culmina con un
tercer apartado, en el que, describiendo de manera breve y sintética el
fundamento metodolégico de la praxeologia, acufia un nuevo campo
de estudio que autodenomina sinergasia (entendida como «ciencia de
la cooperacion o asociaciéon humana») dentro del cual aproxima diez
principios fundamentales para la construccién de su teoria praxeolégica
de la firma.

En definitiva, el lector tiene en sus manos una obra de andlisis del pen-
samiento econdmico orientado al concepto de empresarialidad y funcién
empresarial, profundamente austriaco y con importantes contribuciones
tedricas, que el Dr. Ravier seguramente extenderd y perfeccionara en sus
futuras investigaciones.
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CAPITULO 43

PROLOGO AL LIBRO DE MAURICIO ROJAS
LA DECADA PERDIDA DE OCCIDENTE
UNA DESTACADA CONTRIBUCION
A LA LIBERTAD!

Aunque relativamente desapercibido, el analisis latinoamericano sobre la
Gran Recesion jamas habia resultado mas ttil. Los analistas de la region
que maés crisis econémicas habian atravesado en tiempos de paz durante
todo el siglo XX tenian mucho que decir. Muchos incluso llegaron a ad-
vertir que la manera en que Estados Unidos y la Unién Europea trataban
la explosién de sus burbujas inmobiliarias constituia un error tan grave
que corrian el peligro de «latinoamericanizarse», tratando de establecer
la relaciéon con los momentos de mayor inestabilidad econémica de la
region durante la década perdida de los afios 80.

Desde aquel entonces, esta region realizé ambiciosas reformas en-
caminadas en la buena direccién y que no sélo le permitieron disfrutar
de un largo periodo de estabilidad econémica relativa, sino que ante
la bancarrota del Estado de Bienestar, no se han convertido mas que el
camino a seguir en gran medida por Estados Unidos y la Unién Europea.
Sin embargo el hecho de que América Latina haya empezado a sumarse
a una crisis generalizada de magnitud considerable que ya afecta a todo
Occidente, delata que aquellas reformas quedaron inconclusas, a la vez
que la tarea mas importante aiin queda pendiente: la reforma estruc-
tural del sistema monetario y bancario internacional que responda los
principios generales del derecho.

Es cierto que asi como la adopcién del euro ha demostrado la efecti-
vidad de la eliminacién del nacionalismo monetario en la Unién Euro-

!Unién Editorial, Madrid 2015, 276 péaginas.
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pea, en América Latina ha habido algunas decisiones encaminadas en
la buena direcciéon cuando paises como Panam4, El Salvador o Ecuador
adoptaron el ddlar. Ello supuso maniatar, aunque sea parcialmente, la
voracidad fiscal de sus gobiernos. No obstante, aunque América Latina
hubiera eliminado todas sus monedas nacionales por completo, el desafio
es atin més grande. El délar no es mas de lo que era antes de la creacion
de la Reserva Federal en 1913 y del abandono gubernamental definitivo
y del patrén oro clasico.

Bolivia en particular parece tener atin mas que decir en este contexto,
sobre todo ante las perspectivas de agravamiento de la crisis internacional.
Este pais sufri6 la depresion mas profunda e intensa de la region durante
la década perdida de América Latina, cuando en un intento desesperado
por revivir un aparato productivo colapsado y tratar de saldar deudas,
su gobierno recurri6 al mecanismo de la «desdolarizacién»: a saber, a
la prerrogativa de monetizar deuda creando dinero de la nada. Se trat6é
de un episodio marcado por una consecuente hiperinflacién del 25.000
por ciento, una de las seis hiperinflaciones mas severas que se habia
registrado nunca hasta aquel momento.

Al igual que Luis de Molina en la segunda mitad del siglo XVI y
Ludwig von Mises en su centenaria obra La teoria del dinero y del crédito de
1912 ya advirtiera las consecuencias de contar con un sistema monetario
estatizado, la forma en que la decisiéon de Richard Nixon de terminar con
el ultimo vinculo existente entre el délar estadounidense y el patrén oro
en 1973 lesionaria la dindmica de la economia internacional, ya la habia
advertido Jacques Rueff no sélo al asesorar a Charles de Gaulle e iniciar
un programa de repatriacion del oro francés, sino al publicar La era de la
inflacion en 1964 y El pecado monetario de occidente en 1972: durante décadas
el hemisferio occidental ha empujado al mundo gradualmente y con cada
crisis al inevitable y previsible proceso actual de desdolarizacién, que no
solo significaria el inicio del fin del délar como moneda internacional de
reserva, sino ademas del inicio del fin del papel moneda como estandar
monetario internacional.

Como apunta el presente libro, el desafio actual es el de encontrar
la mas rdpida y mejor manera posible de adoptar una moneda distinta
de la fiduciaria producida por una banca central monopolista, a la vez
que, solucionando el problema del dinero escriturario, el actual sistema
monetario internacional retorne a su produccion privada de dinero bajo
el patrén oro clasico, a la vez que se somete al sistema bancario de reser-
va fraccionaria al cumplimiento de los principios generales del derecho
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estableciendo un coeficiente de reserva o encaje legal del 100 por ciento
para los depésitos a la vista y sus equivalentes.

Ensayar la posibilidad de que al menos Bolivia, solucionando los
errores de reforma monetaria cometidos en las reformas estructurales
del resto de la economia, pudiera encontrarse encaminada sin sufrir so-
bresaltos hacia la adopcién de un sistema monetario y bancario de libre
mercado, y que ademds se inspire en las contribuciones de Ludwig von
Mises, F.A. Hayek y Murray N. Rothbard, constituye un acierto.

De esta manera, esta obra ensaya en su décimo y ultimo capitulo una
contribucién al disefio de transicién propuesto en mi propia obra, Dinero,
crédito bancario y ciclos econémicos, para evitar los periodos recurrentes
de auge y recesion en las economias, los panicos financieros y las crisis
bancarias, de una vez por todas.

La contribucién propuesta trata sobre un aspecto muy especifico,
a saber, sobre la consolidacién del importe de todos los depésitos a la
vista y equivalentes. En mi obra sostengo la impresion de papel moneda
esterilizada en los bancos mediante la suscripcién de un acuerdo legal
y legitimo entre las partes y mantener lo depositado en el banco dentro
de un plazo explicitamente establecido, mientras mi dilecto discipulo
Mauricio Rios Garcia parece haber encontrado un posible mecanismo
de transicién distinto con pasos detallados hacia el sistema monetario y
bancario internacional ideal a través de las transferencias de dinero en
efectivo que se realizan a la ciudadania, provenientes de las rentas obte-
nidas de los recursos naturales que Bolivia tradicionalmente exporta: si
al publico beneficiario se le diera la oportunidad de elegir la moneda en
la cual estas transferencias serian entregadas eliminando el curso forzoso
de la moneda nacional, muy probablemente la poblaciéon en su conjunto
iria dolarizando simultanea y espontaneamente la economia, pero sobre
todo con la perspectiva de estar preparada para terminar adoptando el
patrén oro clasico en cuanto encontrara la oportunidad.

De esta forma, esta obra plantea un nuevo desafio sin precedentes
no s6lo en Bolivia, sino en América Latina: el de reformar su sistema
econdmico y bancario para superar sus periodos recurrentes de auge y
recesion. Si al menos fuera Bolivia la que empezara a mostrar el camino
al resto de la region enmendado los errores que cometié con sus refor-
mas, ello constituiria una destacada contribucién a la libertad de todo
el continente.
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CAPITULO 44

EPILOGO AL LIBRO DE POL VICTORIA
EL MANIFIESTO AUSTROLIBERTARIO!

El Manifiesto Austrolibertario hace honor a su nombre, pues tiene toda la
prosa y fuerza de un manifiesto, de un escrito dirigido a la opinién publica
que, ademads de declarar unos principios, también denuncia una situacion
y reivindica una causa que estd siendo pisoteada, en este caso la de la liber-
tad. Este libro puede llegar a concienciar a muchos miles, quizas millones
de personas, de que todos nacimos en cautiverio y es noble tarea liberarnos
de la opresiéon. Una opresion que nunca ha sido més sofisticada que en el
presente siglo XXI, pues con el lavado de cerebro del sistema educativo,
la manipulacion de los grandes medios de comunicacion, el ilusionismo
magico del Estado del Bienestar, la farsa y circo de la democracia liberal,
nos han fabricado una prisién invisible que encarcela nuestra mente mu-
cho antes que nuestro cuerpo, de forma tan sofisticada que la mayoria de
seres humanos viven encadenados sin saberlo.

La obra que tiene el lector en sus manos es, sin duda, una de las me-
jores sintesis de las ideas a favor de la libertad humana. Creo que, en los
tiempos que corren, era necesaria la redaccion de un manifiesto que, tal
como aqui se hace, describiera los principios mas elementales que deben
regir el marco juridico y la organizacién social del siglo XXI. Este manifiesto
no solamente explica esos principios en abstracto sino que ademas, apli-
candolos, nos dibuja una descripcion de cémo concretamente podria ser
una sociedad austrolibertaria. Adicionalmente, el lector tiene ante si la
oportunidad de contemplar con precision las diversas opciones intelec-
tuales que puede elegir entre los caminos de la tirania y los caminos de
la libertad. De esta manera, Pol Victoria consigue, en las tres primeras

!Unién Editorial, Madrid 2019, 324 péginas.
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partes de su obra, llevar a un lector principiante hacia una comprensién
clara y exacta del ideario que aqui se defiende.

Sin embargo, es la cuarta parte de su obra la que me resulta més
relevante. ;Es el austrolibertarismo el méximo ideal de la civilizacién
humana? Victoria responde sin dubitaciones: no lo es, pues se trata de un
modelo de minimos y no de maximos. El marco juridico austrolibertario
tan solo sienta las bases de convivencia social para que sobre ellas se
levanten pilares que edifiquen formas superiores de civilizacién.

El mérito del autor esta en distinguir entre el nivel politico y el nivel
moral. Mientras que todas las opciones de vida y modelos de tejido social
son validos a nivel politico, y mientras toda eleccion individual (excepto
el crimen objetivo) debe permitirse juridicamente y politicamente, a la
vez en el nivel moral no todas las formas de vida son igual de validas
y constructivas, pues culturalmente y moralmente se puede distinguir
entre modelos inferiores y superiores de civilizacion. Cuando Pol Victo-
ria defiende respecto de todos los estilos de vida humana su derecho a
existir, lo hace a nivel politico, para que nada ni nadie pueda perseguir
las libres decisiones de las personas, por muy obtusas o absurdas que
parezcan, por muy equivocadas que puedan ser. Pero esta acérrima
defensa en el plano politico no significa que el autor, en el plano moral,
otorgue la misma legitimidad a todas las decisiones humanas, ni valore
como iguales todas las opciones de vida. Quizéds porque ademas consi-
dera que el largo plazo pone las cosas en su lugar.

Creo firmemente que la libre competencia no versa solamente para
la produccién de bienes y servicios y sus intercambios el mercado, sino
que también la libre competencia ha de cursar en las propuestas vitales.
En el largo plazo, unos modelos de sociedad o formas de vida fracasaran
por demostrar sus escasos o nulos resultados para el progreso y para la
felicidad humana, mientras que otras propuestas culturales o morales
demostraran sus frutos civilizadores y se consolidaran como opciones
atractivas y perdurables en el tiempo.

En el mismo orden de cosas, otro mérito que destaco como de suma
relevancia en esta obra es que el sefior Victoria rescata la mejor parte de
la Escuela Austriaca de Economia y contintia con su labor intelectual
original. No podemos hacernos los ciegos y debemos reconocer que el
movimiento libertario, que sigue creciendo y expandiéndose por el mun-
do, estd en buena parte contagiado de burguesia materialista, indiferen-
cia moral y nihilismo filoséfico. Muchos de los hoy llamados libertarios
defienden, por supuesto, la libertad, pero se quedan tan solo en el nivel
basico de no coaccién y en la defensa del principio de no agresion, sin ser
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capaces de pensar en nada superior que esté un centimetro elevado del
suelo. De ese modo, en lo tinico que piensan es que un mundo libre les
traera mayor riqueza material para aumentar su comodidad y bienestar,
creen que cualquier opcion de vida es moralmente indiferente, conside-
ran que filoséficamente no existe algo que objetivamente valga la pena
y, en resumen, afirman que nada tiene valor en si mismo mas alld que
la utilidad inmediata que le reporte al individuo.

La mejor linea de la Escuela Austriaca, en cambio, ve al hombre como
un ser mas trascendente que la mera acumulacién de dtomos ordenados y
células organizadas. La herencia filosofica que recibieron los pensadores
austriacos de los siglos XIX y XX viene de muy antafio, y especialmente
merece la pena destacar los siglos XVI y XVII que, durante el llamado
Siglo de Oro Espariol, produjeron desde Salamanca el primer intento
(quizés involuntario) de sistematizacién de lo que podriamos llamar un
incipiente pensamiento austrolibertario. Esa Escuela Espariola, madre
de la Escuela Austriaca, conocia perfectamente la trascendencia vital
del ser humano, que no habia venido al mundo meramente a respirar
y pastar como lo hace una vaca. Es por eso que este libro intenta volver
a los origenes, rescatar la esencia del pensamiento espafiol sobre la
libertad, conservar la linea del auténtico pensamiento austriaco sobre
la organizacién social, y propone continuar la noble tarea intelectual
de profundizar en la teoria econdmica, en la teoria politica, en la teoria
juridica y en la teoria ética que conduzca a un mundo maés libre, si, pero
también mas civilizado y trascendente.

El Manifiesto Austrolibertario esta escrito con tal intensidad que po-
dria llegar a inspirar el surgimiento de un movimiento civico que, con
el tiempo, por fin consiga desmantelar el Estado moderno y el oculto
poder que detras del telén lo maneja, logrando establecer las bases de
una nueva civilizacién para el siglo XXI conformada por ciudadanos con
libertad personal y responsabilidad individual que, desde un orden so-
cial natural y espontaneo, y mediante cooperaciones libres y voluntarias
entre los hombres, edifiquen instituciones civilizadoras y fortalezcan un
tejido social idéneo, para que todas las personas de este mundo puedan
acceder a un mayor enriquecimiento material, cultural y moral.
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CAPITULO 45

PROLOGO AL LIBRO
DE EMILIO EIRANOVA ENCINAS
MERCADO FINANCIERO DESINTERMEDIADO
Y CICLO REGULATORIO"

El ambito del derecho en la Escuela Austriaca ha sido un punto de gran-
des debates. ;Como es posible un derecho sin Estado (o con un Estado
minimo)? ;Cémo se podria impartir justicia? ;Se cumplirian las normas
sin el miedo a la reacciéon del Estado?...

D. Emilio Eiranova contribuye enormemente al pensamiento de la
Escuela Austriaca con este libro, aportando una visiéon novedosa sobre
la naturaleza de la Ley y sus implicaciones en la politica econémica.
Muchas veces la novedad estéd en recuperar ideas de siempre.

No hay que olvidar en ningtin planteamiento de la Escuela Austriaca
la funcién empresarial, caracteristica basica del ser humano, que requiere
un sistema de libertad para posibilitar la mejora continua la sociedad.
El ser humano es el protagonista basico de los procesos sociales, toda
accion que realiza tiene un sesgo empresarial y especulativo. Y es que,
la funcién empresarial es la habilidad que poseen los individuos para
generar y percatarse de las oportunidades subjetivas de ganancia que se
establecen en su entorno, y asi obran légicamente para aprovecharlas.
Pero esta funcién empresarial no sélo explica que el ser humano esté
siempre buscando informacién para establecer sus fines y medios sino
que, ademads, coordina el mercado de una forma espontanea, siempre
que no es intervenido.

Por ello, como la funcién empresarial es la accion humana, entender
correctamente la funcion empresarial es basico para la Escuela Austriaca

'].M. Bosch Editor, Barcelona 2019, 500 paginas.
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y para la economia en general. Todos los individuos que acttian pensando
en transformar el presente para lograr sus metas el dia de mafiana estan
realizando una funcién empresarial. Recordemos el origen del término
«empresa» (y en francés e inglés entrepreneur), que proviene del verbo
en latin imprehendo-endi-ensum, cuyo significado es descubrir, ver, percibir,
darse cuenta de, atrapar, mientras que «imprehensa» esta relacionada con
accion, tomar, agarrar, coger.

Es decir, «empresa» es lo mismo que «accién». En el Diccionario de
la Real Academia Espariola, se define «empresa» como «accién ardua y
dificultosa que valerosamente se comienza». Y entender a la empresa
como accién conlleva una condicién emprendedora, que busca sin ce-
sar, descubre, crea o se da cuenta de metas nuevas y medios nuevos.
De lo que se trata, pues, es de descubrir las oportunidades que surgen
en el entorno con las que se puede obtener un beneficio. Es muy acer-
tada la aportacion de Kirzner de que quien ejerce la empresarialidad
posee perspicacia, si no esta alerta no puede darse cuenta de estas
oportunidades.

Para comprender asi la funcién empresarial, hay que conocer los
cambios que realiza en cuanto al conocimiento y los datos que posee el
individuo que la lleva a cabo. Como descubre nuevas metas y medios,
posee nueva informacioén. Y, al ser esto asi, cambia el contexto de la
informacién del individuo. La informacién de esta funcién empresarial
tiene las siguientes caracteristicas:

- Se trata de un conocimiento subjetivo de tipo practico, no
cientifico.

- Se trata, también, de un conocimiento privativo.

- Se encuentra repartido en la mente de todos los individuos.

- Casi todo este conocimiento es tacito y, de esta forma, no se
puede enunciar.

- Ademas, este conocimiento se crea desde cero, desde la nada,
a través de la funcion empresarial.

- Pero este conocimiento se puede transmitir inconscientemente,
gracias a procesos sociales en absoluto simples ni sencillos.
Estos procesos son los que tiene que estudiar la economia.

La esencia de la funcién empresarial es, pues, la creatividad y, por

ello, no tiene coste ninguno. Los beneficios que aporta se denominan
«beneficios empresariales puros», ya que lo tinico que se necesita es
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tener los conocimientos sobre la funcién empresarial para obtener estos
beneficios.

La funcién empresarial conlleva tres actos de vital importancia, a
saber: generacion de informacién, transmisién de dicha informacién
en todo el mercado y el aprendizaje de los actores de como deben
comportarse en relacién unos con otros.

Si no existe la funcién empresarial no puede existir tampoco ni el
célculo econémico ni ninguna sociedad en general. Por eso, lo més crucial
es que exista libertad para que cada ser humano sea capaz de desarrollar
al méximo su capacidad empresarial, y la funcién empresarial no se vea
entorpecida por barreras institucionales ni legales.

El ser humano descubre la informacion y los datos que le interesan. Es
decir, si hay libertad a la hora de perseguir las metas y los intereses, estas
metas e intereses seran la motivacién y el incentivo, lo que conseguira
que el actor averigtie la nueva informacién que necesita para conseguir
sus fines. Pero, en el caso contrario, es decir, si se limita la libertad, los
individuos no pensardn en conseguir sus metas en esos campos limitados
y prohibidos. Como ya no hay fin, ya no hay incentivo y no se descu-
brird nueva informacién para conseguir dicho fin. De hecho, no sabran
ni todas las metas que estan perdiendo por la limitacién institucional.

La informacion esta repartida en los seres humanos, por lo que cada
uno ejerce su funcién empresarial de una forma propia, irrepetible, ini-
mitable. Ademas, la informacién que consigue se encuentra en relacién
a sus metas y nunca se puede repetir por otro individuo. Por eso resulta
esencial no dejar de lado la funcién empresarial de ningtin individuo.
Hasta las personas con menos formacion tienen determinada informa-
cién que no posee nadie mas. Es decir, asi entendida, esta idea posee
un rasgo humanista.

Pero no s6lo eso, sino que la competencia forma parte de la funcién
empresarial. Cuando un individuo descubre una posibilidad de ganancia
y la aprovecha, ya deja de ser ésta una oportunidad de ganancia para el
resto. Y, de la misma forma, si sélo descubre y aprovecha una parte de
la oportunidad de ganancia, el resto la puede ganar otro actor. Existe
competencia y rivalidad para conseguir las oportunidades de ganancia
antes de que la consiga otra persona.

El acto empresarial localiza, coordina y hace que desaparezcan los
desajustes sociales. Ademas, este proceso empresarial no finaliza nunca,
nunca para, nunca se agotaria debido a que en la coordinacién se genera
y transmite nueva informacion que hace que, obligatoriamente, cambie
la vision de las metas y medios de los individuos. Y esto genera nuevos
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desajustes...y asi sucesivamente. La descoordinacién social genera
una posibilidad de ganancia que es el incentivo para que alguien la
descubra y elimine. Entonces, el acto empresarial siempre es coordina-
dor, al ajustar la descoordinacion y posibilitar que las personas vayan
aprendiendo, inconscientemente, a comportarse en relacion al resto. La
funcién empresarial hace posible la vida en sociedad y, ademas, da paso
al desarrollo de la civilizacién. Gracias a la funcién empresarial existe
cohesién en la sociedad.

Por lo tanto, hay que comprender la sociedad, segtn el punto de
vista de la Escuela Austriaca, como un proceso espontaneo, complejo,
de interacciones humanas, empujadas por la funcién empresarial, que
no cesa de generar, descubrir y transmitir informacién, coordinando con
competencia a los individuos y posibilitaindoles su convivencia.

La competencia da paso a que se genere sin parar, se descubra y se
transmita nueva informacién que no se puede articular y que se necesita
para coordinar los comportamientos sociales. Al eliminar la funcion
empresarial, se descamina su espiritu creativo. Es decir, si no existe libre
mercado ni derechos de propiedad, no puede establecerse racionalmente
la actuacién a seguir, ya que no se genera la informacion necesaria.

Otro aspecto fundamental de la Escuela Austriaca es la Teoria del
Ciclo Econémico, ya que resulta necesario conocer en profundidad qué
sistema monetario y bancario es el compatible con una sociedad libre, no
intervenida. Se trata de una investigacion vital. La banca central no ha
surgido espontanea ni evolutivamente del mercado, sino que nacié por
la coaccion del Estado. Asi, el sistema que existe es muy diferente al que
hubiera surgido a través de una banca libre. Pero para que se pueda dar
una banca libre es imprescindible retomar el principio juridico de que el
banco debe poseer el 100% del dinero que ingresa en forma de depositos
a la vista. Los banqueros empezaron a saltarse este principio tentados
por obtener beneficio personal a través del dinero de las personas que
realizaban el depésito.

Asi, se inicia una relacién entre gobierno y banco, que se da en
todos los paises occidentales, de complicidad y coalicién de intereses.
Este sistema genera muchos beneficios a los bancos y sélo necesitan un
banco central que le saque de los apuros de liquidez en determinados
momentos.

Pero los efectos tan negativos de esta practica no fueron puestos de
manifiesto hasta los escritos de Mises y Hayek de la Teoria Austriaca del
Ciclo Econémico: expansion de la oferta monetaria, inflacién, seleccién
incorrecta de los recursos productivos en la microeconomia, recesion,

360



MERCADO FINANCIERO DESINTERMEDIADO Y CICLO REGULATORIO

mucho paro... otorgar libertad a la banca para que no tenga que contar con
el 100% es quebrantar el derecho de propiedad de los clientes del banco.

Los defensores de una banca libre, por tanto, han de defender el
principio del 100% de coeficiente de reserva, no un sistema bancario de
reserva fraccionaria. Como muy bien ya explic6 Mises, se debe exigir
a los bancos que cumplan con los principios tradicionales del derecho
civil y mercantil, esto es: que todas las empresas e individuos deben
desemperniar las obligaciones que marca cada contrato.

Por ello, son necesarios los tres siguientes puntos:

1. Que exista total libertad en la elecciéon de la moneda.

2. Implantar un sistema de libertad bancaria.

3. Que quien forme parte del sistema de libertad bancaria cumpla
que nadie puede tener el privilegio de prestar lo que le han de-
positado a la vista, esto es, un sistema bancario de reserva con
un coeficiente del 100%.

Mientras que no se disponga de una teoria bancaria y monetaria
las crisis seguirdn aconteciendo, al tener los bancos el monopolio de la
emisién de moneda. Los que defienden la libertad deben luchar contra
el banco central, y también contra los privilegios de los que estan en la
actividad bancaria privada tal y como se desarrolla en la actualidad.

Mises entendi6 que la expansion de créditos sin un ahorro real pro-
porcionado por un sistema bancario basado en un coeficiente de reserva
fraccionaria y regido por un banco central, da lugar a un crecimiento
ciclico y sin control de la oferta monetaria, pero no sélo eso, y es que, a
la vez, como los intereses son tan bajos se procede a una ampliacion que
no es real ni sostenible de los procesos productivos, que son proclives a
hacerse inadecuadamente desmesuradamente intensivos en capital. El
incremento de la inflacién a través de la expansion crediticia crea una
crisis o recesion econémica donde se manifestaran los errores cometidos
en la inversion, generando mucho paro y la obligatoriedad de reorgani-
zar los recursos mal invertidos. Esta aportacion de Mises de su Teoria del
Ciclo posibilit6 la unién de la micro y macro de la teoria econémica y que
se pudiera conocer y estudiar los auges y las depresiones en el mercado
intervenido. Y es que, Mises fue el impulsor méas importante del Instituto
Austriaco de Coyuntura Econémica, cuyo director fue F. A. Hayek, y
desde donde se predijo la Gran Depresion de 1929, consecuencia de los
«felices» afos 20 posteriores a la Primera Guerra Mundial.
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Por otro lado, resulta necesario mencionar que la Escuela Austriaca
desarroll6 su Teoria de los Ciclos junto con su estudio sobre la impo-
sibilidad del socialismo. Las ideas de la Escuela Austriaca de las crisis
estdn muy relacionadas con las consecuencias descoordinadas que
ejerce la coaccion sistematica de los gobiernos, y que ya se ha analizado
anteriormente. A continuacién, se expone cémo generan los bancos
créditos y depositos desde la nada:

1.

2.

Un cliente del banco ingresa cierta cantidad de dinero en su
cuenta y otra persona solicita un crédito al banco.

Tanto quien realiza el depdsito como quien recibe el dinero
prestado del banco piensan que tienen ese dinero y asi realizan
sus planes.

Si el primero firmé un dep6sito a la vista, el contrato era para
guarda y custodia, por lo que es razonable que piense que tiene
la totalidad en cuanto a la disponibilidad del dinero, una disponi-
bilidad igual y hasta superior que si tuviera el dinero en su casa.
Y, al mismo tiempo, la persona que recibe el préstamo tiene bajo
su poder en su tesoreria, ya que segtin lo que ha acordado tiene
disponibilidad sobre su dinero.

No obstante, en el momento en el banco se apropia el dinero y
se lo presta a otra persona, ha ocurrido algo muy importante, a
saber: se ha generado de la nada, ex nihilo mas dinero.

Desde una perspectiva econémica, el dinero que el primero ha
puesto en depdsito del banco estd aun en los saldos de tesoreria
del mismo. Pero, al mismo tiempo, cuando el banco se queda
con los depésitos que han realizado, y se los presta al segundo,
ha creado sin mas, de la nada, un poder de compra del que se
beneficia el solicitante del crédito, ya que le conceden el préstamo.
La circulacion del dinero que hay en el mercado ha aumentado,
ya que dos personas distintas piensan, evidentemente, que am-
bas cantidades estan a su disposicion al mismo tiempo para sus
planes de actuacion.

No obstante, en la realidad, tan s6lo la décima parte, aproxima-
da, de la oferta monetaria tiene respaldo en billetes y monedas.
Las otras novenas partes son asientos contables en los bancos.
En occidente, el cociente entre la oferta monetaria y el dinero en
efectivo es del 10 aprox.
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Llegados a este punto, es vital recordar que para que existan prés-
tamos necesita haber ahorro. En los préstamos se da una renuncia: no
disponer de un bien presente (ahorro) para que en un futuro se cambie
por otro bien, hay un cambio de posesiéon de un individuo a otro, no
habiendo ningtin cambio como efecto de esa operacién en la cantidad
de unidades monetarias preexistentes totales.

En cuanto a la creacién de depdsitos y emision de billetes de bancos
carentes de respaldo, las consecuencias desde la perspectiva econémica
es idéntica en la generacion de billetes que de depdsitos sin respaldo.

El sistema bancario con reserva fraccionara genera una oferta mo-
netaria muy flexible, que igual que se «estira» con mucha facilidad, de
la misma forma se «encoje» después, conllevando consecuencias en la
actividad econdmica, sufriendo ésta continuos ciclos de auge y recesion.

Las crisis y las recesiones econémicas informan que gran parte de la
inversion financiada con los nuevos créditos creados por la banca no son
eficaces, ya que no cubren los deseos reales de los consumidores. De esta
manera se da la quiebra y la eliminaciéon de muchas inversiones que, al
final, ejercen un gran efecto sobre el sistema bancario.

Como se ha comentado antes, la Ley de Peel, aprobada en 1844,
conllevé que en Inglaterra se prohibiera la emisién de billetes que no
tuvieran un respaldo del 100%, pero no hizo lo mismo con los depdsitos.

El sistema monetario y bancario que he explicado es muy distinto a
otros sistemas monetarios rigidos (como el del patrén-oro cléasico, que
posee un sistema bancario con coeficiente de caja del 100%), que no dan
lugar a expansiones desproporcionadas (el oro crece aproximadamente
de un 1 a un 2% mundialmente). Ademas, también son beneficiosos por-
que, al ser rigidos (el oro no se puede destruir y la cantidad mundial de
oro es muy rigida) no puede llevarse a cabo ni una reduccién grande ni
contracciones crediticias ni monetarias con efectos negativos a la econo-
mia, al revés de lo que ocurre en la actualidad con este sistema bancario.

El proceso de expansion crediticia que se funda en la reserva frac-
cionaria implica necesariamente que se otorguen préstamos sin contar
un una base de ahorro voluntario. Esto a su vez da lugar a una des-
coordinacién intertemporal, que es la consecuencia de la informaciéon
distorsionada que les llega a los empresarios a través sistema bancario.
Estos empresarios son los que toman los créditos creados desde la nada
por el sistema bancario.

A su vez, esta banca con reserva fraccionaria de los depdsitos a la vista
da lugar a la inflacién. La inflacién guia a las inversiones incorrectas,
dando asi lugar al empobrecimiento de la sociedad.
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Una vez explicados brevemente dos conceptos bésicos de la Escuela
Austriaca (funciéon empresarial y Teoria del Ciclo) en las siguientes
péaginas se puede leer como el autor del libro extrae consecuencias
esenciales de una correcta interpretacion de la naturaleza de la Ley para
el funcionamiento de la economia. Una mal entendida naturaleza de la
Ley, como dictado de la soberania popular, deja abierta la posibilidad
a que el Estado intervenga en la economia distorsionando el mercado.
El libro que el lector tiene en sus manos demuestra este hecho usando
criterios tedricos y précticos, pero también demostrando como histori-
camente el Ciclo econémico propiciado por la expansion del crédito esta
acompasado con un Ciclo, al que el autor llama «regulatorio». El autor
demuestra que el Ciclo «regulatorio» tiene su causa en la descomposi-
cién de la naturaleza de la Ley y se describe de un modo muy concreto,
provocando precisamente aquello que dice corregir en el sector finan-
ciero intermediado: un incremento del riesgo sistémico. El riesgo que
corria el autor al asumir en este libro una tesis en la que la conjuncién
de dos disciplinas (el Derecho y la Economia) creo que lo ha superado
notablemente. Centrado en todo momento en la cuestion de la libertad,
usa las categorias, conceptos y teorias de una y otra disciplina de modo
notable, dando como resultado un libro que desde luego, como dice
el autor en su introduccion, sirve al propdsito con el que se ha escrito:
servir a la libertad.
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CAPITULO 46

PROLOGO AL LIBRO
DE JUAN MANUEL LOPEZ ZAFRA
RETORNO AL PATRON ORO!

El oro ha sido el protagonista involuntario del desarrollo econémico. A
lo largo de la historia, las personas y los paises han intercambiado bienes
y servicios, y la moneda ha sido lo que ha permitido estandarizar esos
pagos y salir del sistema de trueque inicial. Histéricamente, la moneda ha
tenido un papel mucho més destacado que el que se pretende al calificarla
como mero medio de intercambio. Efectivamente, desde sus origenes, la
moneda se constituy6, ademds, como reserva de valor. Y es precisamente
esa caracteristica esencial la que los Gobiernos, ayudados por un sistema
financiero avido de expansién, han combatido con todas sus fuerzas hasta
lograr desligarla de su funcién de reserva.

Ellibro que el lector tiene en sus manos presenta un viaje no lineal por
la historia del oro. Como moneda, primero, y como patrén, después. El
autor propone aqui un interesante recorrido por las caracteristicas fisicas
del oroy, ensu caso, la plata que explican por qué estos metales han cons-
tituido el principal medio de intercambio desde la Antigtiedad, cuando
los lidios acufiaron las primeras monedas, hacia el 650 a. C.

Como bien dice el autor, que el oro haya sido usado para hacer mo-
nedas no significa que éste sea un patrén per se. Dedica el capitulo 2 a
distinguir entre los distintos tipos de patrones que histéricamente se han
dado en el mundo. El patrén original es aquel en el que el oro circula
libremente como moneda, que los economistas de la escuela austriaca
denominamos «clédsico» y que ha sido el mas longevo, ya que, como re-
cuerda Lopez Zafra, el papel moneda respaldado por las reservas de oro

!Deusto, Madrid 2014, 192 paginas.
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no aparece hasta finales del siglo XVIIL En ese sistema clasico; las monedas
se definen a partir de un cierto peso de oro, de forma que las paridades
entre ellas estan ligadas por el mayor o menor contenido de oro de cada
una. Posteriormente surge el «patrén de lingotes», o «bullionismo» (por
el término anglosajon bullion, «en lingotes»), por el cual los bancos
emiten billetes pagaderos contra su equivalente metalico. De este modo
nacen los billetes como certificados de depdsito de los bancos emisores,
y como pasivo de los mismos. Evidentemente, este sistema es mucho
mas econdmico que el anterior, pero carece de la seguridad del mismo,
ya que el emisor siempre tendré la tentacion de emitir mas billetes que
lingotes tiene depositados en sus cdmaras.

Tras la Gran Depresion, la crisis de la década de 1930 de la que tor-
ticeramente se culpa al patrén oro, como bien sefiala el autor, los paises
adoptaron en Bretton Woods (1944) un sistema que ya se habia probado
previamente, pero nunca a escala global. Se trata del «patrén de cambio»,
un sistema en el que la moneda de la principal economia del mundo, el
dolar estadounidense, quedaba respaldado por un tipo de cambio pre-
fijado respecto al oro, y las demds monedas, respecto al dolar. De esta
forma, desde 1945, Estados Unidos consigui6 que su moneda, al ser la
Unica anclada en el oro, se erigiese como mecanismo fundamental para
el comercio internacional, y que, incluso hoy, desterrada la paridad por
decisién del presidente Nixon en 1971 (animado por Milton Friedman),
siga siendo la principal divisa internacional. Eso si, previamente al esta-
blecimiento de los acuerdos de Bretton Woods, el presidente Roosevelt
habia requisado todo el oro a sus legitimos titulares y devaluado el d6lar
desde las veintiuna unidades por onza hasta las treinta y cinco. Se pro-
dujo asi una de las mayores suspensiones de pagos de la historia por el
pais que habia hecho de la libertad y del compromiso con los acreedores
la base de la confianza con sus socios.

Por otro lado, los acuerdos de Bretton Woods aportaron dos ins-
trumentos adicionales de control de las libertades, como son el Banco
Mundial y el Fondo Monetario Internacional (FMI). Curiosamente, este
altimo, acusado de ser el instigador del neoliberalismo internacional,
resulta ser un planificador del mercado en toda regla, premiando acti-
tudes que, bajo un patrén oro clasico, hubiesen provocado la devalua-
cién de la moneda y la posterior correcciéon de los excesos. El ejemplo
que recuerda el profesor Lopez Zafra de una Francia sobreendeudada
recibiendo un préstamo de 25 millones de ddlares para mantener arti-
ficialmente sobrevaluada la paridad del franco resulta sintomatico, asi
como la posterior creacién de los artificiales derechos especiales de giro
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(DEG) con los que el EMI pretendia dar la puntilla a un patrén oro que
encorsetaba los deseos ilimitados de gasto del Estado y de expansion
del crédito del sistema financiero.

Resulta muy acertada la mirada que sobre los hechos histéricos
acontecidos siglos atras efecttia el autor. A través de tres ejemplos, nos
permite recordar como todos los intentos histéricos de acabar con el
patron oro han fracasado, siendo el actual, que dura ya mas de cuarenta
anos, el mas largo, sin duda. En el siglo XVIII, en el lapso de menos
de setenta afios, Francia fue capaz de despreciar por dos veces el oro,
arruinando con ello las esperanzas de miles de ciudadanos. Primero,
siguiendo las consignas del economista y jugador escocés John Law,
quien cred una de las primeras estafas piramidales de la historia a cuenta
de las futuras fortunas que la Luisiana francesa aportaria. Pago su osa-
dia con el destierro, no sin antes arruinar a montones de inocentes que
pensaron que, efectivamente, el oro nacia de los drboles. No contentos
con ello, los revolucionarios franceses de 1789 dispusieron que fuese
el valor del suelo, y no el del oro, el que sustentase su nueva moneda,
los «asignados»; posteriormente sustituidos por los «mandatos». Como
recuerda Lopez Zafra en un capitulo posterior, esta misma idea fue
la que el alemédn Schacht, financiero de la Republica de Weimar y,
posteriormente, del Reich, adopt6 para convertir los antiguos y ultra
devaluados marcos alemanes en nuevos. En ambos casos, la razén
era sencilla: el Estado, carente de oro, necesitaba transmitir confianza
a sus ciudadanos acerca de las garantias de sus pagos. En Francia, el
problema fue que las emisiones fueron agotandose una tras otra, gene-
rando una inflacién que arruiné a los mas necesitados y que acabé con
la Revoluciéon. En sélo cuatro afios, la nueva moneda habia perdido el
50 por ciento de su valor; y al cabo de otros dos afios, ya no valia nada.
Para muchos autores, la enorme crisis econémica estaba detras del
descontento de los ciudadanos que apoyaron sin ambages la llegada
del general Bonaparte al poder en el golpe de Estado del dieciocho de
brumario, algo muy similar a lo que después sucederia con Hitler tras
la hiperinflacién alemana.

Pero también el presidente Lincoln sucumbi6 a la tentacion del papel
moneda. Al ser incapaz de lograr crédito en condiciones favorables a sus
intereses para financiar la contienda civil, y convencido por sus financie-
ros, el famoso presidente decidié emitir nada menos que 450 millones de
doélares con tinta verde (los billetes conocidos como greenbacks), que el
Congreso establecié como de curso legal forzoso. Es decir, esos délares
nuevos, sin otro respaldo que la palabra del presidente, pasaron a ser
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validos para el pago de los sueldos de los funcionarios (fundamental-
mente, los militares) y para la redencion de las deudas de los ciudadanos
con el Gobierno federal de Estados Unidos. Por supuesto, los rebeldes
confederados actuaron del mismo modo, emitiendo su propia moneday
especulando sobre las balas de algodén que acumularon en sus puertos
para forzar la ayuda del Reino Unido. No s6lo no lograron su objetivo,
como es ocioso recordar, sino que provocaron un aumento de los pre-
cios que alcanzo el 4.000 por ciento. Pese a la monumental emisién de
dinero sin respaldo por parte del Gobierno federal, vencedor a la postre
de la contienda, resulta encomiable el esfuerzo dedicado a la redencién
de las deudas y la disolucion de los greenbacks, que, como excepcion
historica que confirma la regla, alcanzaron la paridad semanas antes del
plazo oficial fijado.

El sugerente titulo del capitulo 4, «El oro como reliquia barbara», nos
recuerda el efecto de estabilizacion de los precios y del valor adquisitivo
de los salarios que sélo el patrén metélico permite. Asi, distintos graficos
elaborados por el autor a partir de datos histéricos permiten observar
claramente cémo, efectivamente, no ha habido mejor defensa del poder
adquisitivo del trabajador que la ofrecida por el patrén oro. La nego-
ciacién de convenios colectivos indexados a la inflacién, algo a lo que
tan acostumbrados hemos estado en nuestro pais desde la década de
1980, carecia de todo sentido bajo el patrén oro, pues él era el principal
estabilizador y garante de los derechos salariales de la clase trabajadora.
Esta ultima referencia a nuestro pais no es baladi, ya que, en el citado
capitulo, el autor recorre con precisién los acontecimientos sociales y
econdmicos que acaecieron a finales del siglo XIX en Espaiia. Asimismo,
tiene la honradez de reconocer ciertos defectos del patrén oro; defectos
que, por cierto, son mucho menores que sus ventajas.

Se adentra entonces el autor en la tormentosa década de 1920, los afios
que siguieron a la hiperinflacionaria Gran Guerra y que dieron lugar a la
desaparicion, de facto, del patrén oro tal y como se habia conocido hasta
entonces. La Republica de Weimar, las condiciones que los vencedores
impusieron a Alemania, los errores de paridad de los briténicos al regre-
sar al patrén oro, la llegada al poder de Franklin Delano Roosevelt y la
inmediata nacionalizacién del oro privado son algunos de los episodios
que el autor recoge con agilidad y buen ritmo en este quinto capitulo.
Es muy destacable la razonada defensa que hace del principal acusado
de todos los problemas que el mundo sufri6 a raiz del Crac de 1929, y
que no es otro que el oro. Demuestra el autor que en ningtin caso puede
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acusarse a quien no estuvo entonces presente de los «terribles crimenes»
que detectaron, ya por entonces, autores como Ludwig von Mises.

Aborda entonces un tema controvertido, como es el relativo al esta-
llido del desempleo masivo y su relacién con la doctrina de las «letras
reales» de Adam Smith, propuesto en la década de 1930 por Heinrich
Rittershausen y defendido en los ultimos afios por Antal Fekete. No
siendo yo especialmente amigo de este tipo de explicaciones, ni siendo
Fekete santo de mi devocién, he de reconocer, sin embargo, que el pro-
fesor Lopez Zafra maneja un tema delicado y dificil de forma correcta.
Quizé no sea la mejor explicacion de la situacién, pero no cabe duda de
que la aproximacion es, cuanto menos, honesta.

Cierra este magnifico trabajo un capitulo dedicado, como no podia
ser menos, a la explicacion de la crisis financiera actual y a la defensa
de la vuelta al patrén oro como solucién definitiva a los problemas del
ciclo econémico. Como el autor recuerda, la referida crisis no aparecio de
repente, sino que fue anticipada por algunos autores, no muchos, entre
los que me encuentro, tal y como demuestra el prélogo de la edicion de
2006 de mi libro Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos. Es manifiesta
la animadversion que los economistas de las escuelas mayoritarias
muestran hacia la escuela austriaca, pero ello no evita que sea la nuestra
la dnica que ha sido, desgraciadamente, capaz de anticipar y explicar
tedricamente la terrible crisis financiera que padecemos.

La parte final del libro esta dedicada a establecer el camino hacia la
libertad, es decir, a plantear las decisiones que los responsables politicos
y econémicos deberian adoptar para devolver al ciudadano el poder
que la expansién crediticia y la deuda le han retirado. Que vayamos a
ver o no tales medidas puestas en marcha en un futuro cercano es una
incognita, y ni el autor ni yo mismo tenemos la suficiente «capacidad
adivinatoria» como para manifestarnos con rotundidad al respecto. Lo
que si afirmamos es que mantener nuestro sistema monetario sin una
reserva de valor es la garantia del colapso. Sin duda, libros como el del
profesor Lopez Zafra son un paso seguro e imprescindible para tomar
la buena direccién.
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